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Incuvo S.A. z siedzibg w Katowicach

Sporzadzony na potrzeby wprowadzenia
akgcji serii A, serii B i serii D
do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone witasciwa
analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tresc niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.
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Oznaczenie Sadu:
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Strona www: Www.incuvo.com

Autoryzowany Doradca

Nazwa (firma):

[nvestments
& Consulting

INC Spétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan
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Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
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NIP: 778-10-24-498
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Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu:

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
wprowadzane jest:
e 2.582.400 (stownie: dwa miliony pie¢set osiemdziesigt dwa tysigce czterysta) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt groszy) kazda
e 9.138.000 (stownie: dziewieé miliondw sto trzydziesci osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
B o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt groszy) kazda,
e 1.333.335 (stownie: jeden milion trzysta trzydziesci trzy tysigce trzysta trzydziesci piec) akcji zwyktych
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesigt groszy) kazda.
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I. Czynniki ryzyka

Inwestorzy, ktdrzy zamierzajg podja¢ decyzje inwestycyjne zwigzane z papierami wartosciowymi Emitenta,
powinni przeanalizowa¢ czynniki ryzyka, ktére zostaly szczegétowo opisane w niniejszym Dokumencie
Informacyjnym.

Ziszczenie sie dowolnego z nich, moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ prowadzong przez Emitenta i jego
wyniki finansowe.

Emitent zawart w Dokumencie Informacyjnym wszystkie znane mu na dzien sporzadzenia Dokumentu czynniki
ryzyka. Emitent nie wyklucza, ze mogg istnie¢ inne czynniki dotychczas nierozpoznane przez Spotke, ktére moga
mieé w przysztosci negatywny wptyw na jego dziatalnos¢.

Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobieristwem ich
zaistnienia ani oceng ich waznosci.

1.  Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Grupy Emitenta

Ryzyko zwigzane z brakiem sukcesu gry ,,Green Hell VR” oraz portu na VR (Virtual Reality) gry ,,Blair Witch”

Emitent wskazuje, ze na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu, zespdt deweloperski skupia sie na pracach
zwigzanych z portem na VR gry ,,Green Hell” (Emitent posiada prawa do portu gry, w ramach ktérego bedzie
otrzymywat istotny udziat w podziale zysku brutto ze sprzedazy — rozumiany jako przychdd ze sprzedazy
pomniejszony o koszty dystrybucji, jednoczesnie Spotka ponosi catosé kosztéw produkcji) oraz portem na VR
gry ,Blair Witch” (w porcie tym Emitent funkcjonuje na zasadach prac na zlecenie, za ktdére otrzyma
wynagrodzenie przewyzszajgce wielkos¢ przychoddw ze sprzedazy za rok 2019 i nieistotny udziat w zysku brutto
ze sprzedazy). Planowany termin ukonczenia prac przez Spotke nad portem gry ,,Blair Witch” na VR to IV kwartat
2020 roku (29 pazdziernika 2020 r w przypadku portu na platforme Oculus Quest oraz Q1 2021 w przypadku
Oculus Rift, PCi PS VR. Gra ,Green Hell” w wersji VR ukaze sie w Ill kwartale 2021 (wersja PC) i IV kwartale
2021/I kwartale 2022 roku (wersja Oculus Quest). Budzet produkcji i marketingu gry ,,Green Hell” w wersji na
VR wyniesie okoto 2,1 miIn zt, natomiast koszt produkcji portu na VR gry ,Blair Witch” pokrywany jest z
biezacych ptatnosci zleceniodawcy. Istnieje ryzyko, iz np. ze wzgledu na niskie zainteresowanie tematyka przez
potencjalnych graczy lub niesatysfakcjonujaca jakos¢ wykonania, sprzedaz gier okaze sie nizsza od zaktadanej,
co przetozy sie negatywnie na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju studia. Zarzad stara sie minimalizowa¢
takowe ryzyka poprzez staranny dobdr tytutéw, ktdre odniosty sukces w wersjach na PC i konsole, a takze
poprzez korzystanie z wykwalifikowanej kadry, zdolnej do realizacji gier na wysokim poziomie (ktéra zdobyta
doswiadczenie m.in. przy porcie na VR gry ,Layers of Fear” dokonanej przez Emitenta). Brak ewentualnego
niepowodzenia w zakresie sprzedazy wersji gry ,,Blair Witch” na VR nie bedzie miat istotnego wptywu na wyniki
sprzedazy, gdyz gra ta realizowana jest na zlecenie (ang. work for hire), a udziat Emitenta w zysku brutto ze
sprzedazy tego tytutu jest nieistotny. Niepowodzenie sprzedazy Blair Witch VR moze mie¢ jednak negatywne
skutki wizerunkowe, co moze negatywnie wptynaé na kontakty z kolejnymi zleceniodawcami i licencjodawcami.
Natomiast z uwagi na istotny udziat w podziale zysku brutto ze sprzedazy portu gry ,Green Hell” na VR
ewentualny brak sukcesu rynkowego tego tytutu moze istotnie wptyngé na wyniki finansowe oraz perspektywy
rozwoju Emitenta. W ocenie Spdtki potencjalne ryzyko niesatysfakcjonujgcego poziomu sprzedazy jest
ograniczone z uwagi na poziom sprzedazy gry ,Green Hell” na pozostatych platformach oraz zainteresowanie
promocjg gry w wersji VR przez wiodgce platformy oferujgce tego typu tytuty. Ponadto Emitent wskazuje, ze
obecnosc¢ spotki Creepy Jar (jednego z wiodgcych polskich studiéw) przy promowaniu tytutu znaczaco obniza
ryzyko niepowodzenia premiery ,,Green Hell” w wersji VR. Ponadto nalezy wskazaé, ze do czasu rozpoczecia
sprzedazy gry , Green Hell VR” Emitent kapitalizuje koszty produkcji w ramach pozycji bilansowej zapasy.
Ewentualny brak sukcesu sprzedazowego wskazanego tytutu moze rodzi¢ koniecznos¢ dokonania odpisu
aktualizujgcego wartosé tej pozycji bilansowej, co tym samym przetozy sie na pogorszenie wyniku finansowego.

Ryzyko zwigzane z tworzeniem gier w technologii VR

Emitent tworzy i zamierza tworzy¢ gry w technologii Virtual Reality (VR) na platformy: Oculus, SteamVR,
Viveport czy PS VR. Aktualnie Emitent realizuje dwa zlecenia: ,,Green Hell VR” (z istotnym udziatem w zysku
brutto ze sprzedazy przy jednoczesnym catkowitym ponoszeniu kosztéw produkcji) oraz port gry ,,Blair Witch”
na VR (projekt sfinansowany przez wydawce w kwocie przekraczajgcej wielkosé przychoddw ze sprzedazy Spotki
za rok 2019, Emitent posiada nieistotny udziat w zysku brutto ze sprzedazy tego tytutu; planowany termin
ukonczenia prac przez Spoétke to IV kwartat 2020 roku). Tworzenie gier w technologii VR istotnie rézni sie od
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tworzenia gier na PC, czy konsole. Ponadto Emitent nie posiada bogatego doswiadczenia w zakresie produkcji
tego typu gier, gdyz w swojej historii stworzyt 1 port na VR tj. gry , Layers of Fear”, ktéry sprzedat sie w ilosci
pozwalajacej na pokrycie kosztéw jego produkcji i marketingu (Emitent nie posiada szczegétowych danych ze
sprzedazy tego tytutu, gdyz realizowat port na zasadach prac na zlecenie, informacje o zwrocie kosztow
produkcji i marketingu podat zleceniodawca, tj. Bloober Team SA, w raporcie biezgcym ESPI nr 58/2019).
Istnieje ryzyko, ze z uwagi na wysokie zaawansowanie technologiczne tworzonych gier finalna jakos$¢ produktu
okaze sie niesatysfakcjonujgca lub, ze pojawig sie trudnosci w ukonczeniu danego projektu. W takiej sytuacji
Emitent moze ponosi¢ dodatkowe koszty produkcji, a termin premiery danej gry moze ulec opdznieniu. Przetozy
sie to negatywnie na jego wyniki finansowe i perspektywy rozwoju. Emitent zaznacza, ze na dzien tworzenia
dokumentu jest jednym z wiekszych studiéw VR w Polsce pod wzgledem liczby zatrudnionych — zesp6t liczy 38
0s06b, sposrdd ktérych 33 zatrudnionych jest bezposrednio w Spétce lub podmiotach od niej zaleznych (Spectral
Games S.A. i Spectral Applications Sp. z 0.0.), a 5 0s6b wspdtpracuje na zasadach B2B.

Ryzyko zwigzane z mozliwymi opdznieniami przy realizacji projektow

Nalezy wskazac, ze proces przygotowania gier jest dziataniem wieloetapowym, czego nastepstwem jest ryzyko
opdznienia poszczegdlnych faz, a w konsekwencji catego projektu. Poszczegdlne etapy przygotowania
omawianych produktow nastepuja kolejno po sobie i sg uzaleznione od wynikdw badz catkowitego ukoriczenia
faz poprzednich. Niektore z etapow zalezne sg wytacznie od zespotu projektowego, inne natomiast zalezg od
zaangazowania podmiotow zewnetrznych — wydawcow, partnerdw, licencjodawcéw, klientéw. Jak podkresla
Zarzad Emitenta ma on ograniczony wptyw na terminowos¢ dziatan podmiotéw zewnetrznych, a ponadto nie
mozna wykluczy¢ nieprzewidzianych trudnosci, ktére mogg byc¢ przyczyng opdznien wewnetrznych zespotdéw
projektowych, jak i podmiotéw zewnetrznych, odpowiedzialnych za np. proces certyfikacji (w szczegdlnosci dla
gier na platforme Oculus Quest). Ryzyko opodinienia jest szczegdlnie istotne w sytuacji kontraktéw
realizowanych w petnym modelu zalecenia, gdzie Emitent rozliczany jest z konkretnych kamieni milowych.
Opdinienie w realizacji moze skutkowac¢ koniecznosdcig ponoszenia dodatkowych kosztéw produkcji przez
Spoétke. Analogiczna sytuacja dotyczy kosztéw wynikajacych z koniecznosci naniesienia poprawek do produkcji.
Ponadto opdznienie w realizacji gry ,Green Hell” na VR moze doprowadzi¢ do przetozenia planowanej daty
debiutu z Il kwartatu 2021 (wersja PC) i IV kwartatu 2021/I kwartale 2022 roku (wersja Oculus Quest) na okresy
pdziniejsze. Moze sie to negatywnie przetozy¢ na sytuacje finansowq Spotki i perspektywy jej rozwoju oraz
potencjalne zainteresowanie podmiotéw zewnetrznych wspdtpracg w zakresie tworzenia gier na platformy
wirtualnej rzeczywistosci. Emitent stara sie minimalizowa¢ wskazane ryzyko poprzez zatrudnianie kadry
specjalistow posiadajgcych duze doswiadczenie i umiejetnosci tworzenia gier VR na kilku silnikach.

Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych gier

W przypadku zlecen work for hire (na zlecenie) to kontrahent zobowigzany jest spetni¢ wszystkie wymogi
formalne zwigzane z rozpoczeciem dystrybucji gry, a Emitent otrzymywac¢ bedzie % od generowanego zysku
brutto ze sprzedazy. Chociaz opisane obowigzki nie spoczywaja bezposrednio na Emitencie, to wszystkie
opdinienia i komplikacje w zwigzku z dopuszczeniem gry do sprzedazy odbijac sie bedg negatywnie na wynikach
Spotki. Istnieje takze ryzyko, ze wprowadzane gry realizowane na koszt Emitenta nie odniosg oczekiwanego
sukcesu, co uniemozliwi Spoétce odzyskanie poniesionych naktadéw na ich produkcje i negatywnie przetozy sie
na wyniki finansowe (poprzez koniecznos¢ odpisania salda zapaséw akumulujgcych koszty produkcji gier).
Ryzyko braku sukcesu gier jest minimalizowane poprzez wspétprace z rozpoznawalnymi polskimi studiami
(miedzy innymi Creepy Jar) oraz portowanie do VR gier o duzym potencjale sprzedazowym, ktorych wersje na
PC sprzedaty sie w naktadach przekraczajgcych kilkaset tysiecy egzemplarzy.

Jednoczes$nie Emitent zaktada, ze bedzie nabywat prawa do znanych tytutéw (IP), a nastepie bedzie tworzyt
wtasne gry VR w danym uniwersum. W takiej sytuacji Emitent bedzie ponosit catos¢ kosztéw produkcji, bedzie
odpowiedzialny nie tylko za strefe technologiczng, lecz takze za stworzenie catej oprawy fabularnej w danym
uniwersum. Nie mozna jednak wykluczyé, ze pomyst Emitenta na stworzenie gry VR w danym uniwersum nie
odniesie sukcesu komercyjnego, a naktady poniesione na jego wytworzenie nie zostang zwrdcone. Emitent
zamierza minimalizowac ryzyko dokonujgc przed przystgpieniem do tego typu projektow prac celem
zweryfikowania potencjatu rynkowego tej gry w wersji VR. Jednoczesnie ryzyko to ma by¢ minimalizowane z
uwagi na bardzo rozpoznawalny charakter praw do tytutéw, ktére zamierza nabywad Spoétka. Aktualnie Emitent
prowadzi bardzo wstepne rozmowy ze znanymi studiami filmowymi i studiami gier komputerowych celem
nabycia praw do realizacji gier VR na podstawie rozpoznawalnych uniwerséw. W przypadku pozyskania praw i
realizowania prac na wtasny koszt Emitent zamierza sfinansowac je w drodze emisji akcji.
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Ryzyko zwigzane z cyklem produkcyjnym

Obecne moce produkcyjne, wynikajace z mozliwosci zespotu deweloperskiego Emitenta, pozwalajg na
produkcje dwdch-trzech gier VR jednoczesnie. Prace te tocza sie obecnie dla portu gry ,Blair Witch” do VR,
realizowanej w modelu na zlecenie oraz gry ,,Green Hell”, gdzie Emitent ponosi cato$¢ kosztow produkgji, ale
bedzie docelowo istotnie partycypowat w generowanych zyskach ze sprzedazy. Przyjety cykl produkcyjny
zaktada tworzenie gier w okresach od kilku miesiecy (,,Blair Witch”, okoto 9 miesiecy) do kilkunastu miesiecy
(,Green Hell”, okoto 15 miesiecy). Dtugos¢ cyklu produkcyjnego, przy jednoczesnej koncentracji na
maksymalnie dwdch-trzech tytutach sprawia, ze Emitent ponosi ryzyko zwigzane z uzaleznieniem przysztej
sytuacji finansowej od rezultatéw prowadzonych prac nad ograniczong iloscig gier (brak dywersyfikacji
przychoddw od kilku tytutéw). W przypadku prac w petnym modelu na zlecenie kluczowa jest terminowos¢
(Emitent otrzymuje ptatnosci etapowo, po realizacji danego kamienia milowego — op6znienia moga skutkowaé
nieotrzymaniem danej transzy, a niedorébki koniecznos$cig naniesienia poprawek na wiasny koszt), a w modelu,
w ktérym Emitent istotnie partycypuje w zyskach dodatkowo takze i sukces rynkowy danej produkcji (dopiero
odpowiednia sprzedaz pokrywa bowiem koszty zrealizowanych prac). Ponadto, Emitent zaktada stworzenie
trzeciej nogi biznesowej, w ktorej bedzie produkowat autorskie gry VR z wykorzystaniem praw do znanego
uniwersum (IP), co dodatkowo wptynie na zdolnosci produkcyjne Spétki. Relatywnie dtugi proces produkcyjny
implikuje dodatkowe ryzyka zwigzane m.in. z zapotrzebowaniem na kapitat, ktéry sfinansuje tworzenie gry do
momentu wygenerowania pierwszych przychodéw, czy zachowaniem ciggtosci zatrudnienia kluczowych
pracownikéw. Emitent stara sie minimalizowac¢ opisane ryzyko prowadzgc z jednej strony prace na zlecenie,
ktére gwarantujg stabilne przeptywy pieniezne pozwalajgce na pokrywanie biezacych wydatkéw oraz
odpowiedni dobodr tytutéw do produkcji z udziatem w zyskach (bazowanie na rozpoznawalnych IP, ktdére
odniosty sukces na innych platformach — przyktadem jest oparcie produkcji o prawa do gry ,Green Hell”, ktéra
sprzedata sie w ponad 1 min egzemplarzy). Emitent jednoczesnie zaznacza, ze w wyniku przeprowadzone;j
emisji publicznej akcji serii D pozyskat kwote 2,8 min zt, ktdra zostanie przeznaczona m.in. na realizacje projektu
Green Hell VR.

Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych zlecen i praw do tytutow

Strategia Emitenta oraz jego model biznesowych zaktadajg rozwdj w oparciu o trzy nogi biznesowe. Pierwsza z
nich jest prowadzenie prac na zlecenie w zakresie portowania gier do VR, w modelu tym Emitent otrzymuje
wynagrodzenie state za realizacje poszczegdlnych etapdw prac, a czasami réwniez niewielki udziat w zysku ze
sprzedazy gier. Druga noga zaktada portowanie do VR znanych tytutdw, ktére odniosty sukces na innych
platformach, na wtasny koszt z istotnym udziatem w zyskach. Trzecia, docelowa noga biznesowa, opierata sie
bedzie na tworzeniu autorskich produkcji VR po pozyskaniu praw autorskich do rozpoznawalnych uniwerséw
(np. growych, filmowych, ksigzkowych, czy komiksowych) — w modelu tym Emitent bedzie ponosit catos¢
kosztéw produkcji przy wyzszym udziale w zyskach ze sprzedazy wzgledem dwdch pozostatych obszarow
biznesowych. Nie mozna wykluczy¢, ze Emitentowi nie uda sie pozyska¢ odpowiednich zlecen w jednej lub kilku
nogach biznesowych, co moze doprowadzi¢ do pogorszenia jego wynikow finansowych i perspektyw rozwoju.
Aktualnie Emitent prowadzi bardzo wstepne rozmowy ze znanymi studiami filmowymi i studiami gier
komputerowych celem nabycia praw do realizacji gier VR na podstawie rozpoznawalnych uniwerséw. W
przypadku pozyskania praw i realizowania prac na wiasny koszt Emitent zamierza sfinansowac¢ je w drodze
emisji akcji.

Ryzyko zwigzane z zapotrzebowaniem na kapitat

Emitent w celu realizacji zaktadanej strategii rozwoju, w tym produkcji gry ,Green Hell” w wersji VR, musi
positkowac sie finansowaniem zewnetrznym — biezgce przeptywy generowane z dziatalnosci w zakresie prac na
zlecenie nie wystarczg Emitentowi do ukonczenia prac nad wskazang gra. W zwigzku z powyzszym, celem
sfinansowania prac i minimalizacji ryzyka zwigzanego z brakiem srodkéw na produkcje wskazanej gry, Emitent
zdecydowat sie na przeprowadzenie emisji akcji serii D, z ktérych 2,1 miIn zt przeznaczone ma zosta¢ na wydanie
i marketing wspomnianego tytutu. Ponadto Emitent wskazuje, ze posiada mozliwosci finansowania biezgcej
dziatalnosci z wykorzystaniem Srodkéw pozyczonych od gtéwnego akcjonariusza, tj. OU Blite Fund, co w ocenie
Zarzadu dodatkowo zabezpiecza Spotke w zakresie finansowania prac produkcyjnych.

In

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych cztonkéw zespotu

Na dziatalno$¢ Emitenta duze znaczenie majg kompetencje oraz know-how oséb stanowigcych zespét pracujgcy
nad okreslonym produktem, a takze kadra zarzadzajgca i kierownicza Spoétki. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu Emitent zatrudnia 33 osobowy zespét z duzym doswiadczeniem oraz wspoétpracuje z 5 osobami w
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ramach zasad B2B. Dodatkowo role konsultanta petni Wojciech Borczyk, osoba bezposrednio zwigzana z branzg
gier wideo, od kilkunastu lat zajmujaca sie programowaniem i tworzeniem gier, pracujgca przez wiele lat dla
spotek FCS sp. z 0.0., czy Cl Games S.A. Utrata jednego, lub kilku, cztonkdw zespotu pracujacego nad grg moze
negatywnie wptynaé na jakosé danej gry oraz na termin jej wydania, a co za tym idzie na wynik sprzedazy
produktu i wyniki finansowe Spétki. Najwazniejszymi osobami dla rozwoju studia sg Prezes Spotki Andrzej
Wychowaniec, wspomniany wczesniej Wojciech Borczyk oraz Radomir Kucharski (Pan Radomir to ekspert z
ponad dwudziestoletnim doswiadczeniem w branzy gier komputerowych, pracowat przy takich tytutach jak
Medal of Honor: Allied Assault, byt wspétzatozycielem The Farm 51, nastepnie twodrcg i dyrektorem
Katowickiego oddziatu Cl Games, w ostatnich latach zatozyt firme Spectral Games S.A. gdzie specjalizowat sie w
tworzeniu gier i aplikacji w technologii VR i AR ). Utrata tych oséb w wyniku rezygnacji lub pogorszenia stanu
zdrowia moze znaczgco wptynaé na zdolnosé Spétki do finalizacji tego projektu zgodnie z harmonogramem, lub
zaktadang jakoscig. Emitent stara sie minimalizowa¢ to ryzyko poprzez oferowanie konkurencyjnego
wynagrodzenia oraz wtgczanie kluczowych oséb w struktury akcjonariatu. Jednoczesnie Emitent wskazuje, ze
w Il kwartale 2020 roku Spotka dokonata rozbudowy zespotu na skutek przejecia przez Emitenta spétek Spectral
Games S.A. i spotki Spectral Applications sp. z 0.0. oraz zatrudnienia specjalistdw z rynku powiekszajgc tym
samym zespot do 33 oséb. Ponadto kluczowe osoby dla dziatalnosci Emitenta posiadajg akcje Spotki, ktore
zostaty objete zapisami o ograniczeniu ich zbywalnosci, a takze osoby te zobowigzaty sie do niepodejmowania
dziatalnosci konkurencyjnej. Informacje o ograniczeniach umownych zostaty przedstawione w rozdziale Ill, pkt.
1 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Ryzyko zwigzane z trudnosciami w pozyskiwaniu doswiadczonych pracownikéw

W opinii Zarzgdu Emitenta polski system edukacji nie przygotowuje w dostatecznym zakresie absolwentow
szkot wyzszych do tworzenia gier czy aplikacji. W efekcie na rynku pracy liczba odpowiednio wykwalifikowanych
i doswiadczonych pracownikéw jest niewielka. Istotnym z punktu widzenia Emitenta problemem jest wiec
znalezienie specjalistow odpowiadajgcych jego wymaganiom, szczegdlne w perspektywie dynamicznego
rozwoju Spotki. Waznym czynnikiem minimalizujgcym wskazane ryzyko jest fakt, ze osoby zarzadzajgce
Emitentem posiadajg duze doswiadczenie w branzy, co powinno znalez¢ odzwierciedlenie w pozyskiwaniu i
szkoleniu pracownikdw niezwigzanych wczesniej z branza.

Ryzyko zwigzane z zapasami

W roku 2019 Emitent podjat strategiczng decyzje o zmianie profilu dziatalnosci i odejsciu od produkcji gier
mobilnych na rzecz produkcji gier w technologii VR. W zwigzku z powyzszym w roku 2019 Emitent dokonat
odpisdw aktualizujgcych wielko$¢ zapaséw w kwocie okoto 400 tys. PLN zwigzanych z tytutami gier mobilnych.
Aktualnie, poza pracami nad grami VR, na pozycje zapaséw sktada sie takze wartos¢ gry mobilnej , Castle
Revenge” w kwocie 150 tys. zt, z ktdrg Spdtka nie wigze dalszych plandw rozwojowych, jednak realizuje jej
sprzedaz. Nie mozna wykluczyé ryzyka, iz w przysztosci wystgpig podobne zdarzenia, w ktérych Emitent
zobowigzany bedzie do odpisu wartosci zapaséw, co negatywnie wptynie na wynik finansowych Spétki za dany
okres.

Ryzyko zwigzane z wartosciami niematerialnymi i prawnymi

Emitent w sprawozdaniu finansowym za rok 2019 wykazywat blisko 2 mIn PLN pod pozycjg bilansowg ,, Wartosci
niematerialnych i prawnych”, na ktorg sktadaja sie koszty zakoriczonych praz rozwojowych w wysokosci 1,2 min
PLN oraz inne wartosci niematerialne i prawne w kwocie 770 tys. PLN. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
obejmuja wewnetrznie rozwijane systemy do gier mobilnych w ramach programéw ,GameINN” oraz
»INNOTECH”. W ramach projektu ,,INNOTECH” Emitent realizowat produkcje systemu SPINE (wartos¢ ksiegowa
ponad 450 tys. PLN) majgcego zastosowanie w serii ,,Createrria”, gdzie gracze mogli tworzy¢ wtasne poziomy
w grach i dzieli¢ sie nimi online. W ramach ,,GamelNN” Emitent tworzyt system pozwalajgcy wyszukiwac i tgczyé
graczy mobilnych pod katem okreslonych parametrow celem poprawy jakosci rozgrywki (wartos¢ ksiegowa
ponad 760 tys. PLN) w grze ,Super Hero Fight Club”. Obie gry generuja niewielkie przychody, a Emitent nie
zamierza angazowac sie w rozwaj tych tytutéw. Aktualnie Emitent dokonuje okresowej amortyzacji wskazanych
sktadnikow majatku, jednak nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz w przysztosci (z uwagi na zaprzestanie dziatalnosci
w obszarze gier mobilnych) konieczne okaze sie przeprowadzenie jednorazowego odpisu aktualizujgcego
wartos¢ aktywow niematerialnych i prawnych, co pociggnie na sobg wystgpienie znacznego, jednorazowego
kosztu istotnie obcigzajacego wynik finansowy Emitenta.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii Emitenta
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Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Emitent realizuje strategie dziatalnosci, opisang szczegdétowo w
rozdziale IV. Strategia zaktada rozwdj Emitenta w trzech obszarach: (l) prac na zlecenie za wynagrodzeniem
statym i niewielkim udziatem w zyskach brutto ze sprzedazy, (Il) prac w zakresie portu gier na VR z istotnym
udziatem w zyskach brutto ze sprzedazy i pokryciem kosztéw produkcji przez Emitenta oraz (lll) nabywania
praw do tytutéw (IP) z rozpoznawalnych uniwerséw i tworzenie wiasnych gier VR. Realizacja strategii zalezy
m.in. od poprawnej oceny sytuacji i otoczenia rynkowego w jakim dziata Emitent, umiejetnosci dostosowania
sie do tej sytuacji rynkowej oraz posiadania niezbednych kompetencji i zasobéw finansowych. Nie mozna
wykluczyé, ze Emitent nie zrealizuje swoich celow strategicznych lub zrealizuje tylko czes¢ tych celéw. Obecnie
prowadzone rozmowy z zagranicznymi studiami filmowymi i producentami gier dotyczace produkcji gier na
bazie posiadanych przez nie IP (prawa do tytutéw) sa po wstepnych etapach i nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz
nie uda sie dojs¢ do porozumienia w zakresie udzielenia praw do poszczegdlnych IP. Brak sukcesow w
pozyskiwaniu zewnetrznych IP o wysokim potencjale monetyzacji moze przyczyni¢ sie do niezdolnosci Emitenta
do realizacji zaktadanych celéw rozwojowych. W przypadku pozyskania praw i realizowania prac na wtasny
koszt Emitent zamierza sfinansowac je w drodze emisji akgcji.

Ryzyko zwigzane z przeprowadzonymi przejeciami

Emitent we wrzesniu 2020 roku dokonat przejecia 87% udziatéw w spétce Spectral Applications sp. z 0.0. oraz
50,5 % akcji w spotce Spectral Games S.A., czego efektem byto formalne przejecie zatrudnionych w tych
podmiotach pracownikéw, ich know-how oraz pozostatych aktywéw. Dzieki zrealizowanemu przejeciu Incuvo
S.A. posiada ponad 30 osobowy zespodt specjalizujgcy sie w produkcji gier i portéw na VR. Wartos¢ transakgji
przejecia udziatéw w tych spoétkach wyniosta blisko 500 tysiecy ztotych. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz
oczekiwane efekty synergii i poprawa efektywnosci pracy okazg sie nizsze od zaktadanych, lub ze nie wystgpi
oczekiwana poprawa pozycji rynkowej Spoétki. Ponadto transakcje przeje¢ innych podmiotdw wigzg sie z
mozliwoscig wystapienia dodatkowych kosztéw o istnieniu ktdrych Spétka nie miata pojecia. Nie mozna zatem
wykluczy¢ ryzyka, iz dokonana transakcja pociggnie za sobg dodatkowe koszty funkcjonowania Emitenta, co
negatywnie wptynie na przyszte wyniki finansowe. Ponadto sposdéb przeprowadzenia transakcji niesie ze sobg
ryzyko rozwodnienia udziatéw dla dotychczasowych akcjonariuszy. Przejecie czesci udziatéw w Spectral Games
S.A. sfinansowanie zostanie w czesci przy uzyciu przysztej emisji akcji, w ktérej za kazde 21 akcji Spectral Games
S.A. dotychczasowi pracownicy tego podmiotu otrzymajg 1 akcje Incuvo S.A. (akcje Incuvo emitowane bedg za
cene emisyjng 2,1 PLN, tj. po cenie z emisji publicznej akcji serii D). W skutek przeprowadzonej transakcji
wyemitowanych zostanie 33.595 akcji Spotki, ktdre po emisji stanowié bedg 0,2% ogdlnej liczby akcji i gtoséw
Emitenta.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych dystrybutoréow

Dystrybucja gier Emitenta odbywac sie bedzie przez najwieksze swiatowe platformy VR tj. Steam, Oculus Store,
PS Store, czy Viveport. Ewentualna rezygnacja wtascicieli owych platform z dalszej wspétpracy, lub niekorzystna
zmiana jej warunkdéw, moze miec¢ znaczacy negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe
Spotki. Jednoczesnie Emitent wskazuje, ze nie posiada praw do portu gry ,,Green Hell” na PS VR i ewentualne
rozwigzania zaoferowane przez Microsoft.

Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutorow

Na sprzedaz duzy wptyw majg wyrdznienia gier na platformach sprzedazowych i promocja produktéw przez
kluczowych dystrybutoréw gier - w tym w szczegdlnosci na platformie Steam, Vive, czy Oculus. Jednoczesnie
Spoétka ma jedynie niewielki wptyw na przyznawanie przez dystrybutoréw wyrdznien poprzez wypetnianie
rekomendacji odnosnie pozgdanych cech produktéw oraz poprzez bezposrednie relacje z przedstawicielami
dystrybutoréw, ktérzy posiadajg ograniczong mozliwos¢ wptywania na procesy decyzyjne w tej kwestii. Istnieje
zatem ryzyko nieprzyznania takich wyrdznien dla gier Spotki, co moze wptyngc na zmniejszenie zainteresowania
okresSlonym produktem Spétki wérdd konsumentdow, a co za tym idzie, na spadek sprzedazy okreslonego
produktu.

Ryzyko zwigzane z nielegalng dystrybucjg

Gry komputerowe nalezg do produktow, ktdre czesto sg rozpowszechniane nielegalnie, bez zgody producenta
ani wydawcy, bezposrednio np. za posrednictwem Internetu. Takie nielegalne rozpowszechnianie pozbawia
uprawnionych dystrybutoréw przychoddéw, a co za tym idzie, producenta gry. Gry dystrybuowane za
posrednictwem platformy Steam posiadajg zabezpieczenia antypirackie zapewniane przez operatora
platformy. W pozostatym zakresie Spotka nie stosuje jednak dodatkowych zabezpieczen gier, poniewaz obecnie
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stosowane metody s3 ucigzliwe dla graczy - wymagajg m.in. statego potaczenia z Internetem. Gry
nieposiadajace takich zabezpieczen sg lepiej postrzegane przez odbiorcow (graczy).

Ryzyko zwigzane z pandemig COVID-19

Emitent wskazuje, ze w zwigzku z pandemig COVID-19 nie mozna wykluczy¢, ze czes¢ pracownikéw bedzie
musiata ograniczy¢ swoje zaangazowanie w prace, co moze mie¢ negatywny wptyw na realizacje
zaplanowanych przez Spétke dziatan. Sytuacja pandemii COVID-19 i zwigzane z nig ograniczenia mogg tez miec
wptyw na dtugofalowy spadek efektywnosci. Emitent zaznacza, ze wprowadzit efektywny model pracy zdalnej,
a aktualnie pandemia nie ma znaczgcego wptywu na realizacje biezacych prac Spétki. Jednoczesnie Emitent
zaznacza, ze wedle jego wiedzy, w okresie pandemii istotnie wzrosto zainteresowanie rozwigzaniami z zakresu
rozrywki cyfrowej, w tym gier komputerowych i gier VR, co w ocenie Zarzadu stanowi szanse dla dalszej
popularyzacji rozwigzan VR. Niemniej w przypadku pojawienia sie osdb zarazonych wsréd pracownikow
efektywnos¢ pracy moze znacznie sie obnizy¢ i co za tym idzie dotrzymanie niektorych zatozonych terminow
moze by¢ zagrozone.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem praw wtasnosci intelektualnej

Z uwagi na rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta (produkcja gier VR) istnieje ryzyko, ze osoby trzecie
mogg by¢ w posiadaniu okreslonych praw wtasnosci intelektualnej do rozwigzan wykorzystywanych przez
Spoétke. Emitent stara sie unikac sytuacji, ktora mogtaby w jakikolwiek sposéb naruszaé prawa wtasnosci
intelektualnej oséb trzecich. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktérej w odniesieniu do gier tworzonych
przez Emitenta pojawig sie zarzuty dotyczace naruszenia praw witasnosci intelektualnej podmiotéw trzecich
niezaleznie od ich zasadnosci. Istnieje ryzyko, ze w sytuacji spornej, ktdra zostanie skierowana na droge sgdowa,
dany sad wyda wyrok zmuszajacy Emitenta do zaptaty kar i odszkodowan, co doprowadzitoby do pogorszenia
wizerunku Emitenta i jego sytuacji finansowej. Na dzien sporzgdzenia dokumentu informacyjnego Emitent nie
jest strong sporu/sporéow dotyczacych praw wtasnosci intelektualne;j.

Ryzyko zwigzane z historycznym brakiem dodatniej rentownosci

Emitent wskazuje, ze na koniec 2019 r. zachodzity przestanki wskazane w art. 397 KSH, co zostato wskazanego
przez Biegtego Rewidenta podczas badania sprawozdania finansowego. Na koniec 2019 r. wartos¢ kapitatéw
wtasnych Spotki wynosita 1,4 min zt przy stracie netto 0,5 min zt. Jednoczesnie Emitent wskazuje, ze na dzien
ZW?Z (17 lipca 2020 r.) dysponowat bilansem na 30.06.2020 r., w ktérym owa przestanka nie wystepowata
(wartos¢ kapitatéw wtasnego wynosita 4,8 min zt, przy stracie 0,2 min zt). Posiadajac aktualne dane finansowe
Emitent uznat, ze nie zachodzg przestanki wyrazone w art. 397 KSH, w zwigzku z czym nie zostata podjeta
uchwata o dalszym istnieniu Spétki na ZWZA z dnia 17 lipca 2020 r. Jednoczesnie Emitent wskazuje, ze w dniu
10.12.2020 r. NWZA Spétki podjeto uchwate nr 3 o dalszym istnieniu Spotki. Straty z lat ubiegtych byty
wygenerowane gtéwnie w ramach dziatalnosci produkcji gier mobilnych oraz pierwszych préb wejscia w
segment VR. Brak historycznej dodatniej rentownosci rodzi ryzyko, ze Emitent nie bedzie zdolny do
generowania zyskow w latach kolejnych. W ocenie Zarzadu Emitent ryzyko to jest istotnie minimalizowane z
uwagi na zmiane modelu biznesowego, tj. petng koncentracje na segmencie gier VR, potwierdzong produkcjami
»Layers of Fear” oraz ,Blair Witch” w wersjach na rézne platformy sprzetowego w tym segmencie gier.

2.  Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i koniunkturg gospodarcza

Z racji charakteru prowadzonego biznesu oraz miedzynarodowej dystrybucji gier dziatalno$¢ Emitenta
uzalezniona jest od globalnej koniunktury gospodarczej oraz sytuacji materialnej oséb fizycznych i gospodarstw
domowych. Najwazniejsze wskazniki makroekonomiczne obrazujgce sytuacje podmiotéw rynkowych oraz
gospodarstw domowych to m. in. wzrost wielkosci PKB, wielko$¢ inflacji, poziom naktadéw inwestycyjnych
przedsiebiorstw, wielko$¢ bezrobocia, wysokos¢ stopy procentowej oraz wielko$¢ dochodu rozporzadzalnego.
Negatywne trendy gospodarcze oraz niekorzystne zmiany ktéregokolwiek z wymienionych wskaznikéw mogg
pociggnac za sobg spadek popytu na produkty oferowane przez Emitenta, co w efekcie moze doprowadzi¢ do
pogorszenia sytuacji finansowej Spofki.
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Ryzyko zmian regulacji podatkowych

Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscig zapiséw oraz wysoka czestotliwoscig zmian.
Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wyktadni, co moze powodowac ryzyko odmiennej ich interpretacji przez
Spotke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, organ skarbowy moze natozy¢ na Spétke kare
finansowa, ktdra moze miec istotny, negatywny wptyw na jej wyniki finansowe. Ponadto organy skarbowe maja
mozliwos¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych. W przypadku przyjecia przez organy
podatkowe odmiennej od bedgcej podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Emitenta
interpretacji przepiséw podatkowych, sytuacja ta moze miec istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg
Spotki. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynikac¢ ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych,
istotnych z punktu widzenia Emitenta, jednakze prawdopodobierstwo wystgpienia skokowych zmian mozna
oceni¢ jako niewielkie. Emitent zawierat i bedzie zawierat transakcje z podmiotami powigzanymi (w tym
powigzanymi kapitatowo — tj. jednostkami zaleznymi Spectral Games S.A. i Spectral Applications Sp. z 0.0. oraz
osobowo, tj. Bloober Team S.A., Pani Marlena Babieno bedaca udziatowcem wiekszosciowego akcjonariusza
Emitenta OU Blite Fund oraz Przewodniczgca Rady Nadzorczej Spétki jest zong Pana Piotra Babieno, znaczacego
akcjonariusza Bloober Team S.A. i Prezesa Zarzadu Bloober Team S.A.).

Spoétka posiada niezbedne umowy, a transakcje zawierane sg na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka, ze w przypadku kontroli skarbowej wykaze ona nieprawidtowosci w zakresie transakcji
zawieranych z podmiotami powigzanymi, co moze negatywnie przetozy¢ sie na sytuacje finansowa Emitenta.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg na rynku gier

Konkurencja na rynku gier komputerowych nie ogranicza sie do granic jednego panstwa. Podmioty produkujgce
badz dystrybuujace gry konkurujg ze sobg o klientéw z catego swiata. Duza cze$¢ podmiotdw z branzy dziata na
rynku dtuzej oraz dysponuje wiekszym potencjatem produkcyjnym i promocyjnym niz Emitent. Na rynku
funkcjonuje bardzo duza grupa podmiotdéw zajmujgcych sie tworzeniem gier, ktdre trafiajg do tych samych
kanatéw dystrybucji, z ktérych korzysta rowniez Spétka. Tak wymagajaca konkurencja wymusza prace nad
ciggtym podwyzszaniem jakosci produktow wypuszczanych w przysztosci. Moze sie to wigzac ze zwiekszonymi
naktadami na dziatania marketingowe i PR, a takze z szukaniem nowych nisz rynkowych i tematow gier, ktore
mogtyby zaciekawié¢ szerokg grupe odbiorcéw. Na rynku ciggle pojawiajg sie nowe produkty, przez co istnieje
ryzyko spadku zainteresowania okreslonymi produktami Spoétki na rzecz produktéw konkurenciji.

Ryzyko zwigzane z postepem technologicznym oraz trendami w branzy

Emitent koncentruje swojg dziatalno$¢ w branzy, na ktérg duzy wptyw majg nowe technologie i rozwigzania
informatyczne. Rynek VR bedacy rynkiem nowych technologii szybko sie rozwija, co powoduje koniecznosé
ciggtego monitorowania przez Spotke debiutujgcych nowych platform i pojawiajgcych sie tendencji a w
konsekwencji szybkiego dostosowywania sie do wprowadzanych rozwigzan. Istnieje zatem ryzyko
niedostosowania sie Spétki do zmieniajacych sie warunkdéw technologicznych, co moze negatywnie wptyngé na
dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe Spdétki. Istnieje ryzyko, ze pomimo aktualnego dynamicznego rozwoju
branzy VR trend ten wyhamuje i spadnie zainteresowanie graczy.

Ryzyko zwigzane ze swiatowymi kampaniami na rzecz zdrowego trybu zycia

Swoistym zagrozeniem prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci sg zakrojone na szeroka skale kampanie
promujace zdrowy i aktywny tryb zycia zachecajgce do minimalizacji czasu poswieconego na rzecz gier
komputerowych. Nie mozna wykluczy¢, iz w wyniku takich kampanii w swiadomosci spotecznej zakorzeni sie
przeswiadczenie o niezdrowym i szkodliwym wptywie gier komputerowych na zdrowie i samopoczucie ludzi, co
moze przetozyc sie na mniejsze zapotrzebowanie na produkty Emitenta, w konsekwencji zmniejszajgc wielkos¢
generowanych przychoddw ze sprzedazy oraz pogarszajgc ogdlng sytuacje majgtkowg Spotki.

Ryzyko zwigzane z procesami konsolidacyjnymi podmiotéw konkurencyjnych

Procesy konsolidacyjne zachodzgce wsréd podmiotéw konkurencyjnych w stosunku do Emitenta mogg
doprowadzi¢ do wzmocnienia pozycji rynkowej tych podmiotéw, a co za tym idzie, do ostabienia pozycji
Emitenta na rynku krajowym i miedzynarodowym. Taka sytuacja moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢
operacyjng i wyniki finansowe Emitenta. Spdtka minimalizuje to ryzyko poprzez skuteczng egzekucje strategii
marketingowej oraz zwiekszanie naktadéw marketingowych na kanaty, ktére generujg najwyzszg stope zwrotu
oraz posiadajg najwiekszy potencjat pozyskiwania nowych, aktywnych uzytkownikéw serwisu.
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3.  Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania
w akcje na rynku kapitatowym jest nieporéownywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery
skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ze wzgledu na trudng do przewidzenia
zmiennos¢ kurséw akcji zarowno w krétkim, jak i dtugim terminie.

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztattowanie sie przysztego kursu akcji i
ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna
i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego ksztattowania sie ceny akgji
Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji Emitenta. Nie mozna wobec tego zapewnic,
ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mégt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu
w Alternatywnym systemie obrotu
Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW, jako Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu, moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:

=  npawniosek emitenta,

= jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
= jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢ termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu
uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3).
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z wtasciwych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego
organu.
Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o Emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowacd
powazng szkode dla intereséw inwestoréow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

e na wniosek emitenta akcji — w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w

zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

e na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

e jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,
o wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

e wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potfaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu, z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu, Organizator
Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:

e w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegélnosci:

o w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie
akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu,
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o w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
o ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogfoszenie upadfosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania,

e jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia,
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 17b Regulaminu ASO:

e W przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi koniecznosé dalszego
wspotdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zobowigzaé emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w § 18 ust. 2 pkt
3) i 4) Regulaminu ASO. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia
podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac
przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwigzania lub
wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu wskazanego w decyzji
Organizatora Alternatywnego Systemu, emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy z
Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia
poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywaé¢ do kornca okresu wskazanego w
decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania
powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wigzgcej umowy
z Autoryzowanym Doradcy, do ktdrej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji
Organizatora Alternatywnego Systemu.

e W przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg lub braku jej wejscia
w zycie w terminie, o ktérym mowa w §17b ust. 1, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktdrym mowa w §17b ust. 2, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli
przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie
odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §
12 ust. 3i § 12a Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie
instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie
obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséow inwestoréw, Komisja moze zazgda¢ od Gietdy
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o obrocie Komisja moze wskazac termin, do ktdrego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu.
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Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie Komisja uchyla decyzje zawierajgcg zagdanie, w przypadku gdy po jej
wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu,
lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zagdanie Komisji Nadzoru Finansowego
Gietda jako organizator alternatywnego systemu, wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru
Finansowego instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrdét nimi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Gietda jako organizator alternatywnego
systemu moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw
finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty
spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia
interesow inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Gietda jako organizator
alternatywnego systemu informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu kary
upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie § 17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad
lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w ,Rozdziale V Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie” Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w szczegdlnosci obowiazki okreslone w § 15a i 15b
lubw § 17-17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

e upomnie¢ emitenta,

e natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie § 17c ust 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu,
podejmujgc decyzje o upomnieniu lub natozeniu kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin
na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztosSci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych
dokumentdéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu.
Zgodnie § 17c ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku, gdy emitent nie wykonuje
natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone
w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator
Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng
natozong na podstawie § 17c ust. 1 nie moze przekracza¢ 50.000 zt. Stosownie do § 17c ust 4 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie § 17c ust. 3,
postanowienia § 17c ust. 2 stosuje sie odpowiednio.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natoienia przez KNF i inne organy nadzorcze kar administracyjnych za
niewykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

W okreslonych sytuacjach na Emitenta mogg zosta¢ natozone sankcje administracyjne. W szczegdlnosci Emitent
jest potencjalnie narazony na ponizsze sankcje.

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent lub sprzedajgcy ma obowigzek w ciggu 14 dni liczac
od dnia przydziatu papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub od dnia dopuszczania
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do alternatywnego systemu
obrotu, przekaza¢ do Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienie zwigzane z zaistnieniem tych okolicznosci.
Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent lub sprzedajgcy nie dopetni obowigzku wynikajgcego z art. 10
ust. 4 tej Ustawy lub dopetni go nienalezycie, moze podlega¢ karze administracyjnej, tj. karze pienieznej
do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy ztotych), naktadanej przez KNF.

Zgodnie z art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, w przypadku wystgpienia naruszen okreslonych
w Rozporzgdzeniu MAR, zwigzanych m.in. z wykorzystywaniem informacji poufnych, manipulacjami
i naduzyciami na rynku, podawaniem informacji poufnych do publicznej wiadomosci, transakcjami oséb

Strona | 17



iInCUve

Feel imagination Dokument Informacyjny Incuvo S.A.

petnigcych obowigzki zarzadcze, listami osdb majgcych dostep do informacji poufnych, w przypadku osdéb
prawnych, panstwa cztonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by witasciwe organy miaty
uprawnienia m.in. do naktadania co najmniej nastepujacych, administracyjnych sankcji pienieznych:

e w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR — 15.000.000 EUR lub 15 % catkowitych
rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktédrym waluta nie jest
euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.,

e w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzgdzenia MAR — 2.500.000 EUR lub 2 % catkowitych
rocznych obrotéw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez
organ zarzadzajacy, a w panistwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartosc
tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r., oraz

e w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR — 1.000.000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktdrym walutg nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowe;j
na dzien 2 lipca 2014 r.

W dniu 6 maja 2017 r. weszta w zycie ustawa z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz niektorych innych ustaw, na podstawie ktérej przepisy prawa polskiego zostaty dostosowane
do przepiséw Rozporzadzenia MAR.

Stosownie do art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent lub sprzedajacy nie dopetnia
obowigzkéw wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci obowigzkdw informacyjnych wynikajacych
z Ustawy o ofercie, KNF moze: - wydac¢ decyzje o wykluczeniu, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papierow wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo - natozyg,
biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory jest naktadana kara, kare pieniezng
do wysokosci 1.000.000 zi, albo - zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1e Ustawy o ofercie, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki,
o ktérych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o ofercie, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw
wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000
zt albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5% catkowitego rocznego wskazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jesli przekracza ona 5.000.000 zt, albo zastosowac obie sankcje
facznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki,
o ktorych mowa w art. 17 ust. 1i 4-8 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu papieréw
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku, gdy papiery wartosciowe emitenta s3
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papieréw
wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty
stanowiacej réwnowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wskazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zi, albo zastosowac obie sankcje
tacznie. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta
w wyniku naruszenia obowigzkéw, o ktorych mowa w powyzszym przepisie, zamiast kary, o ktérej mowa w tym
przepisie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw wymienionych w art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie Komisja
moze nakazaé podmiotowi, ktdry dopuscit sie ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania, a takze zobowigza¢
go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiec naruszaniu tych przepiséw w przysztosci.
Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji okreélonych w art. 96 ust. 1i
Ustawy o ofercie.

Stosownie do art. 174 Ustawy o obrocie, na kazdego kto, wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 19 ust. 11
Rozporzadzenia MAR, w czasie trwania okresu zamknietego, dokonuje transakcji na rachunek witasny lub
na rachunek osoby trzeciej, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt.
W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot
w wyniku tych naruszen, zamiast kary, o ktorej mowa powyzej, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 174a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby petnigcej obowigzki
zarzadcze, udzielit zgody na dokonywanie transakcji w trakcie okresu zamknietego z naruszeniem przepisow
prawa, Komisja moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zi.
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Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci  4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza
ona 4.145.600 zt. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknigtej przez
emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w powyzszym przepisie, zamiast kary, o ktérej mowa w tym
przepisie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent lub sprzedajgcy nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 tej ustawy, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000
zt.

Zgodnie z art. 176¢ Ustawy o obrocie, w przypadku naruszenia przepiséw Rozporzgdzenia MAR m.in. w zakresie
wskazanym w art. 176 Ustawy o obrocie, KNF moze nakazaé¢ podmiotowi, ktéry dopuscit sie naruszenia,
zaprzestania dalszego naruszania tych przepisow oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie
dziatan, ktére maja zapobiegaé naruszaniu tych przepiséw w przysztoéci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez
wzgledu na zastosowanie innych sankgji.

W wyniku natozonych sankcji obrét akcjami Emitenta moze zostaé w przysztosci utrudniony, a nawet
uniemozliwiony, natomiast natozenie kar pienieznych moze bezposrednio przetozy¢ sie na wyniki finansowe
Emitenta

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z Autoryzowanym Doradcg, zawieszeniem prawa
do wykonywania dziatalnosci Autoryzowanego Doradcy lub skresleniem Autoryzowanego Doradcy z listy
Autoryzowanych Doradcéw.
Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku:
a. rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu 3 lat
od dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie,
z wylaczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktérym mowa w § 18 ust. 4a
Regulaminu ASO,

b. zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,
c. skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy, o ktérej mowa w § 18 ust. 1 Regulaminu ASO.

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta, dla ktérego
podmiot ten wykonuje obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikdw.

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z Animatorem Rynku, lub zawieszenia prawa do
wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO warunkiem notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie
zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogdw animowania w zakresie obecnosci
w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecer i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw
animowania.

Zgodnie z § 9 ust. 5 Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa w ust. 3
wskazanym powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentow finansowych, ich notowanie na
rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez
Organizatora Alternatywnego Systemu.

W przypadku, wskazanym powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwac emitenta do spetnienia
warunku, o ktérym mowa w ust. 3, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy
ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Zgodnie z § 9 ust. 7 i ust. 8, z zastrzezeniem ust. 5, 10i 11, w przypadku (i) rozwigzania lub wygasniecia umowy
z Animatorem Rynku oraz (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym
systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu (i) rozwigzania lub
wygasniecia wtasciwej umowy z Animatorem Rynku, (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadar Animatora
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Rynku - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub
ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 20 Regulaminu ASO Animator Rynku na podstawie umowy zawartej z Organizatorem
Alternatywnego Systemu zobowigzany jest do nabywania lub zbywania w ramach swojej dziatalnosci
instrumentéw finansowych na witasny rachunek w alternatywnym systemie obrotu w celu wspomaganie
ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta, na zasadach okreslonych przez Organizatora
Alternatywnego Systemu. Organizator ASO moze zawiesi¢ prawo wykonywania przez dany podmiot zadan
Animatora Rynku, o ile nie wykonuje on ich zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w alternatywnym systemie
obrotu lub umowa, o ktérej mowa powyzej.

Zgodnie z §9 ust. 10 Regulaminu ASO akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji — o ile
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 11 Regulaminu ASO akcje, ktére przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert,
notowane sg w systemie notowan ciggtych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do
wiadomosci uczestnikdéw obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Jak wskazuje § 9 ust. 9 z zastrzezeniem ust. 10 i 11, w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku,
Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow finansowych danego
emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.
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Il. OsSwiadczenia osdb odpowiedzialnych za informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym

1. Emitent
Feel imagination
Nazwa (firma): Incuvo Spdika Akeyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Katowice
Adres: ul. Ligocka 103, 40-568 Katowice, Polska
Numer KRS: 0000642202
0z enie Sadu: Sad-Rcyonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat Vil
Krajowego Rejestru Sadowego
REGON: 242811981
NIP: 634-28-05-589
Poczta e-mail: info@incuvo.com
Strona www: www.incuwo.com

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

W imieniu Emitenta dzialajy:
* Andrzej Wychowaniec — Prezes Zarzadu,

Dziatajgc w imieniu Emitenta oswiadczamy, te zgodnie z naszy najlepszg wiedza i przy dofozeniu nalezyte
starannosci, by zapewni¢ taki stan, Informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto niczego, co mogloby wplywac
na jego znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi Instrumentami.

Andrzej Wychowaniec
“' S— ' \ ‘ N — L
Fe—~i PREZES ZARZADU -
 IhCUvO S,

3428055067

Strona | 21



INCUVeO

Feel imagination Dokument Informacyjny Incuvo S.A.

2.  Autoryzowany Doradca

[nvestments
& Consulting

Nazwa (firma): INC Spdtka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasifskiego 16
Numer KRS: 0000028098

Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII

Oznaczenie Sadu: Wydziat Gospodarczy KRS

REGON: 630316445

NIP: 778-10-24-498
Telefon: +48 (61) 851 86 77
Fax: +48 (61) 851 86 77
Poczta e-mail: biuro@ic.poznan.pl
Strona www: www.incsa.pl

Autoryzowany Doradca, na podstawie informacji i danych przekazanych przez Emitenta, brat udziat
w sporzadzaniu catego Dokumentu Informacyjnego.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziataja:
e Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu,

Dziatajgc w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczam, ze Dokument Informacyjny zostat sporzgdzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 r. (z pdin. zm.), oraz ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami iinformacjami
przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze nie pominieto w nim zadnych faktow, ktére mogtyby wptywaé na jego
znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

Sebast&w Huczek — Wiceprezes Zarzagdu
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Ill. Dane oinstrumentach finansowych oferowanych inwestorom
oraz wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu

1. Szczegétowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tgcznej wartosci instrumentéw finansowych z
wyszczegolnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw
z instrumentoéw finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
wprowadzane jest:
e 2.582.400 (stownie: dwa miliony pie¢set osiemdziesigt dwa tysigce czterysta) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,50 zt (pieédziesiat groszy) kazda
e 9.138.000 (stownie: dziewieé miliondw sto trzydziesci osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
B o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda,
e 1.333.335 (stownie: jeden milion trzysta trzydziesci trzy tysigce trzysta trzydziesci piec) akcji zwyktych
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,50 zt (piec¢dziesigt groszy) kazda.

Akcje serii A, serii B ani serii D nie sg uprzywilejowane. Akcje serii A, serii B ani serii D nie sg przedmiotem
zadnych zabezpieczen, ani $wiadczen dodatkowych.

Akcje zwykte imienne serii A w liczbie 2.582.400 (stownie: dwa miliony pieéset osiemdziesigt dwa tysigce
czterysta) oraz akcje imienne uprzywilejowane serii B w liczbie 9.138.000 (stownie: dziewie¢ milionéw sto
trzydziesci osiem tysiecy) powstaty w zwigzku z przeksztatceniem Spétki Incuvo spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w Spétke Akcyjng na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow
z dnia 5 lipca 2016 r. Emitent zostat wpisany do Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 18.10.2016 r. W dniu
14 czerwca 2017 roku na mocy uchwaty numer 13 ZWZA spétki Incuvo S.A. dokonano podziatu akcji zwyktych
imiennych serii A oraz akcji imiennych uprzywilejowanych serii B w stosunku 1:100 poprzez obnizenie wartosci
nominalnej akcji przy jednoczesnym zwiekszeniu ilosci akcji bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze tzw. Splitu akcji. Zmiana wartosci nominalnej zostata zarejestrowana w KRS w dniu 13 listopada 2017
r. W dniu 18 lutego 2020 roku NWZA spétki Incuvo S.A. dokonato na mocy uchwaty numer 8 zniesienia
uprzywilejowania akcji serii B oraz zmiany Statutu Spoétki. Zmiana zostata zarejestrowana w KRS w dniu 12 ,maja
2020 r. Dnia 1 czerwca 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Incuvo S.A. podjeto uchwate nr 2 w
sprawie zmiany akcji imiennych serii A, serii B oraz serii C na akcje na okaziciela oraz zmiany statutu Spotki.
Zmiana zostata zarejestrowana w KRS w dniu 10 sierpnia 2020 r.

Akcje zwykte na okaziciela serii D w liczbie 1.333.335 (stownie: jeden milion trzysta trzydziesci trzy tysigce
trzysta trzydziesci piec¢) sztuk powstaty na mocy uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
pod firmg Incuvo S.A. z siedzibg w Katowicach z dnia 1 czerwca 2020 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji 1.333.335 akcji zwyktych na okaziciela serii D. Akcje zostaty zarejestrowane w KRS
dnia 10 sierpnia 2020 roku.

Akcje serii C w liczbie 1.230.770 nie zostaty objete wniosek o wprowadzenie z uwagi na zapisy 3 ust 1a pkt 1
Regulaminu ASO, tj. réznice w cenie emisyjnej akcji serii C (0,65 zt) oraz akgcji serii D (2,10 z1).

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy
Statut Spotki nie przewiduje uprzywilejowan osobistych akcjonariuszy.

Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Akcje Emitenta serii A, serii B oraz serii D nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i

art. 353 KSH.

Ograniczenia umowne

Dnia 12 grudnia 2019 roku akcjonariusze: Andrzej Wychowaniec, Jarostaw Korczak, Tomasz Kowalski, Piotr Giza
oraz Wojciech Borczyk (kluczowi pracownicy Emitenta) podpisali umowy porozumienia (tzw. umowy lock up)
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ze spotkg OU Blite Fund z siedzibg przy Narva mnt 5, Tallin (dalej: Blite Fund) na mocy ktdrej zobowigzali sie oni
do ograniczenia rozporzadzania akcjami spétki Incuvo S.A. (w tym do zbycia akcji, zaréwno odptatnego, jak i
pod tytutem darmym) w ten sposdb, iz do momentu posiadania przez Blite Fund udziatu w kapitale zaktadowym
Incuvo S.A. kazde rozporzadzanie akcjami wymagaé bedzie uprzedniej zgody Blite Fund w formie pisemnej z
podpisami notarialnie poswiadczonymi, przy czym za wyrazenie zgody przez Blite Fund uwaza sie niezgtoszenie
w przewidzianej powyzej formie sprzeciwu na dokonanie powyzszych czynnosci w terminie 14 dni od
zawiadomienia Blite Fund. Ponizsza tabela zawiera zestawienie akcjonariuszy, ktdrzy podpisali umowy
porozumienia jak réwniez liczbe akcji objetg porozumieniem, okres jego obowigzywania oraz termin uptywu
Swiadczenia pracy na rzecz Incuvo S.A. W dniu 16 wrzesnia 2020 roku umowe w zakresie ograniczenia
zbywalnosci akcji podpisat takze Pan Radomir Kucharski. tgcznie umowami ograniczenia zbywalnosci objete
jest 3.064.508 akcji, stanowigcych 21,45% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz gtoséw na jego WZA. Nie
wystepujg inne umowne ograniczenia w zakresie zbywalnosci akcji serii A, serii B lub serii C poza nizej
przedstawionymi.

C\;‘\iﬁj{"vamec 12.12.2019 1.658.060 A 31.12.2024 31.12.2024
Jarostaw Korczak 12.12.2019 117.204 A 31.12.2024 31.12.2021
Tomasz Kowalski 12.12.2019 117.204 A 31.12.2024 31.12.2021
Piotr Giza 12.12.2019 117.204 A 31.12.2024 31.12.2021
Wojciech Borczyk 12.12.2019 234.408 A 31.12.2024 31.12.2021
Radomir Kucharski 16.09.2020 820.428 >0.000 serii A 31.12.2024 31.12.2024

770.428 serii B

Ograniczenia wynikajqgce ze Statutu Emitenta
Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie akcjami Emitenta.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej
Po wprowadzeniu akcji na rynek NewConnect zgodnie z art. 4 pkt. 20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent
bedzie spdtky publiczng. Ustawa o ofercie publicznej naktada na podmioty zbywajace i nabywajgce okreslone
pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w spdtce publicznej ulegt okreslonej
zmianie z innych przyczyn, szereg restrykcji i obowigzkéw odnoszacych sie do takich czynnosci i zdarzen.
W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktory osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow w spétce publicznej, albo posiadat co najmniej 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlne;j liczby gtoséw w tej spdtce, a w wyniku zmniejszenia
tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej
ogdlnej liczby gtoséw zostat natozony obowigzek zawiadomienia KNF oraz spdtki, o zaistnieniu powyzej
opisywanych okolicznosci. Obowigzek zawiadamiania powstaje takze w przypadku zmiany dotychczas
posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtosdw o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spotce
publicznej, ktérej akcje sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu. Obowigzek zawiadamiania
powstaje réwniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co
najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw. Do realizacji tych obowigzkédw podmiotowi zostat wyznaczony termin 4 dni
roboczych od dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej
zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o niej dowiedziec.
W mysl art. 69a Ustawy o ofercie obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie, ktory
osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogodlnej liczby gtosow w zwigzku z:

1. zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2. posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.
Ustawa stwierdza takze, ze obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg
Zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie.
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Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4 Ustawy
o ofercie publicznej. Ponadto w przypadku skfadania zawiadomienia w zwigzku z osiggnieciem
lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby glosow podmiot je sktadajacy ma obowigzek dodatkowego
zamieszczenia informacji dotyczacej zamiaréw dalszego zwigkszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie
12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania. Zmiana zamiardw lub celu skutkuje obowigzkiem
niezwtocznego, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowania przez akcjonariusza
KNF oraz spétki o przedmiotowej zmianie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkéw opisanych powyzej skutkuje zakazem
wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem przywotanych powyzej
obowigzkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw
gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia.

Do ogranicze w swobodzie przenoszenia papieréow wartosciowych zalicza sie rowniez zakaz obrotu akcjami
obcigzonymi zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z wyjatkiem
przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego,
zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w Ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r.
o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akgji tych stosuje sie tryb postepowania
okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w sprawie naduzyc¢ na rynku
W momencie, gdy Spoétka stanie sie spdtkg publiczng, Emitent bedzie podlega¢ ograniczeniom okreslonym w
Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (,Rozporzadzenie MAR”). Rozporzadzenia majg zasieg ogdlny, wigzag w catosci i s3
bezposrednio stosowane na catym obszarze Unii Europejskiej bez koniecznosci ich implementowania przez
poszczegdlne panstwa cztonkowskie. W odniesieniu do Rozporzadzenia MAR oznacza to koniecznosc
stosowania jego przepisdéw, przy czym przepisy Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy
o ofercie publicznej w razie ich kolizji z przepisami Rozporzadzenia MAR zachowujg waznos$¢, lecz zawezony
zostaje zakres ich stosowania. Dla uczestnikébw rynku oznacza to koniecznos¢ stosowania przepisow
Rozporzgdzenia MAR i pomijania przepiséw wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na ich podstawie aktéw
wykonawczych sprzecznych z Rozporzadzeniem MAR. Rozporzadzenie MAR ma zastosowanie do:

1. instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedgcych

przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

2. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach
obrotu (,,MTF”), zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub ktére sg przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na MTF;

3. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach
obrotu (,,0TF”);

4. instrumentow finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktérych cena lub wartos¢ zalezg
od ceny lub wartosci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w tych literach, lub majg na
nie wptyw, w tym m.in. swapow ryzyka kredytowego lub kontraktéw na réznice kursowe.

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:
1. wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;
2. rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub
3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych;
4. dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujace rodzaje informacji:

1. okreslone w sposdb precyzyjny informacje, ktdre nie zostaty podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub
wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych
lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych;

2. w przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zlecern dotyczacych instrumentéw
finansowych, oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami
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dotyczacymi instrumentéw finansowych bedgcymi w trakcie realizacji, okreslone w sposdb
precyzyjny, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub
jednego lub wiekszej liczby instrumentow finansowych, a ktére w przypadku podania ich
do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw
finansowych, cene powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cene
powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposdb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbiér okolicznosci,
ktére istnieja lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna
zasadnie oczekiwa¢, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajagcym stopniu szczegdtowe,
aby mozna byto wyciggngé z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub
zdarzenia na ceny instrumentow finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym
w przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktorego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych
okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposdb precyzyjny mozna uznac te
przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane
z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.
Nadto etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie
spetnia kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyze;j.
Jednoczesnie art. 7 ust. 4 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich
do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentow finansowych,
instrumentow pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oznaczajg informacje,
ktérych racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie na nich w czesci przy podejmowaniu
swoich decyzji inwestycyjnych. Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej
ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te
informacje, nabywajac lub zbywajgc, na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub
posrednio, instrumenty finansowe, ktorych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie
anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w
przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rGwniez uznaje
sie za wykorzystywanie informacji poufnej.
Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje
poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéweczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty

finansowe, ktdrych informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia;
lub

2. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita
zlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktdrego informacje te dotyczg, lub naktania
te osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji poufnych
z racji: bycia cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta, posiadania
udziatow w kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu
lub obowigzkéw lub zaangazowania w dziatalno$¢ przestepczg oraz do wszystkich oséb, ktére weszty w
posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub
powinny wiedzie¢, ze sg to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzadzenia MAR ma
zastosowanie zgodnie z prawem krajowym réwniez do osob fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu
decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej.
Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:
1. ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury
wewnetrzne skutecznie zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje
o nabyciu lub zbyciu instrumentéw finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, ani zadnainna
osoba fizyczna, ktéra mogta wptywaé na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu
informacji poufnych; oraz
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2. nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu
na osobe fizyczng, ktéra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe,
ktérych dotyczg dane informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

1. jest — w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotycza dane informacje —
animatorem rynku lub osobg upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub
zbywanie instrumentéw finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, odbywa sie w sposdb
uprawniony w normalnym trybie sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego
instrumentu finansowego; lub

2. jestupowazniona do realizacji zlecerr w imieniu 0séb trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposéb
uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkow tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, réwniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposob dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktore
stato sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych
oraz:

1. zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez

zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub

2. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktore
powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata
informacje poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potaczenia ze spétka i wykorzystuje te
informacje wytgcznie do celu przeprowadzenia tego pofaczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem ze w
momencie zatwierdzenia potgczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje
poufne zostaty juz podane do wiadomosci publicznej lub w inny sposéb przestaty by¢ informacjami poufnymi.
Akapit ten nie ma jednak zastosowania do zwiekszania posiadania.
Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swg wiedze o wtasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentow
finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentow finansowych, nie stanowi sam w sobie wykorzystania
informacji poufnych.
Niezaleznie jednak od powyzszego mozna uznaé, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informac;ji poufnych
okreslonego w art. 14 Rozporzadzenia MAR miato miejsce, jezeli Komisja Nadzoru Finansowego ustali, ze
powody sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowan byty nieuprawnione.
Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjgtkiem
przypadkow, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach
zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw. Niniejszy akapit ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej
w sytuacjach i okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia MAR. Dalsze ujawnienie
rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR, oznacza bezprawne
ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym artykutem, jezeli osoba ujawniajgca rekomendacje lub
naktanianie wie lub powinna wiedzieé, ze sg one oparte na informacjach poufnych. Zgodnie z art. 12 ust. 1
Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujace dziatania:

1. zawieranie transakgcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:

a. wprowadzajg lub mogg wprowadza¢ w bfad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do ich ceny; lub

b. utrzymujg albo moga utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie; chyba ze osoba zawierajaca transakcje, sktadajaca
zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja,
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zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powoddw i sg zgodne z przyjetymi praktykami
rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia MAR;

2. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo
moggce wptywac na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

3. rozpowszechnianie za posrednictwem mediow, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych srodkéw,
informacji, ktére wprowadzajg lub mogg wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na
instrument finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewnic
utrzymanie sie ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub
sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba
rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byly
fatszywe lub wprowadzajace w bfad;

4. przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btad informacji, jezeli osoba przekazujgca
informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w btad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujgce zachowania:
1. postepowanie osoby lub oséb dziatajgcych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie dominujacej
pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze
skutkowaé, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub
stwarza albo moze stwarzaé nieuczciwe warunki transakcji;

2. nabywanie lub zbywanie instrumentow finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére
skutkuje albo moze skutkowa¢ wprowadzeniem w btad inwestoréw kierujgcych sie cenami
podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

3. sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich
dostepnych metod handlu, w tym s$rodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu
algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkdw, o ktérych
mowa powyzej poprzez:

a. zaktécenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

b. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu
lub prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie
zlecen, ktore skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

c. tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci
poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

4. wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do medidow tradycyjnych
lub elektronicznych do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio
na temat jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym,
a nastepnie czerpanie zysku ze skutkéw opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu,
bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejgcego konfliktu intereséw w sposdb
odpowiedni i skuteczny

Zatgcznik | do Rozporzgdzenia MAR okresla niewyczerpujgcy wykaz okolicznosci wskazujgcych na stosowanie
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btgd lub podstepu oraz niewyczerpujacy wykaz
okolicznosci wskazujgcych na wprowadzanie w btgd oraz utrzymanie cen. Jezeli osoba, o ktérej mowa w art. 12
Rozporzadzenia MAR, jest osobg prawng, artykut ten ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym réwniez
do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek
tej osoby prawne;j.

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci publicznej
informacje poufne bezposrednio go dotyczgce. Spdtka zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie internetowej
wszelkie informacje poufne, ktore jest zobowigzany podaé do wiadomosci publicznej, przez okres co najmniej
pieciu lat.

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wtasng odpowiedzialnos$¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznej
informacji poufnych, pod warunkiem, ze spetnione sg facznie nastepujgce warunki:
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1. niezwtoczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy emitenta
lub uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;

2. opbinienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btgd opinii
publicznej;

3. emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnos¢ takich
informacji.

W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktory nastepuje etapami i ktérego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegdlnej okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, emitent moze na wtasng odpowiedzialnosé
opo6zni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczacych tego procesu, z zastrzezeniem
spetnienia powyzszych warunkow.

Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione i ich poufnos¢ nie jest juz dtuzej gwarantowana,
emitent niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publicznej.

Na podstawie art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzgdcze (zgodnie z definicjg zawartg
w art. 3 ust. 1 ppkt. 25 Rozporzadzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie z definicjg zawartg
w art. 3 ust. 1 ppkt. 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiaja emitenta o kazdej transakcji zawieranej na ich
wtasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw
pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych. Takich powiadomier dokonuje sie
niezwtocznie i nie pdzniej niz w trzy dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej
kolejnej transakcji, gdy zostanie osiggnieta tgczna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego.
Prég w wysokosci 5 000 EUR oblicza sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji.
Powiadomienie o transakcjach zawiera informacje okreslone w art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR. Obowigzek
powiadomienia wymagajg takze transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzagdcze u emitenta nie moze
dokonywac zadnych transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akgcji lub instrumentow dtuznych emitenta, lub instrumentdw pochodnych lub innych zwigzanych
z nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem
$rédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma
obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej. Emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki
zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu
zamknietego stosujac przepisy okreslone w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR.

Obowiqgzki i odpowiedzialnos¢ zwigzane z nabywaniem akcji wynikajgce z Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdéw na przedsiebiorcow, ktérzy deklarujg zamiar
koncentracji, w przypadku gdy faczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcéw uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza rdwnowartos¢ 50.000.000 EUR,
(1.000.000.000 euro dla tacznego swiatowego obrotu przedsiebiorcdw) zostat natozony obowigzek zgtoszenia
takiego zamiaru Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych
nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartos¢ euro podlega przeliczeniu na ztote
wedtug kursu s$redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku
kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia dotyczy
zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,

2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akgcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw, catosci lub
czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo
czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowarto$¢ 10.000.000 euro.
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Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw):

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
rownowartosci 10.000.000 euro,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny
lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub

b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw,

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtoSciowego, z wytaczeniem przypadkdéw, gdy zamierzajgcy
przejac kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:
1) wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentow,
2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentdéw,
3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy w przypadku,
o ktéorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,
4) przedsiebiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy w przypadku, o ktérym mowa w art.
13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.
W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej dwdch
przedsiebiorcéw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej, niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.
Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow lub uptywu terminu, w
jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg
obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentédw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku ktérej konkurencja na
rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej
na rynku.

Wydajgc zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
zobowigzaé¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonaé¢ koncentracji do spetnienia
okreslonych warunkoéw lub przyja¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez
zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego
lub kontrolnego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony

Konkurencji i Konsumentdéw okresla w decyzji termin spetnienia warunkow oraz naktada na przedsiebiorce lub
przedsiebiorcéw obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkow.
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Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym
rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten cho¢by nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 50.000.000 euro, miedzy innymi, jezeli, chocby
nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w
zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentédw moze réwniez natozyé¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartosé¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu
m.in. decyzji wydanych na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw lub wyrokow
sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje
kierowniczg lub wchodzaca w sktad organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéw kare
pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku,
jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad
przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spoétki, nad ktdéra przedsiebiorcy sprawujg wspding
kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku
niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢
podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw przystugujg kompetencje organdéw spoétek uczestniczacych w
podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze ponadto wystgpi¢ do sagdu o uniewaznienie
umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w
szczegoblnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy.

Rozporzqgdzenie Rady Wspdlnot Europejskich dotyczqgce kontroli koncentracji
przedsiebiorstw
W zakresie kontroli koncentracji przedsiebiorcy zobowigzani sg rowniez do przestrzegania obowigzkow
wynikajacych takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw (dalej w niniejszym pkt: Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji).
Rozporzadzenie to reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, dotyczy przedsiebiorstw i
powigzanych z nimi podmiotéw, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi
do trwatej zmiany struktury wtasnosci w przedsiebiorstwie. W Swietle przepisow powotywanego
rozporzadzenia obowigzkowi zgtoszenia do Komisji Europejskiej podlegajg koncentracje wspdlnotowe przed ich
ostatecznym dokonaniem, a po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,

2) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

3) przejeciu wiekszosciowego udziatu.
Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Zawiadomienie Komisji
niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentraciji.
Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:
faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej, niz 5 mid
euro,
faczny obrét przypadajagcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min euro, chyba Ze kazide z przedsiebiorstw
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uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na
Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

1) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2.500 min euro,

2) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro,

3) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, z czego tgczny obrét co najmniej
dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi, co najmniej 25 mln euro, oraz

4) taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Na podstawie przepiséw Rozporzadzenia uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

1) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktdrych
normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone
na wtasny rachunek lub na rachunek innych,

2) czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod
warunkiem, ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu
okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa
wytacznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywow, badz
tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku
od daty nabycia.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 roku o kontroli niektérych inwestycji (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 r., poz. 117 z
pdzn. zm.) wprowadza obowigzek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze dokonania transakcji, co do ktorej
organ ten moze wyrazic sprzeciw. Zgodnie z art. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ustawa ta reguluje zasady i tryb
kontroli niektérych inwestycji polegajacych na nabywaniu:

1. udziatéw albo akgji,

2. ogdbtu praw i obowigzkdw wspdlnika, majgcego prawo prowadzenia spraw spotki lub prawo reprezentacji
spotki osobowe;j,

3. przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci, skutkujagcym nabyciem lub osiggnieciem istotnego
uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spo6tka, bedgcg podmiotem podlegajgcym ochronie.

Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, podmiotami podlegajgcymi ochronie na
gruncie tej ustawy sg m.in. spétki publiczne w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z art. 12c ust.
1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. w przepisach
dotyczacych m.in. spotek publicznych, jest mowa o znaczacym uczestnictwie, rozumie sie przez to sytuacje
umozliwiajgcy wywieranie wptywu na dziatalnos$¢ podmiotu przez:

a) posiadanie udziatéw albo akcji reprezentujgcych co najmniej 20% ogdlnej liczby gtoséw, albo (ii) posiadanie
udziatu kapitatowego w spoétce osobowej o wartosci wynoszacej co najmniej 20% wartosci wszystkich wktadéw
whniesionych do tej spotki, lub

b) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszgcego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie statusu
podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong przez:

a) nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akc;ji albo objecie udziatéw albo akcji, lub

b) zawarcie umowy przewidujgcej zarzgdzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten podmiot.

Z kolei zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego
uczestnictwa rozumie sie:

(i) uzyskanie znaczacego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1 w podmiocie objetym ochrong przez
nabycie udziatdw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akgji, lub
(ii) osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie

stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub
udziatu kapitatowego w spo6tce osobowej bedgcej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do
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wartosci wszystkich wktadow wniesionych do tej spétki przez nabycie udziatow albo akcji lub praw
z udziatow albo akcji albo objecie udziatéw albo akgji, lub

(iii) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci.

Dodatkowo, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia posredniego. Stosownie do
art. 12c ust. 6 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez takie nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo
nabycie dominacji rozumie sie rowniez przypadki, gdy:

a) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym réwniez na podstawie porozumien zawartych
z podmiotem dominujgcym albo podmiotem zaleznym od takiego podmiotu,

b) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt regulujgcy jego funkcjonowanie
zawiera postanowienia dotyczgce prawa do jego majatku w razie rozwigzania podmiotu albo innej formy jego
ustania, w tym prawa do dysponowania tym majatkiem bez jego nabycia,

¢) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na zlecenie innego podmiotu, w tym w ramach
wykonywania umowy o zarzadzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
d) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem
jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do udziatéow, akcji albo
innych praw udziatowych lub praw z udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych podmiotu objetego ochrong,
e) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym ochrong
jest dokonywane przez grupe dwdch lub wiecej oséb, jezeli chociazby jedng z tych oséb jest podmiot, z ktérym
inny podmiot zawart umowe, dotyczacg nabywania udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, badz
chocby nabywania udziatéw albo akc;ji lub sktadnikdéw majatku przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej
Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych
uprawnien do udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej
Polskiej,

f) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajgcy na podstawie pisemnego lub ustnego
porozumienia dotyczgcego nabywania przez strony takiego porozumienia udziatéw albo akcji lub sktadnikéw
majgtku podmiotu objetego ochrong lub nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikéw majatku
przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej.

Ponadto, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia nastepczego. Stosownie do art.
12c ust. 8 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie
dominacji rozumie sie réwniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiggnie znaczace uczestnictwo albo
nabedzie dominacje nad podmiotem objetym ochrong badz osiggnie lub przekroczy odpowiednio 20% albo
40% ogolnej liczby gtosow w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu
objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spdtce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w
odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spotki, w wyniku:

a) umorzenia udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatéw albo akcji wtasnych tego
podmiotu,

b) podziatu podmiotu objetego ochrong albo potgczenia go z innym podmiotem,

¢) zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatow albo akgji,
udziatu w zyskach, ustanowienia badz zmiany lub zniesienia uprawnien przystugujgcych poszczegdlnym
wspodlnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji podmiot, ktéry zamierza naby¢ lub osiggnaé znaczace
uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi kontroli uprzednie
zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze obowigzek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie
z art. 12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji.

Zawiadomienia dokonuje sie co do zasady przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do
nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji badz przed dokonaniem innej
czynnosci prawnej albo czynnosci prawnych prowadzacych do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa
albo nabycia dominacji. Ponadto, w przypadku gdy do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo
nabycia dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej,
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zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynnosci prawnej
prowadzacej do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji, natomiast jesli co
najmniej dwa podmioty dziatajg w porozumieniu, zawiadomienie sktadajg wszystkie strony porozumienia
facznie. Organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego
uczestnictwa albo nabycia dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w tym takze w przypadku nabycia
posredniego lub nastepczego, jezeli:
(i) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw formalnych w
zawiadomieniu lub zatgczanych do zawiadomienia dokumentow lub informacji albo wezwany
podmiot nie ztozyt informacji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub

(ii) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnien w
terminie wyznaczonym przez organ kontroli, lub
(iii) w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczgcego uczestnictwa albo nabyciem dominacji

istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczeristwa
publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy
uwzglednieniu art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art.
4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub

(iv) brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego - w
przypadku oséb fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia
poprzedzajacego zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku
podmiotéw innych niz osoby fizyczne, lub

(v) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny
wptyw na projekty i programy lezgce w interesie Unii Europejskie;j.

Nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane:
(i) bez ztozenia zawiadomienia, albo
(ii) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie,

jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktérej mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj.
stwierdzajaca dopuszczalno$¢ wykonywania praw z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, w sposéb
niewykraczajgcy poza znaczace uczestnictwo, w przypadku osiggniecia znaczgcego uczestnictwa w podmiocie
objetym ochrong, jezeli w toku postepowania nie mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci
podmiot osiggnat znaczace uczestnictwo.

1.1. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem wniosku o
wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajgcych date ztozenia wniosku o
wprowadzenie — w zakresie okreslonym w § 4 ust. 1 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu

W okresie ostatnich 12 miesiecy akcje serii A oraz serii B byty przedmiotem transakcji, ktére wyszczegdlnione
zostaty w ponizszej tabeli.
Transakcje na akcjach serii A przeprowadzone w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszego

dokumentu

Osoba prawna

niepowigzanaz OU Blite Fund* 04.12.2019 200.000 1,40 zt Gotowka
Emitentem
Andrzej
Wychowaniec  Osoba fizyczna
(Prezes niepowigzana z 07.08.2020 100.000 2,10 zt Gotowka
Zarzadu Emitentem
Emitenta)
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Radomir
Kucharski

OU Blite Fund* (Cztonek 16.09.2020 50.000 0,02 zt Gotdéwka
Zarzadu
Emitenta)

Zrédto: Emitent
*podmiot powigzany z Marleng Babieno, Przewodniczgcg Rady Nadzorczej Emitenta

Transakcje na akcjach serii B przeprowadzone w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszego
dokumentu

Osoba fizyczna

OU Blite Fund* niepowigzana z 05.06.2020 170.000 1,54 zt Gotowka
Emitentem
Osoba prawna
OU Blite Fund*  niepowigzana z 05.06.2020 180.000 1,54 zt Gotdwka
Emitentem
OU Blite Fund*  RockBridge TFI 19.08.2020 150.000 2,80 zt Gotowka
Tadeusz RockBridge TFl  19.08.2020 150.000 2,80 2t Gotéwka
Babieno**
Osoba fizyczna
niepowigzanaz RockBridge TFI 19.08.2020 120.000 2,80 zt Gotdwka
Emitentem
Radomir
Kucharski
OU Blite Fund* (Cztonek 16.09.2020 770.428 0,02 zt Gotowka
Zarzadu
Emitenta)

*podmiot powigzany z Marleng Babieno, Przewodniczgcg Rady Nadzorczej Emitenta
** osoba powigzana z Marleng Babieno, Przewodniczacg Rady Nadzorczej Emitenta

Akcje zwykte na okaziciela serii D w liczbie 1.333.335 (stownie: jeden milion trzysta trzydziesci trzy tysigce
trzysta trzydziesci pieé) sztuk powstaty na mocy uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
pod firmg Incuvo S.A. z siedzibg w Katowicach z dnia 1 czerwca 2020 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji 1.333.335 akcji zwyktych na okaziciela serii D. Akcje zostaty zarejestrowane w KRS
dnia 10 sierpnia 2020 roku.

Akcje serii D zostaty objete w ramach publicznej emisji akcji, ktérej warunki prezentowane byty na stronie
www.crowdconnect.pl prowadzonej przez Dom Maklerski INC S.A. z siedzibg w Poznaniu oraz na stronie
internetowe] Emitenta http://incuvo.com. Dokument ofertowy zostat udostepniony wraz ze startem oferty
publicznej, tj. w dniu 15 czerwca 2020 r. Emisja zostata przeprowadzona na podstawie art. 1 ust. 3
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE oraz art. 37a
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Zgodnie z art. 37a. ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
oferta publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktdrej zaktadane wptywy brutto emitenta lub oferujgcego
na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia,
stanowig nie mniej niz 100 000 euro i mniej niz 1 000 000 euro, i wraz z wptywami, ktore emitent lub oferujacy
zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie
poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 100 000 euro i bedg mniejsze niz 1 000 000 euro, wymaga
udostepnienia do publicznej wiadomosci dokumentu zawierajacego informacje o tej ofercie. Dokument
ofertowy, sporzadzony na podstawie art. 37a ustawy o ofercie publicznej zawiera podstawowe informacje o
emitencie papierow wartosciowych, w tym informacje finansowe, informacje o oferowanych papierach
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wartosciowych oraz o warunkach i zasadach oferty, podstawowe informacje o planowanym sposobie
wykorzystania srodkow uzyskanych z emisji papieréw wartosciowych, podstawowe informacje o istotnych
czynnika ryzyka oraz oswiadczenie emitenta o odpowiedzialnosci za informacje zawarte w tym dokumencie.
Ogftoszenie wzywajgce do zapisywania sie na akcje Spotki zostato opublikowane w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym w dniu 8 czerwca (numer 110/2020).

1) daty rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy;
a. datarozpoczecia: 15.06.2020 r.
b. data zakoriczenia: 30.06.2020 r.
2) daty przydziatu instrumentéw finansowych: 30.06.2020 r.
3) liczby instrumentéw finansowych objetych subskrypcjg lub sprzedaza; nie wiecej niz 1.333.335
4) stopy redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na
ktére ztozono zapisy; nie wystgpita
5) liczby instrumentow finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy; 1.333.335
6) ceny, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane); 2,10 zt
7) informacji o sposobie optacenia objetych (nabytych) papieréw wartosciowych, ze wskazaniem
szczegoétowych informacji obejmujacych: 1.333.335 akgcji serii D o tgcznej wartosci 2.800.003,50 zt
objetych zostato przez 109 oséb fizycznych i 7 oséb prawnych za gotdwke poprzez dokonanie przelewu
na rachunek bankowy Emitenta
8) liczby osdb, ktdre ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg lub sprzedazg w
poszczegdlnych transzach; 109 osdb fizycznych i 7 oséb prawnych
8a) informacji czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, sg podmiotami powigzanymi z emitentem w
rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu; Nie przydzielono instrumentéw
podmiotom powigzanym z emitentem.
9) liczby osdb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach; 109 oséb fizycznych i 7 oséb prawnych
10) nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o
subemisje, z okresleniem liczby instrumentéow finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng
jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta); Emitent nie zawierat uméw o subemisje
11) tgcznego okreslenia wysokosci kosztow, ktdre zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztéw wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty:
a. przygotowania i przeprowadzenia oferty: 182.000,00 zt
b. wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich: 0,00
c. sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 0.000,00 zt
d. promocji oferty: 0,00
12) Metoda rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym emitenta

Koszty emisji akcji wedtug art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci, poniesione przy podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki emisji nad wartoscia nominalng akgji
("agio") a pozostatg ich czesc zalicza sie do kosztéw finansowych.

Transakcje na akcjach serii D przeprowadzone w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszego
dokumentu

W dniu 22 pazdziernika 2020 r. Carpathia Capital S.A., podmiot zalezny od Autoryzowanego Doradcy Emitenta,
dokonata sprzedazy 4760 akcji serii D po cenie 2,10 zt kazda, tj. za tgczng cene 9996 zf, na rzecz Domu
Maklerskiego BDM, petnigcego funkcje Animatora Rynku Emitenta. Ptatnos¢ za akcje zostata dokonana
przelewem na rachunek sprzedajacego.
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2.  Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych ze wskazaniem organu lub
osob uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych oraz daty i formy
podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje zwykte imienne serii A oraz akcje imienne uprzywilejowane serii B powstaty w zwigzku z przeksztatceniem
Spotki Incuvo spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Spotke Akcyjng na podstawie uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw. Akt notarialny sporzadzit dnia 5 lipca 2016 roku notariusz Adam
Robak, Kancelaria Notarialna w Katowicach, ul. Uniwersytecka 13, Repertorium A Nr 4528/2016. Uchwata
zostata zarejestrowana w KRS w dniu 18.10.2016 roku.

Uchwala nr 4
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw Spélki:
INCUVO spolka z ograniczong odpowiedzialnosciy
z dnia 5 lipea 2016 r,
w sprawie przeksztalcenia Spolki w spolke akeyjng

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow INCUVO spélka z ograniczong odpo-

wicdzialno$ciy z siedziby w Katowicach, dzialajgc na podstawie art, 551 § |

i art. 563 kodeksu spolek handlowych, uchwala co nastgpuje: --«-eeeseecmmannes
§1

INCUVO spolka z ograniczong odpowiedzialnodcia z siedziba w Katowicach,

zwana dalej "Spolka”, przeksztalca si¢ w Spolke Akceyjng, Ktorej firma otrzy-
] OpOikg”, p P )

muje nastepujgee brzmienie: INCUVO Spolka AKeyjna. «cceemmemmmemmmommnncanns
Lol
o /v d 2
Przeksztalcenie Spolki nastgpuje zgodnie z planem przeksztalcenia spnt{-" * 3\}\_
dzonym w dniu | kwietnia 2016 roku, pozytywnie zaopiniowanym w dniu 3?& ¢ .'{l,;
maja 2016 roku przez bieglego rewidenta wyznaczonego przez Syd chcslm\\N‘,:‘,:é
SPOIKL memmmmmms et a e e aa e W
§3 \

1. Kapital zakladowy Spolki przeksztalconej wynosi¢ bedzie 5.860.200,00

zlotych (slownie zlotych: pigé miliondw osiemset szesédziesiat tysigey

dwiescie) i dzieli¢ sig bedzie na: «eeeeeememmmmi s --
1.1 25824 (dwadziescia pigé tysigcy osiemset dwadziescia cztery) akeji
zwyklych imiennych serii A, o numerach od | do 25824 o wartosci
nominalnej 50,00 zl (pigédziesigt zlotych) kazda, o lgcznej wartoscei
nominalnej 1.291.200,00 zt (jeden milion dwiedcie dziewigédziesigt jeden

tysigey dwicscie ZIotyeh) OFazZ == memmmmem e i

1.2 91380 (dziewigédziesigt jeden tysigey trzysta osiemdziesigt akcji
imiennych uprzywilejowanych serii B, o numerach od | do 91380 o war-
todci nominalnej 50,00 zi (pigédziesigt zlotych) kazda, o lacznej wartosci

nominalnej 4.569.000,00 (cztery miliony pigéset szesédziesiat dziewigc

tysigcy zlotych), sseesemmmmmmmaanennnaaan

z przeznaczeniem dla wspolnikow przeksztalcanej Spolki, «eeceesacmammnsmnnmcaans
2 Akgje serii B sa akcjami uprzywilejowanymi (..Akcje Uprzywilejowane™),
w taki sposob, ze w razie podzialu majatku Spotki w trakcie likwidacji,
Akcjonariuszom uprawnionym z Akcji Uprzywilejowanych przystuguje

picrwszenstwo w wyplacie kwot pochodzgeych z tej likwidacji. na

nastgpujacych zasadach: «seseecemmmmmmmcinnanannnannans
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2.

"~

I....w pierwszej kolejnosci ww. srodki zostang wyplacone Akcjonariuszom
uprawnionym z Akcji Uprzywilejowanych, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich akeji w kapitale zakladowym, az do uzyskania
przez kazdego z nich kwoty odpowiadajgcej wkiadom wniesionym na
objecic posiadanych przez nich Akeji Uprzywilejowanych, wliczajge w to
wklady wniesione na udzialy w Spolce przed przeksztalceniem jej w
spolke akeying, w zamian za ktore zostaly objete Akeje Uprzywilejowane
Spotki (,Kwota Wkladu”), powigkszonej o 2 % (dwa procent) od Kwoty
Wkladu za kazdy miesige od dnia objgcia takich udzialéw lub Akcji
Uprzywilejowanych do dnia wyplaty tych SrodKOw; ==sseeesesemmemmnnnnnnaas

2....w drugicj kolejnodei, po wyplaceniu Akcjonariuszom uprawnionym

z Akcji Uprzywilejowanych kwot obliczonych zgodnie § 3 ust. 2 pkt |
niniejszej uchwaly, akcjonariusze posiadajgey akeje imienne zwykle bedg
mogli otrzyma¢ kwotg odpowiadajgcg ich wkladom wniesionym na
objecie posiadanych przez nich akeji bgdz udzialow w Spolce przed
przekszlalceniem w spolke akeyjng, w zamian za Kkilore zostaly objete
akcje zwykle, pomniejszong o dywidendy i inne wyplaty dokonane na
rzecz tych Akcjonariuszy, proporcjonalnie do posiadanych przez nich

akcji w kapitale zakfadowym, «eeemmecmmmmmmearnrn s

§4

. Wspdlnicy Spolki przeksztalcanej uczesiniczgey w przeksztaleeniu stajg si¢

z dniem przeksztalcenia akcjonariuszami  Spolki  przeksztalconej. Jezeli
wszysey wspolnicy Spolki przeksztalcanej staja si¢ z dniem przeksztalcenia
akcjonariuszami Spolki przeksztalconej, to kazdy 1 (jeden) udzial Spolki
przekszialcane) stanie si¢ | akejy Spotki przeksztaleone). «s«eseessmcesaneannenas
Wysokos¢ kwoty przeznaczonej na wyplaty dla wspdlnikéw nie uczestni-
czgeyeh w Spolee przeksztalconej, niec moze przekraczaé 10% wartosci
bilansowej majgtku Spolki | wynosi 324.861,70 zI (trzysta dwadzie$cia cztery

Ltysigee osiemset szesédziesigt jeden zlotych i siedemdziesiat groszy), ==-=-----

. Czlonkami zarzgdu Spotki przeksztalconej bedy @ Pan Wojciech Borezyk jako

Prezes Zarzygdu oraz Pan Marcin Bierut joko Wiceprezes Zarzgdu. ===sseeseeees
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4. Czlonkami rady nadzorczej Spolki przeksztaiconej bgdg: Pan Marek Borze-

stowski, Pan Wojciech Olszenka, Pan Janusz Zielinski, Pan Jarostaw Rudy. --
§5

I. Wspolnik Spolki przeksztalcanej - Incuvo Technology Wojciech Borczyk,

Jakub Duda sp. j. w razie uczestniczenia w Spolce przeksztalconej ma prawo

do powolywania i odwolywania dwoch czlonkéw Rady Nadzorczej. tak

dlugo, jak dlugo bedzie posiadaé chociazby jedng akejg Spolki. -wesemmemmmmaee

2. Wspolnik Spolki przeksztalcanej - Joanna Rynkiewicz, w razie uczestnicze- =

nia w Spolce przeksztalconej, ma prawo powolywaé i odwolywaé jednego] -\" /‘;‘\

czlonka Rady Nadzorczej. tak dlugo, jak dilugo bedzie posiadac chociai(:'z

jedna akeje Spolki. o
X N

3. Wspolnik Spolki przeksztalcanej - GPV I Spétka z ograniczong odpowie- .U
dzialno$cia spotka komandytowo-akeyjna ma prawo powolywac i odwolywac \§
dwoch czlonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczgcego Rady Nad- O\
zorczej, tak dlugo, jak dlugo bedzie posiadaé chociazby jedna akcje Spolki. --

§6

Akcjonariusze Spotki nabywaja roszczenie o wydanie dokumentu akcji w termi-

nie miesigca od dnia przeksztalcenia. Zarzad Spolki przeksztatconej zobowia-

zany jest wydaé dokumenty akcji w terminie tygodnia od dnia zgloszenia rosz-

czenia przez akcjonariusza. --- -—--

§7

Podstawg przeksztaicenia jest sprawozdanic finansowe Spotki na dzien 01

kwietnia 2016 roku, —-===s=seemn
§8
W zwiazku z przeksztalceniem Spolki Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlni-

kow Spolki przeksztalcanej wyraza zgod¢ na brzmienie Statutu Spolki prze-

ksztalconej. stanowigcego zalgeznik do niniejszej uchwaly. ---
VL

Na tym Przewodniczacy Zgromadzenia zamkngl Zgromadzenie Wspolnikow. --—-

Do protokolu notariusz dolaczyl listg uczestnikow Zgromadzenia Wspolnikow. -

Przewodniczacy Zgromadzenia oswiadezyl, Zze koszty niniejszego aktu ponosi
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Spolka, a jego wypisy mogg by¢ wydawane Spolee ornz Wspolnikom, <--eeeeeee--

Przewodniczgey Zgromadzenin oswiadezyl, 2e w wyniku powzigcia uchwaly

w sprawic przeksztaleenia Spolki w spoltke akeyjna nie nastgpito podwyzszenie

kapitalu zakladowego tej Spolki, nadto odwiadcza, ze przeksztaleenic spolki

kapitalowej w inng spotke kapitalowy nie podlega podatkowi od czynnosci

cywilnoprawnych na podstawie art, 2 pkt 6 ustawy o tym podatku, ==---eeeeeeeeees
VIL

/{W'ku od czynnosei cywilnoprawnych nie pobrano na podstawie art, | ust. 3
l"f o «piq i art, 2 pkt 6 ustawy z dnia 09.09.2000 roku (Dz. U z 2016 r., poz. 223 ze

N TR,
R\ N\ : p p R R °. . &
S0 o Ul wynagrodzenie za dokonanie czynnos$ci notarialnej na podstawie § 9 ust. |

rozp. Min. Sprawied!. z dnia 28.06.2004 roku (Dz. U, z 2013r., poz. 237 z¢ zm.)
\"-bw kwocie: 750,00 21 (siedemset pigédziesiat zIotych), sessememmammmmmmmaninnnnnnn.
b) podatek od towardw i ustug (23% od kwoty: 750,00 zl) na podstawie art. 5
ust. | w zwinzku z art. 41 ust, 1 i art. 146a ustawy z dnia 11.03,.2004 roku (Dz,
U, z 201 1r., Nr 177, poz. 1054 z¢ zm.) w kwocie: 172,50 z1 (sto siedemdziesigt
dwa zlote i pigCdZiesigt Broszy). =eeeememmm e e

Razem pobrano: 922,50 zI (dziewigéset dwadziescia dwa zlote i pigédziesigt gro-

Akt ten zostal odezytany, przyjety i podpisany przez Przewodniczycego

Zgromadzenia i notariusza.

W dniu 14 czerwca 2017 roku na mocy uchwaty numer 13 ZWZA spétki Incuvo S.A. dokonano podziatu akgji
zwyktych imiennych serii A oraz akcji imiennych uprzywilejowanych serii B w stosunku 1:100 poprzez obnizenie
wartosci nominalnej akcji przy jednoczesnym zwiekszeniu ilosci akcji bez zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze tzw. splitu akcji. Akt notarialny sporzadzit dnia 14 czerwca 2017 roku notariusz
Adam Robak, Kancelaria Notarialna w Katowicach, ul. Uniwersytecka 13, Repertorium A Nr 4441/2017.

Uchwata zostata zarejestrowana w KRS w dniu 13.11.2017 roku.

Strona | 40



incuve

Feel imagination Dokument Informacyjny Incuvo S.A.

Uchwatla Nr 13
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
INCUVO S.A. z siedziba w Katowicach (,,Spolka™)
z dnia 14 czerwea 2017 r.

w sprawie: podzialu akeji Spolki w stosunku 1:100 poprzez obniZenie
wartosci nominalnej akeji przy jednoczesnym zwigkszeniu ilosci akeji bez
zmiany wysokosci kapitalu zakladowego Spélki (tzw. Split akeji) oraz
wigkace] si¢ z podzialem odpowiedniej zmiany § 7 ust. 1 Statutu Spolki

\ 81

.fjwycza_inu Walne Zgromadzenie INCUVO Spotki Akcyjnej z siedziba w Kato-
:

"-g wicach, dzialajac na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu Spolek Handlowych,

_..-< postanawia zmicnic¢ § 7 ust. | Statutu Spotki INCUVO Spolka Akcyjna w nastg-

' pu_i gey Spgs(]b; asssssmcccccccsssssssmssssseeeee B E

Dotyvehezasowe bramienie: ------ccccsammaanmnans SR—
.Kapital zakladowy wynosi: 5.860.200.00 zI (pig¢ miliondw osiemset szesé-
dziesigt tysigey dwiescie zlotych) i dzieli $ig na: —=eeseeeesmsesmmamammmsesenees
a) 25824 (dwadzicdcia pigé tysigey osiemset dwadziescia cztery) akcje

zwykle imienne serii A, o numerach od 1 do 25824 o wartosci

12

nominalnej 50,00 zt (pi¢édziesiat zlotych) kazda, o lacznej wartosci

nominalnej 1.291.200,00 zt (jeden milion dwicscie dziewigédziesiat

jeden tysigcy dwiescie zlotych) oraz
b) 91380 (dziewigédziesigt jeden tysigcy trzysta osiemdziesiat) akcji
imiennych uprzywilcjowanych serii B. o numerach od 1 do 91380 o
wartosci nominalnej 50,00 zi (pigédziesigt zlotych kazda). o lgcznej

wartosci nominalnej 4.569.000,00 (cztery miliony pigéset szesédziesiat

dziewigé tysigcy zlotych).”,

zostaje zastapione trescia:
.Kapital zaktadowy wynosi: 5.860.200,00 zI (pig¢ milionéw osiemset
szesédziesiat tysigcy dwiescie ztotych) i dzieli si¢ na: ====-=ssmememeeeeeeeeo
a) 2582400 (dwa miliony pigéset osiemdziesiat dwa tysigce czierysta)
akcji zwyklych imiennych serii A, o numerach od 1 do 2582400,

o wartosci nominalnej 0,50 zi (pi¢édziesigt groszy) kazda, o lacznej

wartosci nominalnej 1.291.200,00 zi (jeden milion dwieScie dziewigé-

dziesiat jeden tysi¢ey dwiescie zlotych) oraz
b) 9138000 (dziewigé milionéw sto trzydziesci osiem tysigey) akeji ‘

imiennych uprzywilejowanych serii B, o numerach od 1 do 9138000,

o wartosci nominalnej 0,50 z! (pigédziesiat groszy) kazda. o lacznej

wartosci nominalnej 4.569.000,00 (cztery miliony pigéset szesédziesiat

dziewigé tysigey zlotych).”.

§2

Uchwala wchodzi w Zycie w dniu rejestracji zmian Statutu Spolki przez wiasci-

wy sad rejestrowy.

73

W glosowaniu nad powyzszg uchwala oddano wazne glosy z 107845 (sto s}icd-.:i('s(';;,T

C

tysiecy osiemset czterdziesci pigé) akcji. procentowy udzial tych akeji w kdpi
tale zakladowym wynosi 92,01% (dziewig¢dziesiat dwa i jedna setna proce .a:)
lgezna liczba waznych gloséw wynosi 107845 (sto siedem tysigey osiems
czterdziesci pigé). w tym: gloséw .za” ~ 107845 (sto siedem tysigcy osiemset

czterdziesei pigé), glosow .przeciw™ - 0 (zero), glosow .wstrzymujacych sig™ —

0 (zero).
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W dniu 18 lutego 2020 roku NWZA spétki Incuvo S.A. dokonato na mocy uchwaty numer 8 zniesienia
uprzywilejowania akcji serii B oraz zmiany Statutu Spétki. Akt notarialny sporzadzit dnia 18 lutego 2020 roku
notariusz Adam Robak, Kancelaria Notarialna w Katowicach, ul. Uniwersytecka 13, Repertorium A Nr
2458/2020. Uchwata zostata zarejestrowana w KRS w dniu 12.05.2020 roku.

Uchwala nr 8
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki INCUVO 5.A. z siedzibg w Katowicach
z dnia 18 lutego 2020 roku
w sprawie: zniesienia uprzywilejowania akcji serii B oraz zmiany Statutu
Spotki. -

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki INCUVO S.A.
z siedzibg w Katowicach, postanawia znie§¢ wynikajace z § 7 ust. 3 Statutu

Spatki upreywilejowanie akcji imiconych serii B,

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki INCUVO S.A.
zsiedzibg w Katowicach, postanawia zmieni¢ Statut Spotki, poprzez

uchylenie jego dotychczasowej tresci oraz uchwalenie w calosci nowego

tekstu jednolitego Statutu Spotki w nastepujgcym brzmieniu:
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pemiich

P4
s/

#STATUT SPOEKI AKCYINE]
POD FIRMA INCUVO SPOEKA AKCYNA
(tekst jednolity)

\ z dnia z dnia 18 lutego 2020 roku

| L
POSTANOWIENIA OGOLNE
Firma
§1
1. Firma Spotki brzmi: INCUVO Spétka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywac skrotu: INCUVO S.A.

3. Spotka moze wuzywaé firmy réwniez lgczmie z wyréziniajacym jy znakiem

graficznym,
Siedziba

§2

Stedzibg Spotki sq Katowice,
Obszar i zakres dzialania
§3
1. Spotka moze dzialac na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami. -
2. Spotka moze tworzyc oddziaby, filie i zaklady w kraju i za granic, przystepowaé do
innych spotek, spotdzielni oraz organizacji gospodarczych, a takze nabywaé i zbywaé
akeje i udziaty w innych spotkach.
Czas trwania Spotki
§4

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. -

Przedmiot dziatalnosci Spotki
§5
1. Przedmiot dziatalnosci Spotki obejmuje: -

a. 62.01.Z. dziatalnosé zwiqzana z oprogramowaniem - dziatalnosé przewazajgon; -—---

b.58.21.Z. dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych

¢. 62.09.Z. pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych

i komputerowych,
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8

d. 63.11.Z. przetwarzanie danych; zarsqdzamie stronami internetowymi (hosting)
i podobna dzintalnosc, -

e. 63.12.2. dziatalnoél portali internetowych, - seeee
[ 63.99.2 pozostate dzintalnod’ ushugown w zakresie informacfi, gdzie indziej
miesklasyfikomwans,
£. 71.20.B. pozostate badania § analizy techniczne,

h. 72.19.2, badanin naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk, -———-
1. A022.2. pozostale doradztwo w zakresie prowadzemin dzinkalnosci gospodarczef

i zarzqdzania, - - e

J- 74.90.2. pozostata dziatalnos¢ profesjonaing, naukowa i techniczna, gdzie indziej

nipsklnsyfikotwarnn, .

k. 63.91.Z. dziatalnosé agencyi informacyjmych,
2. Jezeli podjecie lub prowadzenie dzinlalnodci gospodarcze w zakresie ustalonego
wyzej przedmiotu dzintalnoéci Spotki wymagn zezwolenin, licencji lub koncesji

wieéciwego organu paristis, prowedzenie takiej dzintalnosci przez Spotke moze

nastgpic po uzyskaniu zezwolenia, licencji lub koncesji. —--- i

I
KAPITAEY SPOLKI, AKCJE, OBLIGACJE
Kapital zakladowy
b
1. Kapital zakindowy Spotki wynosi 5.860200 =zt (pig¢ miliondw osiemset
szefcrziesigt tysigey dwiescie zlotych) i dzieli sig na 11.720.000 (jedenascie milionduw
siedemset dwadziescia tysigey aki) akeji zwykbych imiennych o wartosci nominalnej

0,50 =t (piecdziesigh groszy) kazda, w bym: -

i, 2.582.400 (diwa miliony pipiset ostemdziesigt diva fysigee czterystn) akcji zuwykiych
intiennych serii A o numerach od A 0000001 do A 2582400 ———-eoe
b. 9.138.000 (dziewigé miliondw sto frzydziesci osiem lysigcy) akcji zwykiych
imiennych serii B o numerach od B 0000001 do B 9138000, —-=mwmmmmmemeeee e ==
2. Akeje Spdtki sq pokrywane whtademi pieniginymi, zgodnie z przepisami prawa, —-
3. Prmwo glosu z akcji przystuguje niezaleznie od petnego pokrycia akefi, ———------—-

(...)
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3,__'[dchwala wechodzi w 2ycie z chwily podjecia, z tym e skutki prawne

wywoluje z chwilg wpisu do rejestru przedsiebiorcdw, —

W zwigzku z brzmieniem przepisu art. 419 Kodeksu spolek handlowych
Przewodniczacy Zgromadzenia zarzgdzil glosowanie nad powyzsza uchwalg
w drodze glosowania w kaidej grupie akcji. Oddzielne grupy utworzono
wedlug rodzajow akdi, to jest grupe akcji uprzywilejowanych serii B oraz

grupe akcji zwykiveh serii A,

W glosowaniu jawnym nad uchwaly, w ramach pgrupy akeji
uprzywilejowanych serii B, w ktorym uczestniczyli akcjonariusze posiadajacy
tacznie 9.138.000 akcji stanowigcych 100% akcji uprzywilejowanych serii B,
z ktorych oddano waine glosy i ktore to akcje stanowily 77,96% kapitatu
zakladowego spitki oraz dawaly lacznie 9.138.000 wainych glosow, ,za"
uchwaly oddano 9.138.000 glosow, co stanowilo 100% gloséw oddanych,

bowiem glostw przeciwnych i wstrzymujaeych sig nie bylo.

W glosowaniu jawnym nad uchwals, w ramach grupy akeji zwyklych
serii A, w ktorym uczestniczyli akcjonariusze posiadajacy lacznie 2.382.400
akeji stanowiacych 92,30% akcji ewyklych serii A, z ktérych oddano wazne
glosy i ktore to akcje stanowily 2033 % kapitalu zakladowego spotki oraz
dawaly fgcznie 2382400 waznych gloséw, ,za” uchwalg oddano 2.382.400

gloséw, co stanowilo 100% gloséw oddanych, bowiem gloséw przeciwnych

i wstraymujgcych sig nie bylo, S
Wobee jednomyslnego preyjecia uchwaly w ramach kaidej z grup,

Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, ze uchwala zostala powsieta. -—-—

Dnia 1 czerwca 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Incuvo S.A. podjeto uchwate nr 2 w sprawie
zmiany akcji imiennych serii A, serii B oraz serii C na akcje na okaziciela oraz zmiany statutu Spoétki. Akt
notarialny sporzadzit dnia 1 czerwca 2020 roku notariusz Adam Robak, Kancelaria Notarialna w Katowicach, ul.
Uniwersytecka 13, Repertorium A Nr 6357/2020. Zmiana zostata zarejestrowana w KRS w dniu 10 sierpnia 2020

r.
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-/ Spolki otrzymuje nastgpujyce brzmienie:

Uchwala nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

3

Spolki INCUVO S.A. z siedziby w Katowicach
z dnia 01 czerwca 2020 roku

w sprawie: zamiany akcji imiennych serii A, B oraz C na akcje na okaziciela
oraz zmiany Statutu Spotki,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spolki Incuvo spolka akcyjna (dale)
zwanej: ,Spolky”) uchwala co nastgpuje:

§1
Zamienia si¢ wszystkie akcje zwykle imienne serii A, wszystkie akcje zwykle
Imienne serii B oraz wszystkie akcje zwykle imienne seril C na akcje zwykle
na okaziciela.

§2
W zwigzku z zamiang akeji imiennych na akcje na okaziciela § 6 ust. 1 Statutu

«1. Kapital zakladowy Spolki wynosi 6.475.585,00 21 (szes¢ milionow czterysta
sledemdziesiqt pige tysigey pigéset oslemdziesiat pige zlotych) | dzieli sig na
12951170 (dwanadcie milionow dziewigtset pigédziesigt jeden tysipey sto
sledemdziesiat) akeji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,50 21
(pigddziesigt groszy) kazda, w tym:
0. 2.582.400 (dwa miliony pigéset oslemdziesigt dwa tysigce czterysta) akcji
zwyklych na okaziciela serii A 0 numerach od A 0000001 do A 2582400; -eee
b. 9.138.000 (dziewig¢ milionow sto trzydziesci osiem tysigey) akeji zwyklych
na okaziciela serii B o numerach od B 0000001 do B 9138000; —eeeeememememsennsese
¢ 1230770 (jeden milion dwiescie trzydziesci tysigcy siedemset
siedemdziesigt) akeji zwyklych na okaziciela serii C o numerach od C 0000001
do € 1230770."

Przewodniczycy zarzadzit jawne glosowanie, po czym stwierdzil, ze w
glosowaniu ogolem oddano wainych glosow z 12951170 (dwanascie

4

milionoéw dziewigéset pigédziesigt jeden tysigcy sto siedemdziesigt) akcji
stanowigcych 100% (sto procent) w kapitale zakladowym, w tym za uchwaly
oddano 12.951.170 gloséw, przy braku glosow przeciwnych i wstrzymujgcych
sig, tak wige uchwala zostala podjeta jednoglodnie.
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Dnia 1 czerwca 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Incuvo S.A. podjeto uchwate numer 4 w sprawie
dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect akcji serii A, B oraz C.

Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoltki INCUVO S.A. z siedzibg w Katowicach

z dnia 01 czerwca 2020 roku
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w sprawie: dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym preez Gielde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie 5.A. pod nazwa NewCormect akcji serii A, B oraz C.—--eeeneeee- —

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Incuvo spolka akeyjna (dalej

zwanej: ,Spotka”) uchwala co nastepuje:

§1

- 5Spotka postanawia ubiega¢ sig o wprowadzenie akcji serii A, serii B oraz

—

serii C do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwa
MewConnect.

2. Akcje serii A, B i C beda mialy forme zdematerializowang, -———me--—————

:\l\- 3 =. Zarzad Spolki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy
i ""f-;;izdnia 29 lipea 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, umaowy
/' z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.  dotyczace
rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych akcji serii A, B i C w celu

ich dematerializacji.

§2
1. Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich faktycenych i prawnych

czynnosei niezbednyeh do realizacji celu niniejszej uchwaty, ————

L

Uchwata wchodzi w 2ycie z dniem podjecia.

Frzewodniczacy zarzadzil jawne glosowanie, po czym stwierdzil, ze w
glosowaniu ogélem oddano waznych gloséw z 12951170 (dwanascie
milion6w dziewiecset piecdziesiat jeden tysigey sto siedemdziesigt) akeji
stanowigcych 100% (sto procent) w kapitale zakladowym, w tym za uchwat
oddano 12.951.170 gloséw, przy braku gloséw przeciwnych i wstrzymujacych

sig, tak wigc uchwata zostala podjgta jednoglosnie. -

Dnia 1 czerwca 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Incuvo S.A. podjeto uchwate nr 5 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii D w drodze subskrypcji otwartej, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci, zmiany Statutu Spdtki, wprowadzenia akcji do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect oraz upowaznienia Zarzadu Spotki do zawarcia umowy
o rejestracje akcji w depozycie papierow wartosciowych. Akt notarialny sporzadzit dnia 1 czerwca 2020 roku
notariusz Adam Robak, Kancelaria Notarialna w Katowicach, ul. Uniwersytecka 13, Repertorium A Nr
6357/2020. Rejestracja podwyzszenia nastgpita w dniu 10 sierpnia 2020 r.
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Uchwala nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki INCUVO S.A., z siedziby w Katowicach
z dnia 01 czerwca 2020 roku

w sprawie: podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki poprzez emisjg akdji
serii. D wdrodze subskrypcji otwartej, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w calodci, zmiany Statutu Spoltki, wprowadzenia
akeji do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect oraz
upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje akcji w depozycie papierow

wartodciowych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spolki Incuvo Spélka Akcyjna (dalej

-

zwanej: ,Spolkq”) uchwala co nastgpuje: Y \\{
B N
§1
Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spolki poprzez emisjg Akcji serii D
w drodze subskrypcji otwartej

1. Podwyzsza si¢ kapital zakladowy Spolki o kwot¢ nie wigksza niz
666.667,50 2} (szedéset szeSédziesigt szes¢ tysigey szeséset szeSédziesigt
siedem zlotych i pigédziesigt groszy), tj. z kwoty 6.475.585,00 21 (szes¢
milionéw czterysta siedemdziesigt pigé tysigcy pigéset osiemdziesiagt
pig¢ zlotych) do nie wigkszej niz 7.142.252,50 21 (siedem milion6éw sto
czterdziesci dwa tysigee dwiescie pigédziesiqt dwa zlote i pigcdziesiat
groszy).

2, Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki, o ktérym mowa w ust. 1,

zostanic dokonane przez emisj¢ akcji zwyklych na okaziciela serii D w
liczbie nie wigkszej niz 1.333.335 (jeden milion trzysta trzydziesci trzy
tysigce trzysta trzydziesci pigc), o wartoéci nominalnej 0,50
(pig¢dziesiat groszy) kazda (dalej zwane: , Akcjami serii D). ———-eeeeese
3. Akcje serii D zostang w calosci pokryte wkiadami pienigznymi.
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4. Akcje serii D nie bedq mialy formy dokumentu i beda podlegaly

dematerializacji zgodnie z ustawq o obrocie instrumentami

finansowymi.

. Emisja Akcji serii D nastapi w drodze subskrypcji otwartej w

rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 Kodeksu spolek handlowych,
przeprowadzonej w drodze oferty publicznej, co do ktorej majg
zastosowanic przepisy zawarte w art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
oferty publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE oraz art. 37a ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, §. co do ktérej nie jest

wymagane sporzadzenie prospektu emisyjnego ani memorandum

informacyjnego.

- Akdje serii D uczestniczy¢ beda w dywidendzie na nastepujacych

warunkach;

a. Akcje serii D wydane lub zapisane Po raz pierwszy na rachunku

papieréw wartosciowych najp6zniej w  dniu dywidendy
ustalonym w uchwale walnego zgromadzenia w sprawie
podzialu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od
zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku
obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym akcje
te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku

papier6w wartosciowych,
b. Akgje serii D wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku
papieréw wartoSciowych w  dniu przypadajgcym po dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
Wsprawie podzialu zysku, uczestnicza w dywidendzie
poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym akgje te zostaly
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wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.—

7. Upowaznia si¢ Zarzad Spoiki do podjecia dzialaft niezbednych do
wykonania niniejszej uchwaly, w szczegélnosci do:

a. ustalenia ceny emisyjnej Akgji serii D, z zastrzezeniem, Ze igczne
wplywy z emisji nie moga przekroczy¢ kwoty, o ktorej mowa w
art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 lutego 2017 r. w sprawie prospektu,
ktéry ma byé¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng
papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, —

b. okreslenia terminu otwarcia i zamknigcia subskrypcji Akgji serii

D, 1
)
c. ustalenia zasad przeprowadzenia subskrypcji otwarte], - %
oferowania Akgji serii D i przyjmowania zapisdw na Akcje serii \‘ ~

D, w tym ewentualnego podziatu oferty na transze,
d. podjgcia wszelkich dzialan zwigzanych z emisja i przydziatem ~

Akdji serii D,
e. zlozenia oéwiadczenia w trybie art. 310 § 214 w zw. z art. 431§
7 Kodeksu spolek handlowych, o wysokoéci objetego kapitalu
zakladowego i dookresleniu wysokosci kapitatu zakladowego, —
f. podijecia innych czynnoéci niezbednych do wykonania niniejszej

uchwaly.

§2
Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w calosci

Dzialajac w interesie Spotki, pozbawia sig dotychczasowych akcjonariuszy
Spolki prawa poboru Akdji serii D w calosci. Walne Zgromadzenie Spolki po
zapoznaniu si¢ z trescig opinii Zarzadu uzasadniajacej powody pozbawienia
prawa poboru oraz sposéb ustalenia proponowanej ceny emisyjnej akcji, ktora

stanowi zalacznik nr 2, przychyla si¢ do jej tresci.
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§3
Zmiana Statutu Spolki

Zmienia si¢ Statut Spotki w ten sposob, ze § 6 ust. 1 otrzymuje nastepujace
brzmienie:

«1.Kapitat zakladowy Spotki wynosi nie mniej niz 6.475.585,00 zt (szeéc
milionéw czterysla siedemdziesigt pieé tysigcy pigcset osiemdziesiqt pigc zlotych) i nie
wigcej niz 7.142.252,50 2t (siedem miliondw sto czterdziesci dwa tysigee dwiescie
pigcdziesigt dwa zlote i pigédziesiqt groszy) i dzieli sig na nie mniej niz 12.951.170
(dwanascie milionéw dziewigcset pigldziesiqt jeden tysigcy sto siedemdziesigl) i nie
w:‘ecej niz 14.284.505 (czternascie milionéw dwiescie osiemdziesigt cztery tysigee

igcset pigc) akcji zwyktycﬁ na okaziciela o wartosci nominalnej 0,50 =t (pigédziesigt
zy) kazda, w tym
a. 2.582.400 (dwa miliony pigéset osiemdziesigt dwa lysigce czterysta)

akcji zwyklych na okaziciela serii A o mumerach od A 0000001 do A
2582400,

b. 9.138.000 (dziewie¢ miliondw sto trzydziesci osiem tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii B o mumerach od B 0000001 do B 9138000,

c. 1230770 (jeden milion dwiescie trzydziesci tysipcy siedemset
siedemdziesiqt) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od C
0000001 do C 1230770,

d. nie wiecej niz 1.333.335 (jeden milion trzysta trzydziesci trzy tysigee
trzysta trzydziesci piec) akeji zwyklych na okaziciela serii D o numerach

od D 0000001 do nie wigcej niz 1333335,
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g4
Wprowadzenie akcji do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect oraz upowaznienie do zawarcia umowy o rejestracje akcji w
depozycie papieréw wartosciowych
1. Akcje serii D beda przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do

obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde

26

Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect

(»NewConnect”). —---
2. Upowainia si¢ Zarzad Spolki do podjecia wszelkich niezbednych
czynnoscl prawnych i faktycznych zwigzanych z wprowadzeniem do

obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect Akcji Serii D

niezwlocznie po ich emisji,
3. Upowaznia si¢ Zarzad Spoélki do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartoéciowych 5.A. umowy o rejestracje Akeji Serii D oraz

do podjecia wszelkich innych niezbgdnych czynnosci zwigza nych z ich

dematerializacja niezwlocznie po emdsji Akcji Serii D.

g5
Uchwala wchodzi w zycie z chwila jej podjecia z zachowaniem przepiséw A
Kodeksu Spalek Handlowych. ]
B
Przewodniczacy zarzadzil jawne glosowanie, po ceym stwierdzil, ze ~

w glosowaniu ogélem oddano wainych gloséw z 12.951.170 (dwanascie
milion6éw dziewigéset piecdziesigt jeden tysigcy sto siedemdziesiat) akdji
stanowigcych 100% (sto procent) w kapitale zakladowym, w tym za uchwala
oddano 12.951.170 gloséw, przy braku glosow przeciwnych i wstrzymujacych
sig, tak wigc uchwala zostala podjeta jednoglognie.
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W dniu 1 czerwca 2020 r. Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie ustalenia parametrow emisji akcji serii D.

Uchwala Zarzadu nr 101/08/2020
z dnia 1 czerwca 2020 r.
Incuvo 5.4, z siedziba w Katowicach
W Eprawie ustalenia parametrow emisji akcjl serli D

Zarzad Incuve S.A 2 siedzibn w Kalowicach, dziatajic na podstawie ushwaly nir § Nedswyezapage Walnego
Zgromadzenia Spodid Incuvo 5.4, 2 sledziba w Matowicach z dnin 01 czerwea 2020 roku w sprawie podwyzszenia
kapitaly zakiadowego Spdlki poprzer emisjg ekcji seni D w drodze subskeypod obwarle). pozbawienia
dofychezasowych akcjonariuszy prawa poboru w calodc, zmiany Stalulu Sphlki. wprowadzenia akcl do
altgmatywnego sysiemu obrotu na rynko NewConnect oraz upowaznisnia 4o Fawarsa umovwy o rejestracge akcilw
depozycie papientw wanosciowych, niniegzym postanawia

g1
Ustalic cong omisyyng za 1 akojp sar D w wysokokoi 2,10 2l kazda (slownee. dwa ziole doesigt grosey), oo pizy

aradnim kurgie 4. 4202 EUR/PLM apublikowanym przee NBP w dres ustalania cony emisyne (| w dniu 1.08 2020
r.} implikuje wancst wpbywow brutlo 2 ofery w wysokobc 633 458 20 EUR

£z

1. Podziekt emesje akcoji sedii D na fransze, w len sposob, re

a) wramach pierwszeq iranszy zaoferowane zoslanie do 1000 000 akcjl eem [,

b} wramach drugeej iranszy zaolerowane zostanie do 333 335 akgj serl D.

2. W przypadku gdy w ramach pserwszej transzy nie zostana Ziotone zopisy na 1.000.000 kgl seri D,
pozosisle akcye rostong preesurighe do diugis) iransey

g3
1. Usialic terman przyjmaowania Zapisi:
a) wramach peerwsze lranszy od 15 czerwca do 22 czenwca 20201,
b} wramach drugiej iranszy od 23 czensca do 30 czerwca 2020 r
2, Informacia o godzinie s1ary w dniu 23 czerwea 2020 1 przypnowanio zapisow w ramach drugiej transzy
zostanio opublkowana wiaz 2 dokumantern ofevowym, sporzgdzonym na podslawss an.37n usiawy o

olercie | warunkach wprowadzenin insirumanidw finanscwych zorganizowanego sysiermu obrolu oraz
spalkach publiczrych, Na stronss hitp Hemisa incuvo com e poenia) niz w dnis 22 czerwea 20201

g4

1. W ramach peerwsae) ransey capsy moga bys skiadane poproez uzupenienie formularza elekironicznego
na stronse hitp: Vernisja.invuco. com lub przeskanie droga malkows na adres emisja@NoUwo_com poprawne
wy petnionego lormularza zapisu.

2. W ramach drugie| franszy zapisy mogeg bye skiadane wylaczree poprrez wrupeimenie formulaza
alekiraniczrege na stronle hitp Vemisia.ncuvo. com, 8 decydupe kolejnosd zghoszen

g6
Prdg dojscia emisji do skutku zostaje ustalony na poziomie 1.000.000 akoji seri [

G&
Ustala sis maksymalny poziom zapisu w ramach drugiej transzy na 12,000 akgi seni D, a miremalng pozicm
zapisaw na 1.200 akc serii D, przy czym pezell ogdiny poziom zapistw preakroczy 1332135 szluk akgl seri D o
mirimalny poziom zapesu bedzle rowny hcrble akcp pozostalych do 1 333 335 sz luk akey sers D

§7

Przydzial akoiw ramach pierwsze) | drugie) iranszy nastgpi wedlug uznania Zarzgdu. Zarzad zastrzaga sobie prawo
do nieprzydzietenia ahcp serii D warysturm lub meklarym inweslonem. w calosa lub wczeso

§8
Uichwata wehode w dycie 2 dniem pj podjecia

b

Prezes Zarzgdu
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W dniu 30 czerwca 2020 r. Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie przydziatu akgcji serii D.

Uchwatanr 01/30/06/2020
Earzadu Incuvo 5.A. z siedziba w Katowicach
z dnia 30 czerwca 2020 r.

w sprawie przydziatu akcji serii D

g1

Zarzad spdtki pod firmg Incuve Spotka Akeyjna z siedziba w Katowicach w zwigzhku ze shutecznym
objeciem 1.333.335 (jeden milion trzysta treydziesci trey tysigee trzysta trzydziesc pied) akeji
2wyldych na okazicela serii [, o wartoici nominalnej 0,50 =t kazda, emitowanych na podstawie
uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Alicjonariuszy Spdthd Incuvo 5.4, z siedzibg
w Katowicach 2 dnia 01 czerwea 2020 roku w s prawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego 5 potki
poprzez emisje akcji serii D w drodze subskrypcji otwartej, z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w catodcl oraz zmiany Statutu Spotki. postanawia jednoghosnie
dokonaé przydziatu wskazanych akcji,

52

Akcje zostajg przydzielone osobom wskazanym w zatgezniku do niniejsze] uchwaly.

£3
Uchwata wehodzi w dycie 2 dniem podjecia.

At U\&“&” -

Andrzej W}ré‘]'tmv.raniec__
Prezes Larzadu

W dniu 6 lipca 2020 r. Zarzad Spoétki ztozyt oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii D (Rep. A nr 8339/2020).
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OSWIADCZENIE

O WYSOKOSCI OBJETEGO KAPITALU ZAKEADOWEGO

§ 1. Andrze] Wychowaniec dzialajgcy jako Preses jednoosnbowemo
Zareadu Spotki cdwiadora, 2
- dmia 1 czerwea 2020 roku Nedzwyczajne Walne Zgromadzenie Spreitls
podigte uchwate nr 5 w preedmiocie podwydarenia kapitaty zakladowego
Spotki o kwote nie wickszy niz 666.657.50 = [seefiset sreffdziesigt amese
tysigry szedtset szebidbesiat sindem alotych i pipédziesiat grosey], i 2 kwoty
647558500 2t {szest miliondw ceterysta siedemdziesigt Pigt tysigcy pigdset
osiemdzlesiat pigd ztotych) do kwoty nie wigkszej nik 7.142.252,50 [siedem
milionow sto coterdzietci dwa tysigre dwietcie pipddriesigt dwa zlote i
pircdziesiat groszy) popreez emisie akeji zwyklych na okasiciela serii O w
liczbie nie wigkszej niz 1.333.335 (jeden milion traysta treydziesci trey tysiqee
treysta treydziedel pigd), o warkodci nominalne] 0,50 # [plecdziesiat groszy)
kadda,
- praedmiotowa uchwala zostata objgta protokolem spotzadzonym w formie
akiu notarialnego praez czynigeg notariuse, za numerem Rep. A 6357/2020,
@ w swej trescl zawierala upowasnienie dla Zarzgdu do dodenia oéwladerenia
W trybic art. 310§ 2 i 4 w »w. = art. 431 § 7 Kodeksu spitek handlowych,
awysokodcl objptego kapitalu  zakladowegn i dookrefleniu wisokosci

kapitatu zakladowegn, -

- W dreddze subskeypoji otwarte] w rozumbeniu art, 431 § 2 pkt 3 ustawy = dnia 15
wrzednia 2000 roku Kodeks spilek handlowych objetych zostalo 1.333.335 (jeden
milion treysta wrzydziesci ey tysigoe trzysta treydeiedcl pipd) akejl zwyklych na
okaziciela seril I o wartodci nominalnej 0,50 = (zero zhotych i pipddeiesigt groszy),
o fgcene| wartodcl nominalne] 66666750 & (Hrediset sreftdriesigt seett tysigoy
szeetsel seeSidziesigh siedem zlotych i pipedaesigt groszy), kitre zostaty pokryte
whiadami pieniggnymi w tacznej kwocie 2.800.003,50 zi (dwa miliony osiemset

tysigcy trzy zlote | pleddeiesiqt grosay),
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§ 21. Andrze] Wychowaniec, dzialajgcy jako Prezes jednooscbowego
Zarzgdu Spolki, na podstawie art. 310 § 4 w zwigzku zart. 431 § 7 ustawy
zdnia 15 wrzednia 2000 roku Kodeks spélek handlowych oswiadeza,
ze wobec objgcia akeji postanawia dookre$li¢ wysokosd kapitatu zakladowego
w statucie, przez co § 6 ust. 1 statutu Spotki uzyskuje nastepujgee brzmicnie: -
>N o 1. Kapitat zakiadowy Spdlki wynosi 7.142.252,50 =i (siedem miliondw sto cxterdzisdct

dioa tysigee dwicicie pipcdziesigt dwa zlote | pipddziesigt groszy) i dzieli sig na
14.284505 (cxbernadcie miliondw dwieScie osiemdziesigl cxtery bysinee pigcset pigc)
akcji zwoyktyck na okaziciela o wartosci nominatnej 0,50 2t (pipddziesigf groszy) kazda,
O I e e
a. 2.582.400 (dww miltony pipcset osicrdziesigt dwa tysigee czlerysia) akefi zaoyktych
na okaziciela serii A 0 numernich od A 0000001 do A 2582400,
b, 9.138.000 {dztewige nuliondwr sto trzydziesci asiem lysigey) akeji zwykdych na
okazicieln serii B o numerach od B 0000007 do 8 9138000), e
. 1.230.770 (jeden milion dunescic trzydziesc bysipcy siedemset siedemdziesigt) akejt
zwyklych na okaziciele serii C o numerach od C 0000001 do C 1230770, wwwensssnnncenn
d. 1.333.335 (jeden meilion brzysin trzydzicsc trzy tysigee trzysta traydziedol pigd)
akeji zeeyktyct: ne okaziciels seni D o numerach od C 0000001 do C 1333335,
2 Andrzej Wychowaniee, dzialajacy jako Prezes jednoosobowego Zarzadu

Spotkl, nadto odwiadcza, ze nadwyzka wartodci wnlesionych wkladow pienigznych
ponad laczng wartoé¢ nominalng nowych udzialow w kwocie 2,133.336,00 zt (dwoch
miliondw stu trzydziestu trzech tysiecy trzystu trzydziestu szesciu Zotych) zostanie
zapisana po stronie kapitalu zapasowego Spéolki,

2.1. Okreslenie czy akcje zostaty objete za gotéwke, za wkiady pieniezne w inny sposéb, czy za wkiady
niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia

Akcje zwykte na okaziciela serii A w liczbie 2.582.400 (stownie: dwa miliony pie¢set osiemdziesigt dwa tysigce
czterysta) sztuk oraz akcje na okaziciela serii B w liczbie 9.138.000 (stownie: dziewie¢ miliondw sto trzydziesci
osiem tysiecy) powstaty na podstawie przeksztatcenia udziatéw spoétki Incuvo spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig i zawigzania spoétki Incuvo S.A. Akt Zawigzania Spotki Akcyjnej pod firmg Incuvo Spédtka
Akcyjna z dnia 5 lipca 2016 roku rep. A nr 4527/2016 sporzadzit notariusz Adam Robak, kancelaria notarialna w
Katowicach przy ulicy Uniwersyteckiej nr. 13.

Akcje serii D w liczbie 1.333.335 (jeden milion trzysta trzydziesci trzy tysigce trzysta trzydziesci pieé) o tacznej

wartosci 2.800.003,50 (dwa miliony osiemset tysiecy trzy ztote i pie¢dziesigt groszy) objetych zostato 109 osdb
fizycznych i 7 oséb prawnych za gotowke poprzez dokonanie przelewu na rachunek bankowy Emitenta.
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3.  Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestnicza w dywidendzie
Akcje serii A, serii B i serii D s tozsame w prawie do dywidendy z pozostatymi akcjami w Spotce.

Akcje serii A uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wypftat zysku, jaki przeznaczony byt do podziatu za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 roku.

Akcje serii B uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2016 roku.

Akcje serii D uczestniczy¢ bedg w dywidendzie na nastepujacych warunkach:

- Akcje serii D wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpdzniej w dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie
poczgwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 01 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego
bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych,

- Akcje serii D wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu
przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku,
uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane
po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

W wypadku podjecia decyzji o wyptacie dywidendy, bedzie ona wyptacana w ztotych polskich.
Decyzje o przeznaczeniu zysku podejmuje corocznie Walne Zgromadzenie.

ZWZ Emitenta podjeto w dniu 17 lipca 2020 roku uchwate nr 5 w sprawie pokrycia straty netto za rok obrotowy
2019 w wysokosci netto 523.672,14 PLN z zysku z lat nastepnych.

4. Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami naleza:

- prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spotek handlowych). Statut Spétki nie
przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spétki majgcego ponad jedng dziesigta ogdtu
glosow w Spotce. Walne Zgromadzenie Spoétki jest organem uprawnionym do podejmowania, w
drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spéfki.

- prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) (art. 433 Kodeksu spodtek
handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu spdtek handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszerstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rdwniez do emisji przez Spotke
papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje.
Natomiast w interesie Spdtki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, Walne Zgromadzenie
moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci.
Podjecie uchwaty wymaga:

- kwalifikowanej wiekszosci gtoséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych
gltosow,

- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz

- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzgdu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji, bgdz sposéb jej
ustalenia.

- prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spoétki) na podst. art. 347 Kodeksu spétek
handlowych — powyiszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku
Spétki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktoéry zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wypfaty
akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego
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akcjonariusza w dniu dywidendy. Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale walnego
zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest
wyptacana w dniu okreslonym przez rade nadzorcza. Zwyczajne walne zgromadzenie spétki publicznej
ustala dzier dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzieh dywidendy moze by¢ wyznaczony na
dzien przypadajacy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.
Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczagc od dnia
dywidendy. Zasady te nalezy stosowac przy uwzglednieniu termindéw okreslonych w regulacjach
KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem wfasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o
pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢
sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem
obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w
terminie do korica czerwca.
Szczegétowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponizej.

Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Kodeks spotek handlowych

Kodeks spétek handlowych regulujac stosunki w spétkach akcyjnych przewiduje dla wspdlnikéw (akcjonariuszy)
kilka kategorii uprawnien zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach Spotek czy tez z
posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia o charakterze
majgtkowym i korporacyjnym.

Emitent wskazuje, ze w dniu 3 sierpnia 2009 r. weszta w zycie nowelizacja Kodeksu spoétek handlowych (Ustawa
z dnia 5 grudnia 2008 r. o zmianie Ustawy — Kodeks spétek handlowych oraz Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi), rozszerzajgca uprawnienia akcjonariuszy, w szczegdlnosci zmieniajaca zasady udziatu w Walnych
Zgromadzeniach.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujgce akcjonariuszowi to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu
spotek handlowych),

— prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395
Kodeksu spétek handlowych),

— prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajacych przynajmniej 1/20 cze$¢
kapitatu zaktadowego: na podstawie art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy,
co najmniej jedng dwudziesty kapitatu zaktadowego Emitenta mogg zgdac zwotania NWZ Spétki oraz
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia; statut moze
upowazni¢ do Zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy
reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego. Wyzej wymienione zadanie,
nalezy ztozy¢ na pisSmie lub w postaci elektronicznej do Zarzagdu Emitenta. Stosownie do art. 400 § 3
KSH w przypadku, gdy w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi NWZ nie
zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzgdu Spoétki do ztozenia oswiadczenia,
upowazni¢ do zwotania NWZ akcjonariuszy wystepujacych z zgdaniem zwofania Walnego
Zgromadzenia. Jednoczes$nie, Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w spdtce mogag zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia.

— prawo do zgtaszania okreslonych spraw do porzadku obrad (art. 401 KSH). Akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesty kapitatu zaktadowego moga zadad
umieszczenia okreélonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie
powinno zostac zgtoszone zarzadowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej.
Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie
akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wtasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.

— akcjonariusz lub akcjonariusze spétki publicznej reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spotce na pisSmie lub przy
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wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych
do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad (art. 401 § 4 KSH). Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy
z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

— statut moze upowazni¢ do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia oraz do zgtaszania Spétce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej projektéw uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktdre majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad, akcjonariuszy
reprezentujacych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego (art. 401 § 6 KSH).

—  prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406 Kodeksu spétek handlowych). Z przepiséw KSH
wynika, ze Walne Zgromadzenie spotki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie
internetowej Spoétki oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z
przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, tj. przez system ESPI. Ogtoszenie
powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.
Zasady uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach wynikajg z przepiséw KSH. Prawo uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu spétki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami Spétki na
szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla
uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw
tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, maja prawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg
prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spoétki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang
ztozone w Spodtce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i nie bedg
odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na
dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na
terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. W zaswiadczeniu
wskazuje sie numery dokumentow akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie bedg wydane przed
uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Na zgdanie uprawnionego ze
zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o
zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Liste uprawnionych
z akcji na okaziciela do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu spotki publicznej Spétka ustala na
podstawie akcji ztozonych w Spétce oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt
papieréow wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podmiot
prowadzacy depozyt papierow wartosciowych sporzgdza wykaz na podstawie wykazow
przekazywanych nie pdzniej niz na dwanascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia przez podmioty
uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podstawg sporzadzenia
wykazéw przekazywanych podmiotowi prowadzacemu depozyt papierdow wartosciowych sg
wystawione zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu sp6tki publicznej. Podmiot
prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych udostepnia spotce publicznej wykaz, o ktérym mowa
powyzej, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej nie pdzniej niz na tydzien przed datg
Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosic akcje w okresie miedzy dniem
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia. Statut
moze dopuszcza¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu s$rodkéw komunikacji
elektronicznej.

— stosownie do art. 412 § 1 KSH akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywaé prawo gtosu wynikajgce z zarejestrowanych przez nich akcji osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Petnomocnictwo do udziatu i wykonywania prawa gtosu w imieniu akcjonariusza
Spétki powinno by¢ udzielone na pismie pod rygorem niewaznosci lub w formie elektronicznej, przy
czym bezpieczny podpis elektroniczny nie jest wymagany,
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— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu Spotki, prawo do zgdania sporzgdzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, prawo do zgdania przestania
nieodptatnie listy pocztg elektroniczng (art. 407 § 1 Kodeksu spotek handlowych),

— prawo do zadania wydania odpisu wnioskbw w sprawach objetych porzadkiem Walnego
Zgromadzenia (art. 407 § 2 Kodeksu spotek handlowych); zadanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu
Spotki. Wydanie odpiséw wnioskéw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przez
Walnym Zgromadzeniem,

— prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikdw Walnego Zgromadzenia
(art. 410 Kodeksu spétek handlowych); Stosownie do § 1 powotywanego przepisu po wyborze
przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia, niezwtocznie sporzadza sie liste obecnosci zawierajgca
spis 0s6b uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktére kazdy
z tych uczestnikow przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Przewodniczgcy zobowigzany jest podpisaé
liste i wytozy¢ jg do wgladu podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, o ktérych mowa powyzej lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka
komisji,

— prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spétek handlowych). Jezeli Statut Emitenta
lub ustawa nie stanowig inaczej kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu.
Statut Spétki nie przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spoétki majgcego ponad jedng
dziesigtg ogotu gtoséw w Spodtce. Walne Zgromadzenie Spoétki jest organem uprawnionym do
podejmowania, w drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania
Spotki,

— prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Art. 385
§ 3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng piata
kapitatu zaktadowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybér Rady Nadzorczej w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym Zgromadzeniu te czesé
akcji, ktéra przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez
liczbe cztonkow Rady Nadzorczej, mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady
Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandaty w
Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z
zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym uczestnicza wszyscy
akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej
wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej jedng piata kapitatu zaktadowego Spétki wniosku o dokonanie wyboru
Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujgce inny
sposob powotywania Rady Nadzorczej nie majg zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady
Nadzorczej,

— prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpisdw uchwat (art. 421 Kodeksu spétek handlowych),

— prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badZz dobrymi
obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majgcej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze
wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu spotek
handlowych); w takich przypadkach akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spodtce powddztwo o
uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spotki. Do wystgpienia z powddztwem
uprawniony jest akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazgdat zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub zostat bezzasadnie
niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu,
jednakze jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty
w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w
przypadku spoétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnies¢ w
terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak
niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy
moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz
skarzagcy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie miat mozliwo$¢ przedstawienia argumentow
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przemawiajgcych za zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego
powddztwa,

— prawo do wytoczenia przeciwko Spotce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawg (art. 425 Kodeksu spétek handlowych), przystuguje akcjonariuszom
uprawnionym do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spétki. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo takie
powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego
Zgromadzenia, nie pozniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez Walne
Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu
rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz skarzacy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie miat
mozliwo$¢ przedstawienia argumentéw przemawiajagcych za zawieszeniem postgepowania
rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa,

— prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji
dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia (art. 428 § 1 Kodeksu spotek handlowych). Zarzagd Spétki jest zobowigzany do udzielenia
informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien odmdwié
udzielenia informacji, gdy:

— mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spotce albo Spoétce z nig powigzana, albo Spoétce lub spotdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, lub

— mogtoby narazi¢ Cztonka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub
administracyjnej,

Ponadto zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzagd moze udzieli¢ akcjonariuszowi Spotki
zadanej przez niego informacji na pisSmie nie pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zakorczenia
Walnego Zgromadzenia. Przy uwzglednieniu ograniczen wynikajacych z art. 428 & 2 KSH dotyczgcych odmowy
udzielenia informacji, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczacych Emitenta poza Walnym
Zgromadzeniem. Informacje podawane poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i
osoby, ktdrej udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad na piSmie w materiatach
przektadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze materialy moga nie obejmowac
informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia,

— prawo do ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informacji, o
ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spétek handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu spétek handlowych)
lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza
Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu spétek handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu
spotek handlowych), wniosek do sadu rejestrowego, nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakornczenia
Walnego Zgromadzenia, na ktérym akcjonariuszowi odmoéwiono udzielenia zgdanych informacji.
Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Spoétki do ogtoszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem,

— prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom witadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu spotek handlowych),

— prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu spétek handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu spétek handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze
prawo do zgdania udzielenia pisemnej informacji przez spotke handlowa bedaca réwniez akcjonariuszem
Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci, w rozumieniu art. 4 § 1
pkt 4 Kodeksu spétek handlowych, wobec innej okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedgacej takze
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania, o ktérym mowa powyzej,
moze zgdac réowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie
posiada spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami.

Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajgcym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne swiadectwo depozytowe, ktére moze
by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z zasadami
okresSlonymi w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom
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posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje roszczenie o wydanie dokumentu akcji.
Zyskujg oni natomiast (zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu spétek handlowych) uprawnienie do uzyskania imiennego
Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych.
Natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg jednakze akcjonariusze posiadajacy akcje
Emitenta, ktdre nie zostaty zdematerializowane.

Nalezy doda¢, ze do zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, o ktéorym mowa w art.
4063 § 2 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych, przepis art. 10 ust. 2 Ustawy o obrocie
stosuje sie odpowiednio.

W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej przyznane zostato akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajgcym
przynajmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do ztozenia wniosku o podjecie
uchwaty w sprawie zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spétki lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Wedle dyspozycji art. 85 powotywanej Ustawy,
wobec niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w przedmiocie realizacji wniosku o wyznaczenie
rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako
rewidenta do sgdu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaty.

Uprawnienia o charakterze majatkowym

Do uprawnien majgtkowych przystugujacych akcjonariuszom naleza:

- prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku Spotki) na podst. art. 347 Kodeksu spdtek handlowych
— powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku Spétki wykazanym
w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktdéry zostat przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom
Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu
dywidendy. Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia. Jezeli
uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu
okresSlonym przez rade nadzorcza. Zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej ustala dzien
dywidendy oraz termin wyptfaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien
przypadajgcy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.
Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczagc od dnia
dywidendy. Zasady te nalezy stosowaé przy uwzglednieniu termindw okreslonych w regulacjach
KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem wfasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o
pokryciu straty) oraz o wypfacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢
sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem
obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w
terminie do korica czerwca.

Informacje dotyczace wyptaty dywidendy ogtaszane bedg w formie raportéw biezgcych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku (w
szczegblnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektdrych akcji), tym
samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien odnosnie warunkow odbioru dywidendy regulujgcych
kwestie odbioru dywidendy w sposdb odmienny od postanowienn Kodeksu spétek handlowych i
regulacji KDPW, w zwigzku z czym w tym zakresie u Emitenta obowigzywac bedg warunki odbioru
dywidendy ustalone zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spétek publicznych.

Emitent zobowigzany jest poinformowac KDPW (przekaza¢ uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie
ustalenia dywidendy) o wysokosci dywidendy, terminie ustalenia (,dniu dywidendy” zgodnie z
okresleniem zawartym w przepisach Kodeksu spétek handlowych) oraz o terminie wyptaty dywidendy
(§106 Szczegoétowych Zasad Dziatania KDPW). Termin ustalenia dywidendy i termin wyptaty nalezy
uzgodni¢ uprzednio z KDPW. Zgodnie z § 106 pkt. 2 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, dzien
wyptaty dywidendy moze przypadad najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy.

Wyptata dywidendy przystugujgcej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spotki
publicznej nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez
Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW
rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW srodkow
otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikéw KDPW, ktdrzy nastepnie przekazg je na
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poszczegdlne rachunki papierow wartosciowych oséb uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy).
Rachunki te prowadzone sg przez poszczegélne domy maklerskie.

Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposdb, aby mozliwe byto prawidtowe rozliczenie
podatku dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych.

Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla posiadaczy
akcji bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi mogg, pod warunkiem
przedstawienia stosownych dokumentow, na mocy m.in. umow miedzynarodowych o unikaniu
podwodjnego opodatkowania, skorzysta¢ z mozliwosci pobrania od nich przez Emitenta podatku od
dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na
terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobe fizyczng jak i prawng), podlegaja
opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu,
chyba ze umowa w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawarta przez Polske z krajem
miejsca zamieszkania akcjonariusza bedgcego osobg fizyczng lub z krajem miejsca siedziby lub zarzadu
akcjonariusza bedacego osobg prawng stanowi inacze;j.

Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyptacie o kwote zryczattowanego podatku dochodowego
(z zastosowaniem wtasciwej stawki), ktéra nastepnie zostaje przekazana na rachunek witasciwego
urzedu skarbowego. Zastosowanie wfasciwej stawki wynikajacej ze stosownej umowy w sprawie
zapobiegania podwodjnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku, jest mozliwe wytgcznie pod
warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego nierezydentem lub
miejsca siedziby zarzadu do celéw podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem
rezydencji, wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢
ustaleniu przez ptatnika (Emitenta) czy ma on prawo zastosowac stawke ustalong we witasciwej
umowie miedzynarodowej, badz zwolnienie, czy tez potrgci¢ podatek w wysokosci okreslonej w
ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie
postanowienia wfasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, ktére
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej, bedzie mogt zgdad stwierdzenia nadptaty i zwrotu
nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.

- prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu spotek handlowych):
w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 §1 Kodeksu spétek handlowych, akcjonariuszom
Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spotke papieréw
wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. Natomiast w
interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, Walne Zgromadzenie moze
pozbawié¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci.
Podjecie uchwaty wymaga:

- kwalifikowanej wiekszosci gtoséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych
gtosow,

- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz

- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzgdu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji badz sposdb jej
ustalenia.

- prawo zadania uzupetnienia liczby likwidatoréw Spétki: stosownie do art. 463 §1 KSH, o ile inaczej nie
uregulowata tego uchwata Walnego Zgromadzenia Spétki w przedmiocie likwidacji, likwidatorami
spotki akeyjnej sg cztonkowie zarzgdu. Natomiast Kodeks spdtek handlowych przewiduje mozliwosé
wnioskowania do sgdu rejestrowego wtasciwego dla spotki przez akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej jedng dziesigta kapitatu zaktadowego Spétki o uzupetnienie liczby
likwidatorow poprzez ustanowienie jednego lub dwdch likwidatorow. (art. 463 § 2 KSH),

- prawo do uczestniczenia w podziale majgtku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu spoétek
handlowych): w ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezgce
Spotki, Sciggajac jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na Spoétce i uptynnié majgtek Spotki,
0 czym mowa w art. 468 § 1 KSH. W mysl| art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli Spotki moze nastgpi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majgtku Spotki pozostatego po takim
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
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spotki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy Spétki w stosunku do
dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy Spoétki. Wielkos¢ wptat na
kapitat zaktadowy spétki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartosé
posiadanych przez niego akcji.

- prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje spétki publicznej,
na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych
w domu maklerskim lub w banku prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych
akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

5. Okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Zamiarem Zarzadu Emitenta jest nierekomendowanie wyptaty dywidendy z zysku za lata 2020-2021.
Ostateczng decyzje o podziale zysku podejmuje corocznie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Uchwate w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy podejmuje Zwyczajne Walne Zgromadzenie.
Akcjonariuszom przystuguje prawo do wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajgce na wyptate, a zatwierdzone sprawozdanie finansowe
za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Dziert dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie
wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy
moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy.

6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
instrumentami finansowymi objetymi dokumentem, w tym wskazanie ptatnika podatku

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy

Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest Ustawg o podatku dochodowym od oséb
prawnych oraz Ustawg o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych. Ustawy te przewidujg obowigzek uiszczenia
podatku dochodowego (w wysokosci 19%) od dochoddéw z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmioty, ktére nie majg
siedziby lub zarzadu na terytorium RP réwniez podlegajg obowigzkowi, o ktérym mowa powyzej - stawka
podatku jest taka sama (19%), chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu zawarta
z krajem miejsca siedziby lub zarzgdu podatnika stanowi inaczej.

Podatek od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatoéw w zyskach Emitenta od oséb
prawnych

Zgodnie z art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podmiot, ktéry dokonuje wyptat
naleznosci z tytutéw udziatu w zyskach oséb prawnych (Emitent), zobowigzany jest, jako ptatnik, pobieraé, w
dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego podatku
przekazywane sg przez ptatnika w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano
podatek, na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego.

Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli
spetnione sg tgcznie nastepujace warunki:

1) wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spdtka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spdtka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym
do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spodtka, o ktorej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 15% udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktérej mowa w pkt 1. Po 31 grudnia 2008 r. wystarczajgcy do zastosowania zwolnienia bedzie
udziat 10%,
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4) odbiorcg dochoddw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest:

a) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, albo

b)  zagraniczny zaktad spotki, o ktérej mowa w pkt 2.
Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach osdéb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spétce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa powyzej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat.
Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwodch lat nieprzerwanego posiadania
udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej powyzej w pkt 3, przez spétke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu
udziatu w zysku osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po
dniu uzyskania tych dochoddéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow
(akcji), w wysokosci okreslonej powyzej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spétka, o ktérej mowa
powyzej w pkt 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychoddw)
z dywidend w wysokosci 19 % dochodow (przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w
ktorym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy
skorzystata ze zwolnienia.

Podatek od dochoddéw z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta od oséb
fizycznych

Podmiot dokonujacy wyptat z tytutu dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
na rzecz osob fizycznych (wtasciwe biuro maklerskie), obowigzany jest jako ptatnik pobiera¢ w dniu dokonania
wyptaty, zryczattowany podatek w wysokosci 19%. Pobrany podatek przekazywany jest przez biuro maklerskie
na rachunek odpowiedniego urzedu skarbowego do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu pobrania
podatku. Dochoddw (przychoddéw) z dywidend i innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 ustawy o podatku dochodowym
od oséb fizycznych.

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akgcji

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwanych przez osoby prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym
od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, tj.
kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie
lub objecie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na
zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, osoby prawne, ktore sprzedaty akcje,
zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji podatkowej
o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek
wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku
podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako rdznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od
poczatku roku podatkowego a sumag zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybrac¢ uproszczony sposdb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-
7 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z umow zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma
zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celdw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wtasciwy organ administracji podatkowe;j.

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych lub pochodnych instrumentdw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z
odptatnego zbycia udziatéw w spdtkach majgcych osobowosé prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc.
uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjatkiem od
przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw
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finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochoddw (przychoddéw) z przedmiotowych tytutéw nie taczy
sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogélnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:

- réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a
kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

- rdéznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papierow
wartosciowych, o ktéorych mowa w art. 3 ust. 3 Ustawy o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

- roéznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odpfatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

- rdéznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatow w spodtkach
majgcych osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust.
1f pkt. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt. 38,

- rodznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spétkach majacych osobowosc
prawng albo wkfadéw w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$é, a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art.
45 ust. 1la pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spoétkach majgcych osobowosé prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spdtkach majacych
osobowos¢ prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy
o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z umow zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma
zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wtasciwy organ administracji podatkowe;.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od podatku od czynnosci
cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych bedgcych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c¢) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywanag poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego - w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr
183, poz. 1538, z pdzn. zm.2).

Jednak, gdy akcje bedace w obrocie w alternatywnym systemie obrotu zbywane sg bez zachowania ww.
warunkow, stawka podatku od czynnosci cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W terminie 14 dni
od dnia powstania obowigzku podatkowego nalezy uisci¢ podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz ztozy¢
deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Obowigzek podatkowy, w mysl art. 4 Ustawy o
podatku od czynnosci cywilnoprawnych, przy umowie sprzedazy cigzy na kupujgcym.
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IV. Dane o Emitencie i jego dziatalnosci

1. Podstawowe dane o Emitencie

Dane teleadresowe

INCUVO

Feel imagination

Nazwa (firma): Incuvo Spdtka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Katowice

Adres: ul. Ligocka 103, 40-568 Katowice, Polska
Numer KRS: 0000642202

Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat ViII

Oznaczenie Sadu: Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 242811981

NIP: 634-28-05-589
Poczta e-mail: info@incuvo.com
Strona www: WWww.incuvo.com

Wskazanie czasu trwania Emitenta

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczegdlnosci na podstawie Kodeksu Spdtek
Handlowych.

Poprzednik prawny Emitenta zostat zawigzany aktem notarialnym z dnia 28.12.2011 roku, pod firmg Incuvo
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Kapitat zaktadowy Emitenta w chwili utworzenia wynosit
2.000.000,00 zt i dzielit sie na 40.000 (czterdziesci tysiecy) udziatéw o wartosci nominalnej po 50,00
(pieédziesiat) ztotych kazdy. Poprzednik prawny Emitenta tj. Incuvo sp. z 0.0. zostat wpisany do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000413288 w dniu 06.03.2012 roku na podstawie postanowienia Sgdu
Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Przeksztatcenie Incuvo Sp. z 0.0. w Incuvo Spétka Akcyjna nastgpito na zasadzie art. 551 §1 i 563 KSH uchwatg
nr. 4 w przedmiocie przeksztatcenia spotki Incuvo Sp. z 0.0. w Incuvo S.A., podjetg dnia 5 lipca 2016 r. przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Incuvo Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (akt notarialny
Repertorium A Nr 4527/2016). Po przeksztatceniu, Incuvo Spétka Akcyjna zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw KRS postanowieniem Sgdu Rejonowego Katowice-Wschdéd w Katowicach, Wydziat VIl
Gospodarczy KRS z dnia 18.10.20216 r. pod numerem 0000642202. Kapitat zaktadowy Emitenta po
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przeksztatceniu w spotke akcyjng wynosit 5.860.200,00 (pie¢ miliondw osiemset szesédziesigt tysiecy dwiescie)
ztotych i dzielit sie na 25.824 (dwadziescia piec tysiecy osiemset dwadziescia cztery) akcji zwyktych imiennych
serii A o wartosci nominalnej 50 (piecdziesiat) ztotych kazda, o facznej wartosci nominalnej 1.291.200,00 (jeden
milion dwiescie dziewieddziesiat jeden tysiecy dwiescie) ztotych oraz 91.380 (dziewieédziesiat tysiecy trzysta
osiemdziesiat) akcji imiennych uprzywilejowanych serii B o wartosci nominalnej 50,00 (pieédziesiat) ztotych o
tacznej wartosci nominalnej 4.569.000,00 (cztery miliony piecset sze$c¢dziesigt dziewied tysiecy) ztotych.

Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, wraz z podaniem daty
dokonania tego wpisu, a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania
zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazanie organu, ktory je wydat

Emitent zostat wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 18.10.2016 r. postanowieniem Sadu
Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000642202.

Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody, a
w przypadku istnienia takiego wymogu — dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze
wskazaniem organu, ktéry je wydat.

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licenc;ji lub zgody.

2.  Krétki opis historii Emitenta

Incuvo Sp. z o.0. zostata zatozona w roku 2011 przez bytych manageréw City Interactive S.A.: Wojciecha
Borczyka, Jakuba Dude i Wroctawskie Centrum Badan EIT+. W roku 2012 w spétke zainwestowat fundusz Giza
Polish Ventures, a po sprzedazy udziatéw przez Wroctawskie Centrum Badan EIT+ w roku 2013 do spotki
dotgczyta grupa prywatnych inwestoréw, a rok pozniej kluczowi pracownicy firmy. W roku 2016 Incuvo Sp. z
0.0. zostata przeksztatcona w Spdtke Akcyjng. Emitent prowadzi dziatalnos¢ operacyjng w branzy gier wideo od
momentu powstawania Spoétki.. Od momentu swojego powstania do roku 2018 spotka koncentrowata sie na
produkcji gier mobilnych. Zmiana strategii nastgpita w roku 2019 wraz ze zmianami w akcjonariacie spotki i
przejeciem nad nig kontroli przez OU Blite Fund w ktérym spotka postanowita skoncentrowac sie na rynku gier
wirtualnej rzeczywistosci VR. Spotka planuje wykorzystaé swoje doswiadczenie by stac sie istotnym podmiotem
na rynku producentdéw gier VR. Najwazniejsze wydarzenia z historii Spotki przedstawia tabela ponize;j:

Rok Wydarzenie
2011 Zatozenie Spotki Incuvo sp. z o.0. przez Wojciecha Borczyka, Jakuba Dude i
Wroctawskie Centrum Badan EIT+
2012 Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty 3 min PLN
Wydanie debiutanckiej gry studia - , Createrria”
2013
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty 4 min PLN
2014 . . .
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty 4,141 min PLN
2015 Wydanie gry ,Createrria 2
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty 5,65 min PLN
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty 5,86 min PLN
2016
Przeksztatcenie spétki Incuvo sp. z 0.0. w Incuvo S.A.
2017 Zmiana wartosci nominalnej akcji z 50 zt na 0,50 zt poprzez tzw. split akcji w

stosunku 1:100
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Rok Wydarzenie

Wydanie gry , Castle Revange”

Wydanie gry ,,Super Hero Fight Club”

Zmiana Zarzadu Spotki — wejscie w struktury Zarzadu Emitenta Pana Andrzeja

2018 Wychowanca, jako Cztonka Zarzadu

Zmiany w akcjonariacie Emitenta — gtdwnym akcjonariuszem zostaje OU Blite Fund.

Zmiana strategii dziatalnosci — rezygnacja z produkcji gier mobilnych i koncentracja

2019 na grach VR

Wydanie przez IncuvoS.A. portu gry ,Layers of Fear” na platformie iOS i VR

Rozpoczecie prac na zlecenie przy produkcji gry ,Blair Witch” na VR na zlecenie
Bloober Team S.A.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji 1.230.770 akcji serii C do
kwoty 6,47 min PLN i pozyskanie 800 tys. zt. Akcje wyemitowane zostaty po cenie
emisyjnej 0,65 PLN (szesédziesigt pieé¢ groszy) i pokryte w catosci wktadami
pienieznymi. Nadwyzka srodkdw ponad warto$¢ nominalng kazdej akcji serii C,
ktora wyniosta tacznie 184.615,50 PLN, przekazana zostata na kapitat zapasowy
Spotki.

Podjecie uchwaty dotyczgcej podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
2020 akgji serii D.

|n

Podpisanie umowy na wydanie portu VR gry ,,Green Hell” autorstwa Creepy Jar S.A.

Powierzenie przez Rade Nadzorczg funkcji Prezesa Zarzadu Panu Andrzejowi
Wychowancowi

Powotanie Radostawa Kucharskiego na cztonka zarzadu spétki Incuvo SA
Zakup 87% udziatow w spotce Spectral Applications sp. z 0.0. oraz 50,50 % akcji

spotki Spectral Games S.A.

Zrédto: Emitent

3.  Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow wtasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Okreslenie rodzaju i wartosci kapitatow wtasnych Emitenta

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spoétki oraz obowigzujgcymi przepisami prawa w Spoétce na kapitaty wtasne
sktadajg sie:

a) kapitat zaktadowy,

b) kapitat zapasowy,

c) inne fundusze i kapitaty dopuszczalne lub wymagane prawem.

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 7.142.252,50 PLN (siedem miliondw sto czterdziesci dwa tysigce dwiescie

pie¢dziesigt dwa ztote i piecdziesigt groszy) i dzieli sie na 14.284.505 (czternascie milionéw dwiescie
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osiemdziesigt cztery tysigce pieéset piec) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,50 PLN
(piecdziesiagt groszy) kazda, w tym:
= 2.582.400 akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od AO0O00001 do A2582400 o wartosci
nominalnej 0,50 (pieédziesiat groszy) PLN kazda
= 9.138.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od BO0O00001 do B9138000 o wartosci
nominalnej 0,50 (piecdziesigt groszy) PLN kazda
= 1.230.770 akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od C0000001 do C1230770 o wartosci
nominalnej 0,50 (piecdziesigt groszy) PLN kazda
= 1.333.335 akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od D0O00001 do D1333335 o wartosci
nominalnej 0,50 (piecdziesiat groszy) PLN kazda.

Kapitat zostat w petni optacony.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy jest tworzony z odpisow z czystego zysku. Do kapitatu zapasowego przelewane sg rowniez
nadwyzki osiggniete przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztow
ich wydania. Stosownie do przepisu art. 396 §1 Kodeksu spotek handlowych, Spétka jest zobowigzana tworzy¢
kapitat zapasowy na pokrycie strat, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki
kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Na dzien 31.12.2019 r. wielkos$¢
kapitatu zapasowego Emitenta wynosita 91.674,00 PLN.

Inne kapitaty
Na dzien 31.12.2019 r. Emitent nie posiadat kapitatéw (funduszy) rezerwowych.

Zasady tworzenia kapitatéow

Zgodnie ze Statutem Spodtki oraz Kodeksem spotek handlowych, na kapitat zapasowy przelewa sie co najmniej
8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego. Do kapitatu zapasowego przelewa sie réwniez nadwyzki, osiggniete przy emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej, a pozostate - po pokryciu kosztéw emisji akcji.

Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, czy wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego
biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia dokumentu informacyjnego,
czy tez nie, a jesli nie — wskazanie w jaki sposdb zamierza zapewni¢ dodatkowe aktywa obrotowe

Emitent oswiadcza, ze jego zdaniem poziom aktywdéw obrotowych wystarcza na pokrycie jego biezgcych
potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia dokumentu. Emitent w dniach od 15
czerwca 2020 do 30 czerwca 2020 r. z publicznej emisji akcji serii D pozyskat 2.800.003,50 zt.

Informacje o akcjach emitenta nieobjetych wnioskiem o wprowadzenie, wskazujgce co najmniej organ
podejmujacy decyzje w przedmiocie emisji akcji kazdej serii, date podjecia tej decyzji, cene emisyjng akcji
wraz ze wskazaniem czy akcje zostaty objete za gotowke, za wktady pieniezne w inny sposdb, czy za wktady
niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia.

Akcje serii C w liczbie 1.230.770, powstate na skutek uchwaty NWZA spoétki Incuvo S.A. z dnia 2 kwietnia 2020
roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akgcji serii C w liczbie 1.230.770 akcji, nie
zostaty objete wnioskiem o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny
system obrotu przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Akcje wyemitowane zostaty po cenie
emisyjnej 0,65 PLN (szes$cdziesigt pie¢ groszy) i pokryte w catosci wktadami pienieznymi poprzez wptate
Srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Spétki. Nadwyzka srodkow ponad warto$¢ nominalng kazdej akcji
serii C, ktéra wyniosta tgcznie 184.615,50 PLN, przekazana zostata na kapitat zapasowy Spofki.

Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego
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Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy
uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych
emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawien przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych, ze wskazaniem
wartosci warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia podmiotow
uprawnionych do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa ani warrantéw subskrypcyjnych

Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie statutu przewidujacego
upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego - moze by¢
podwyiszony kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére w terminie
waznosci dokumentu moze by¢ jeszcze podwyiszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Statut nie przewiduje upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu
docelowego.

4. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentow finansowych sg lub byly notowane instrumenty
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta lub zwigzane z nimi kwity depozytowe nie sg notowane na zadnym rynku
instrumentdéw finansowych

5. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitalowych emitenta majacych istotny wptyw
na jego dziatalno$¢, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitalowej oraz jednostek
niewchodzacych w sktad grupy kapitatowej emitenta, ale bedacych podmiotami istotnymi dla
dziatalnosci prowadzonej przez emitenta i powigzanymi kapitatowo lub osobowo z emitentem,
osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta lub
znaczgcymi akcjonariuszami emitenta - z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmnie;j:
nazwa (firmy) oraz formy prawnej, siedziby i adresu, przedmiotu dziatalnosci, - udziatu
emitenta, os6b wchodzacych w skiad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta lub
znaczacych akcjonariuszy emitenta, w kapitale zakladowym lub wniesionym wkiadzie, jak
réwniez informacji o przystugujacych im udziatach w ogdlnej liczbie gtoséw lub prawach gtosu

Emitent, jako jednostka stowarzyszona, wchodzi w sktad grupy kapitatowej OU (Osaiihing) Blite Fund, z siedzibg
przy Narva mnt 5, Tallinn Kesklinna district, Harju county (kod pocztowy: 10117), Estonia, wpisang do rejestru
przedsiebiorcdw (Commercial Register) Sgdu Okregowego Tartu (Tartu County Court) pod numerem 14309362.
OU (Osaiihing) Blite Fund to wehikut inwestycyjny lokujacy érodki w spétki technologiczne. Blite Fund jest w
posiadaniu 7.001.056 akcji Emitenta uprawniajgcych do 49.01 % w kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

0U (Osaiihing) Blite Fund jest podmiotem zaleznym od spétki Bite Fund spétka z 0.0., z siedzibg w Krakowie
przy ul. Koletek 12/11A, 31-069 Krakéw, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000623008.
Bite Fund sp. z 0.0. jest w posiadaniu 100% udziatéw w spétce OU (Osaiihing) Blite Fund. Blite Fund Sp. z 0.0.
to wehikut inwestycyjny lokujgcych srodki w spoétki technologiczne.

Emitent tworzy grupe kapitatowa.
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Incuvo S.A.

Spectal Games S.A.
[50,50%]

Spectral Applications Sp. z 0.0.
[87%]

Game Code Lab Sp. z 0.0. w likwidacji
[55,91%]

Zrodto: Emitent

W dniach 19 sierpnia — 17 wrzesnia 2020 r. Spoétka odkupita od aktualnych akcjonariuszy Spectral Games S.A.
(5 bedacych na dzien zawarcia transakcji pracownikami spotki Spectral Games S.A. oraz Pana Radomira
Kucharskiego petnigcego funkcje Cztonka Zarzadu Emitenta, a takze 2 oséb niepowigzanych ze spdtky lub
Emitentem) 50,50% akcji Spectral Games SA. Umowy z 5 osobami fizycznymi, bedgcymi pracownikami Spectral
Games SA oraz Panem Radomirem Kucharskim na 871.500 akcji serii B oraz 1.560.000 akcji serii C zawarte
zostaty po cenie sprzedazy wynoszacej 0,10 zt, rGwnej wartosci nominalnej akcji Spectral Games S.A. Nabycie
1.560.000 akg;ji serii C z 1 osobga fizyczng dokonane zostato po cenie 0,096 zt, natomiast nabycie 200.000 akgji
serii C z 1 osobg fizyczng zostato dokonane po cenie 0,49 zt. Emitent nie dokonywat wyceny Spectral Games
S.A., ceny nabycia zostaty ustalone bezposrednio miedzy stronami. Transakcje po cenie innej niz nominalna
dokonane zostaty z inwestorami zewnetrznymi w Spectral Games S.A. (ktorzy historycznie finansowali
dziatalnosc tej spotki), a cena zostata ustalona w drodze negocjacji Emitenta z tymi osobami fizycznymi.

Cztery osoby fizyczne sprzedato posiadane akcje za gotdwke, natomiast pozostate cztery zdecydowaty sie na
zaptate za posiadane akcje spétki Spectral Games S.A. w taki sposob, ze w terminie 12 miesiecy od dnia zawarcia
umowy Incuvo S.A. dokona emisji akcji w ramach pakietu dla pracownikéw wspomnianego podmiotu w cenie
emisyjnej 2,10 zt (cenie rownej cenie emisyjnej akcji serii D z publicznej emisji akcji) i wyda 1 akcje spétki Incuvo
S.A. za kazde 21 akcji spotki Spectral Games S.A. W skutek przeprowadzonej transakcji wyemitowanych
zostanie 33.595 akcji Spoétki, ktére po emisji stanowi¢ beda 0,2% ogdlnej liczby akcji. Spétka zamierza
wykorzystac¢ potencjat Spectral Games S.A. przy projektach prowadzonych przez Incuvo SA. Spétka zamierza
utrzymac profil dziatalnosci Spectral Games czyli specjalizacje w produkcji gier VR i korzystac z jej zasobow w
ramach biezgcych prac nad grami. Wartos¢ przeprowadzonej transakcji wyniosta 491.450,00 PLN.

W dniach 19 sierpnia — 17 wrzesnia 2020 r. Spétka odkupita za gotdwke od aktualnych udziatowcéw Spectral
Applications Sp. z 0.0. (4 bedacych na dzien zawarcia transakcji pracownikami tej spotki oraz 3 niepowigzanych
ze sp6tkag lub Emitentem) 87% udziatdw w spdtce Spectral Applications Sp. z 0.0., ktéra specjalizuje sie w
produkcji i sprzedazy rozwigzan Augmented Reality dla przemystu. Umowy nabycia 97 udziatéw Spectral
Applications Sp. z 0.0. zawarte zostaty po cenie réwnej wartosSci nominalnej udziatu, tj. po 50 zt za udziat.
Emitent nie dokonywat wyceny Spectral Applications Sp. z 0.0., cena nabycia zostata ustalone bezposrednio
miedzy stronami transakgji.

Jako gtéwny udziatowiec Incuvo S.A. zamierza utrzymac profil dziatalnosci spotki i wykorzystywac jej zasoby
przy realizacji biezgcych prac nad grami. Wartosc¢ transakcji wyniosta 4.350,00 PLN i optacona zostata w catosci
za gotowke.

Emitent nabyt akcje i udziaty wskazanych podmiotéw z uwagi na kompetencje i zasoby ludzkie posiadane przez
Spectral Games S.A. oraz Spectral Applications Sp. z 0.0. Decyzja o nabyciu akcji i udziatéw byta poprzedzona
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wspotpracg operacyjng Emitenta ze wskazanymi podmiotami, co pozwolito na weryfikacje zasadnosci jej
przeprowadzenia. Nabycie udziatow i akcji Spectral Games S.A. oraz Spectral Applications Sp. z 0.0. zostato
sfinansowane z wptywow z emisji akgji serii C Emitenta.

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego Emitent posiada 50,50% akcji w spofce Spectral Games S.A.
majgcej siedzibe przy ulicy Wyzwolenia 22 w Katowicach, 40-756 Katowice. Spotka Spectral Games specjalizuje
sie w produkcji gier wideo na platformy wirtualnej rzeczywistosci (ang. VR). Na dzier 31.12.2019 wartos¢ sumy
bilansowej spdtki wynosita 303.204,01 zt, a wartos¢ kapitatow wtasnych 251.680,56 zt. Przychody netto ze
sprzedazy wyniosty 197.586,56 zt, pozostate przychody operacyjne 285.116,23 zt, a przychody finansowe
1.431,31 zt. Rok bilansowy spétka zakorczata z ujemnym wynikiem netto na poziomie -471.101,55 zt. Pozostate
49,50% akcji spotki Spectral Games S.A. jest w posiadaniu Pana Radomira Kucharskiego, cztonka Zarzadu
Emitenta (4.067.000 akcji stanowigcych 49,0% kapitatu i gloséw na WZA) oraz osoby fizycznej niepowigzanej z
Emitentem (41.500 akcji stanowigcych 0,5% kapitatu i gloséw na WZA).

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Spétka posiada 87% udziatow w spétce Spectral
Applications sp. z 0.0. majacej siedzibe przy ulicy Wyzwolenia 22 w Katowicach, 40-756 Katowice. Spdtka
Spectral Applications specjalizuje sie w produkcji i sprzedazy rozwigzan rozszerzonej rzeczywistosci (ang.
Augmentet Reality) dla przemystu. Na dzien 31.12.2019 warto$é sumy bilansowej spo6tki wynosita 151.900,63
zt, a wartosc kapitatéw wtasnych 108.593,68 zt. Przychody netto ze sprzedazy wyniosty 197.510,40 zt, pozostate
przychody operacyjne 100.052,20 zt, a przychody finansowe 30 zt. Rok bilansowy spétka zakoriczata z dodatnim
wynikiem netto na poziomie 103.5593,68 zt. Pozostate 13% udziatéw Spectral Applications Sp. z 0.0. jest w
posiadaniu 2 oséb fizycznych (jedna z nich wspodtpracuje na zasadach B2B z Spectral Applications Sp. z 0.0.).

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego Emitent posiada 142 udziaty Game Code Lab Sp. z 0.0. w
likwidacji z siedzibg w Katowicach, ul. Ligocka 103, 40-568 Katowice, reprezentujace 55,91% kapitatu
zaktadowego i gtoséw na WZW wspomnianej spétki. Spotka Game Code Lab zostata powotana celem realizacji
dotacji. Z uwagi na ukonczenie rozliczenia finansowania spétka zaprzestata prowadzenia dziatalnosci i aktualnie
znajduje sie w likwidacji.

Spectral Games S.A. oraz Spectral Applications Sp. z 0.0. s3 konsolidowane przez Emitenta metodg petng od
momentu przejecia kontroli. Emitent nie konsoliduje wynikow Game Code Lab Sp. z 0.0. w likwidacji z uwagi na
nieistotny charakter danych finansowych.

Emitent zawierat transakcje z podmiotami w okresie przed przejeciem nad nimi kontroli i bedzie zawierat
transakcje w przysztosci. Wczesniej zawierane transakcje miaty na celu wsparcie zespotu Emitenta pracujgcego
nad grami ,Layers of Fear” oraz ,,Blair Witch” .

W dniu 28 sierpnia 2019 roku Incuvo S.A. zawarto umowe ze spo6tkg Spectal Games S.A., ktdrej przedmiotem
byto wykonanie przez Spectral Games S.A. przeportowania programu komputerowego gry komputerowe;j
»Layers of Fear” na platforme sprzedazowg Oculus Quest i format dystrybucji gier komputerowych Virtual
Reality (VR) poprzez jego dostosowanie do wymagan technicznych wtasciwych dla danego formatu. Wartos$¢
transakcji bedaca przedmiotem rzeczonej umowy wyniosta 80.000 PLN. Wynagrodzenie wyptacane byto w
czesciach za dostarczane kamienie milowe. Wspodtpraca polegata na wsparciu zespotu Emitenta w ramach
produkcji wskazanej gry, Emitent nie zlecat catosci prac nad gra do Sectral Games S.A.

W dniu 2 stycznia 2020 roku Incuvo S.A. zawarto umowe ze spotkg Spectal Games S.A., ktorej przedmiotem
byto wykonanie przez Spectral Games S.A. przeportowania programu komputerowego gry komputerowej ,,Blair
Witch” na platformy sprzedazowe Oculus Quest i Oculus Rift oraz format dystrybucji gier komputerowych
Virtual Reality (VR) poprzez jego dostosowanie do wymagan technicznych wtasciwych dla danego formatu.
Wartosc¢ transakcji bedaca przedmiotem rzeczonej umowy wyniosta 350.000 PLN. Wynagrodzenie wyptacane
byto w czesciach za dostarczane kamienie milowe. Wspodtpraca polegata na wsparciu zespotu Emitenta w
ramach produkcji wskazanej gry, Emitent nie zlecat catosci prac nad grg do Sectral Games S.A.
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Powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne:

a) pomiedzy emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych
emitenta,

Pan Andrzej Wychowaniec petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu, jest w posiadaniu 1.658.060 akcji,
stanowigcych 11,61% wszystkich akcji oraz uprawniajacych do 11,61% gtoséw na WZA Emitenta.

b) pomiedzy emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzadzajgcych i nadzorczych
emitenta a znaczacymi akcjonariuszami emitenta,

Pani Marlena Babieno, petnigca obowigzki Przewodniczgcej Rady Nadzorczej Spétki, petni funkcje cztonka
Zarzadu OU Blite Fund oraz jest w posiadaniu 95% udziatéw Blite Fund Sp. z 0.0. OU Blite Fund jest w posiadaniu
7.001.056 akcji Emitenta uprawniajacych do 49.01% w kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Blite Fund sp. z 0.0. jest w posiadaniu 100% udziatéw w spétce OU (Osaiihing) Blite Fund.

Pan Tadeusz Babieno jest tesciem Pani Marleny Babieno i pozostaje z nig w domniemanym porozumieniu. Pan
Tadeusz Babieno jest w posiadaniu 201.612 akcji Emitenta uprawniajacych do 1,41% udziatu w kapitale i
gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Pan Andrzej Kolankowski jest ojcem Pani Marleny Babieno i pozostaje z nig w domniemanym porozumieniu.
Pan Andrzej Kolankowski jest w posiadaniu 231.612 akcji Emitenta uprawniajacych do 1,62% udziatu w kapitale
i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Emitent w roku 2019 zawart ze spdtka Bite Fund spdtka z 0.0. umowe pozyczki na kwote 180 tys. PLN celem
finansowania biezgcej dziatalnosci Emitenta. Kwota pozyczki zostata sptacona w catosci w dniu 8 maja 2020
roku.

c) pomiedzy emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzgdzajgcych i nadzorczych emitenta
oraz znaczgcymi akcjonariuszami emitenta a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzgcymi w
sktad jego organdw zarzgdzajacych i nadzorczych);

Autoryzowany Doradca nie jest w posiadaniu zadnych akcji Emitenta.

Podmiot zalezny od Autoryzowanego Doradcy, spotka Carpathia Capital S.A., jest w posiadaniu 114.333 akgji
serii D Emitenta, stanowigcych 0,80% wszystkich akcji oraz uprawniajacych do 0,80% gtoséw na WZA. Akcje
zostaty nabyte za gotéwke po cenie réwnej cenie emisyjnej na poziomie 2,10 zt kazda, poprzez dokonanie
przelewu na rachunek bankowy Emitenta w ramach publicznej emisji akcji serii D.

6. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich
okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegéinych grup produktéw,
towaroéw i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegélnych produktéw, towardéw i ustug w
przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej i emitenta, w podziale na segmenty
dziatalnosci

6.1. Profil Spotki

Incuvo S.A. to spotka dziatajaca na rynku gier wideo i specjalizujaca sie w produkcji gier na platformy wirtualnej
rzeczywistosci (ang. VR) oraz tworzeniu portow innych tytutéw na platformy VR. Emitent posiada 38 osobowy
zespdt z duzym doswiadczeniem, pozwalajgcym na réwnoczesng produkcje dwoéch-trzech tytutéw VR
jednoczesnie.

Poczagtkowo w swojej historii Spotka koncentrowata sie na produkcji gier mobilnych, jednakze gdy funkcje
Cztonka Zarzadu Spotki objgt w 2018 r. Andrzej Wychowaniec oraz w 2019 r. w Spotke zainwestowat fundusz
OU Blite Fund, Emitent zmieniat stopniowo model biznesowy, odchodzac od produkcji gier mobilnych oraz
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tworzenia portéw innych gier na platformy mobilne na rzecz tworzenia tytutow w technologii VR. Posiadane
przez Emitenta i rozwijane dotychczas IP gier mobilnych, ktdre nie ukazaty sie w sprzedazy, zostaty udzielone
odptatnie na zasadach licencji spétkom 7Leves S.A. (gry ,,Easy Game Builder” ,Crowdy Farm Puzzle” oraz
»Crowdy Farm Rush”) i Qubic Games S.A. (gra ,,Super Hero Fight Club”) celem stworzenia i wydania ww. gier na
platforme Nintendo Switch. Obie umowy zostaty zawarte na zasadach licencji bez ograniczen terytorialnych,
uprawniajgcej do korzystania i rozporzgdzania utworem w postaci gry na potrzeby stworzenia portu na
platforme Nintendo. Emitentowi przystugiwac bedzie 50% udziat w zysku brutto, rozumianego jako przychody
ze sprzedazy pomniejszone o koszty i prowizje dystrybutora w wysokosci 30%.

Zmiana strategii rozwoju zapoczatkowata eksploracje niszy VR, ktdra zdaniem Zarzadu uchodzi za bardziej
innowacyjng i rozwojowa. Pierwszym efektem prac byt wydany w ramach prac na zlecenie w roku 2019 port VR
gry z gatunku psychodelic horror ,Layers of Fear” autorstwa Bloober Team S.A. Emitent stworzyt port owego
tytutu w wersjach na gogle Oculus Rift, Windows Mixed Reality, Oculus Quest oraz HTC Vive.

Obecnie prace Spotki koncentruja sie na portowaniu do wirtualnej rzeczywisto$¢ dwdch tytutéw. Pierwszym z
nich jest wspétpraca przy porcie na VR gry ,Blair Witch” w systemie pracy na zlecenie (ang. Work for hire).
Zamawiajgcym, na mocy umowy portowania gry komputerowej, jest spotka Bloober Team S.A. Drugim tytutem
jest gra survivalowa ,,Green Hell”, stworzona przez jedno z bardziej rozpoznawalnych studiow w Polsce - Creepy
Jar S.A. Oba tytuty majg ukazac sie na Oculus Quest, Oculus Rift, HTC Vive oraz SteamVR.

Dziatalno$¢ Emitenta, zaktadajgca produkcje i portowanie gier do wirtualnej rzeczywistosci, realizowana jest w
oparciu o trzy nogi biznesowe:

1. Portowanie gier w formie pracy na zlecenie (ang. work for hire) bez lub z bardzo ograniczonym
wynagrodzeniem zmiennym (ang. success fee) liczconym jako procent z zysku brutto ze sprzedazy danego
tytutu (przychody pomniejszone o koszty dystrybucji). W takim modelu Emitent prowadzi prace nad
portem gry ,,Blair Witch” na zlecenie Bloober Team S.A. Wynagrodzenie przewidziane zapisami umowy
przekracza caty przychdd wygenerowany w 2019 r wraz z nieistotnym udziatem w zysku brutto ze
sprzedazy wspomnianego tytutu. Zakonczenie prac przez Emitenta przewidziane jest na IV kw. 2020 r.
(premiera gry przewidziana jest na 29 pazdziernika 2020 r.). Praca w tym modelu rozliczna jest na
podstawie realizacji kamieni milowych (ang. milestone), gdzie Emitent otrzymuje z géry okreslona
wielko$¢ wynagrodzenia, przelewanego w momencie ukonczenia i zatwierdzenia przez zamawiajgcego
okreslonej czesci przedmiotu umowy. W tej formie produkcji na zlecenie zrealizowany zostat port gry
,Layers of Fear” na platforme iOS i VR na zlecenie Bloober Team S.A. Funkcjonowanie Emitenta w tym
obszarze produkcji gwarantuje mu stabilne i z géry okreslone przeptywy pieniezne oraz mozliwosé
niewielkiej partycypacji w zyskach ze sprzedazy gry. W tej formie wspétpracy Incuvo S.A. petni jedynie role
dewelopera.

2. Druga noga biznesowa jest portowanie gier na VR na wtasny koszt, w zamian za istotny udziat w zysku
brutto sprzedazy (przychody ze sprzedazy gry pomniejszone o koszty dystrybucji). W takim modelu
Emitent samodzielnie pozyskuje finansowanie na projekt i realizuje go z wiasnych Srodkdéw. Koszt
produkcji rekompensowany jest dzieki istotnemu poziomowi wynagrodzenia zmiennego (np. w przedziale
30%-60% wielkosci zysku brutto ze sprzedazy), ktére przystuguje Emitentowi od pierwszego sprzedanego
egzemplarza. W ramach takiej wspotpracy realizowany jest projekt ,,Green Hell” studia Creepy Jar S.A. W
tym modelu wspétpracy Spétka ma duzy wptyw na ksztatt finalnej wers;ji gry.

3. Trzecia, planowang, noga biznesowa jest produkcja autorskich gier w wirtualnej rzeczywistosci w oparciu
o prawa do rozpoznawalnych tytutéw (IP), w tym tytutéw filmowych. Emitent planuje pozyskiwaé prawa
do tytutdw, a nastepnie produkowac¢ w petni autorskie gry rozgrywajgce sie w rozpoznawalnym
uniwersum. W takim przypadku Emitent jest nie tylko odpowiedzialny za aspekty techniczne i
technologiczne, lecz takze za stworzenie petnej fabuty rozgrywki. Aktualnie Emitent jest na bardzo
wczesnym etapie rozmoéw z wiodgcymi studiami filmowymi i producentami gier w Europie w zakresie
pozyskania praw do stworzenia gry w rozpoznawalnym uniwersum. Model ten bedzie relatywnie
najbardziej ryzykowny i kosztochtonny, jednak bedzie réwniez gwarantowat Emitentowi najwyzszy udziat
w zysku brutto ze sprzedazy gry. W przypadku pozyskania praw i realizowania prac na wtasny koszt
Emitent zamierza sfinansowac je w drodze emisji akcji.

W ponizej zamieszczonej tabeli przedstawiono podziat przychoddéw Emitenta ze wzgledu na Zrddio ich
powstawania. Obecnie podstawg dziatalnosci Spdtki jest praca na zlecenie, ktéra zapewnia jej state
wynagrodzenie w zaleznosci od zrealizowanych kamieni milowych. Wartos$¢ 13.321,82 zt przychodu ze
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sprzedazy gier w pierwszej potowie 2020 roku dotyczy sprzedazy gier mobilnych, ktére miaty swoje premiery w
zesztych latach. Poziom przychodow z tego zrddta stopniowo spada, co jest zbiezne z przyjetg zmiang modelu
biznesowego w zakresie skoncentrowania dziatalnosci na produkcji gier VR.

Struktura przychodéw Emitenta

Zrédto przychodu [dane w PLN] 1-3 kw. 2020 r.
Sprzedaz gier 92.570,35 120.400,33 16 796,31
Przychody z realizacji gier na zlecenie 100.000,00 515.000,00 1.400.000,00
Zmiana stanu produktow -10.666,38 -38.350,86 118.221,81
Pozostate* 193.767,84 191.000,00 0,00

375 671,81 788 349,47 1.535.018,13
Zrédto: Emitent
* W pozycji pozostate przychody dla 2018 roku zawarte s3: ustugi pozostate (najem, energia elektryczna dla Game Code
Lab)—1.157,84 zt oraz prace analityczne, testowe i ustugi analitykéw — 192.610,00 zt. Dla roku 2019 s3 to: projekty wzornicze
produktéw (Nexum) — 59.300,00 zt oraz inne prace projektowe (Praxis, Instytut Rozwoju Przedsiebiorczosci) — 132.000,00
zt.

W ksztattowaniu obecnego formatu prowadzonej dziatalnosci Emitent kierowat sie analizg otoczenia
konkurencyjnego i trendéw w branzy. Zdaniem Spétki na rynku gier wideo nie wystepuje wiele podmiotéw
posiadajacych kompetencje do tworzenia gier VR. Duze, dziatajgce od wielu lat na rynku podmioty, czesto
zlecajg prace portowania tytutdw mniejszym studiom, ktére obecne sg na rynku krdcej niz Emitent. Duza podaz
projektow ze strony najwiekszych studiéw, relatywnie niewielka ilos¢ deweloperdw operujgcych w obszarze VR
oraz rosngce zainteresowanie ze strony graczy sprawia, iz jest to atrakcyjna nisza. Dodatkowo atutem Emitenta
jest doswiadczony zespot, posiadajgcy kompetencje do tworzenia gier VR w kilku silnikach - w Unreal Engine 4
oraz Unity. Obecnie realizowane projekty wymagaja od Emitenta uzywania tych dwéch silnikéw, dzieki czemu
Spétka posiada silng pozycje konkurencyjng i jest w stanie kompleksowo obstugiwaé inne podmioty w zakresie
tworzenia i portowania gier na platformy VR. Emitent zaznacza, ze wedle jego wiedzy, biorgc pod uwage
aktualng strukture zatrudnienia, jest jednym z wiekszych tego typu studidw w Polsce.

6.2. Produkcje Spotki

Emitent w swojej historii wydat kilka gier mobilnych oraz portéw gier na inne platformy, w tym Switch, czy iOS.
Obecnie, podstawowa dziatalnos$¢ operacyjna Emitenta skupia sie na produkcji gier na platformy VR, a prace
studia koncentruja sie na wydaniu portéw trzech gier — ,,Green Hell”, ,Blair Witch” oraz ,Layers of Fear”.
Historyczne tytuty oraz obecny plan wydawniczy Spotki przedstawione zostaty ponizej.

Plan wydawniczy Spotki

=1 2013 2015 2007 2019 2020 2021 p—>
i.Createrria” i ,Createrria 2" 1,,Castle Revenge” i .Lavers of i 4Q ,Blair i 3Q-4Q
+Super Hero Fight {Fear VR ! Witch VR" | ,Green
Club” Hell VR"

Zrédto: Emitent

Produkcja gier przez Emitenta uzalezniona jest od realizowanego w danym projekcie modelu. W przypadku
produkowania gier na zlecenie Emitent rozliczany jest na podstawie comiesiecznych kamieni milowych,
ustalanych indywidualnie dla kazdego tytutu. W przypadku produkcji gier wtasnych, ktére Spétka zamierza
ponowie realizowa¢ w przysztosci, zaktadany jest budzet na caty okres produkcji, ktory jest nastepnie
wewnetrznie rozliczany na podstawie kamieni milowych, lub etapéw produkcji, standardowo obejmujgcych
sze$¢ etapow: 1. koncepcje (pitch) 2. Pre-produkcje 3. Prototyp (vertical-slice) 4. Alpha 5. Beta. 6 Release
Candidate
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Release
m

Zrédto: Emitent

W fazie koncepcji Emitent analizuje potencjalne IP, oraz mechaniki ktdre mozna zastosowa¢ w danym tytule.
Ponadto omawiane sg takie elementy jak motyw, fabuta, zadania gracza oraz cechy charakterystyczne gry. Na
tym etapie wystepuje analiza otoczenia dla potencjalnego tytutu i szacowanie potencjatu do monetyzacji.

W fazie pre-produkcji wiadomym jest juz jaka gra bedzie realizowana przez Spotke. Zbierane sg wszystkie
materiaty graficzne i referencyjne, na ktdrych wzorowac sie bedzie zespdét. W tym momencie powstajg pierwsze
prototypy gry, pozwalajace sprawdzi¢ mechanike gry, oraz to czy na tym etapie rozgrywka sprawia
przyjemnosc.

Faza prototypu to czesc¢ fazy alfa, w ktdrej powstaje czes¢ gry zawierajaca juz wszystkie mechaniki. Moga to
by¢ np. trzy poziomy gry, ktére doktadnie przedstawiajg motyw gry oraz to, co bedzie dziato sie w trakcie petnej
rozgrywki. Vertical Slice jest fragmentem pokazujgcym jak bedzie sie grato w dany tytut.

Faza Alfa — to moment, w ktorym wiadome jest, jakie mechaniki znajdg sie w finalnej wersji gry. Etap ten jest
momentem zaawansowane;j i intensywnej produkcji w kazdym dziale — materiatéw graficznych, pozioméw gry,
modeli postaci, sztucznej inteligencji, kodu produkcji, scenariusza itp.

Faza Beta — to etap produkcji, na ktorym wszystkie elementy powinny by¢ skonczone i zadne nowe
funkcjonalnosci nie sg juz dodawane. Na tym etapie wykonywane sg testy i poprawki bteddéw, gdzie z reguty
produkcja odbywa sie jednoczesnie z testami i poprawkami.

Faza Release Candidate — to etap produkcji na ktérym gra jest gotowa od ostatecznych wewnetrznych i
zewnetrznych testéw. Po tym etapie gra zostaje jest juz przekazana do sprzedazy.

Gry z gatunku VR

Gatunek gry: Survival horror

Termin rozpoczecia prac: 2Q 2020

Platforma i data debiutu: 3Q 2021 r. wersja na PC Oculus Rift S, Viveport, IVQ 2021/1Q 2022 roku wersja na
Oculus Quest oraz Oculus Quest 2

Rola Spoétki w tworzeniu gry: deweloper, wydawca

Platforma sprzedazy: Steam VR, Oculus, Viveport, (wszystkie platformy pobierajg 30% prowizje od sprzedazy)
Polityka cenowa: ptatnos¢ przy zakupie gry

Cena sprzedazy: Okoto 90 PLN

Koszty produkcji i marketingu gry: 2,1 min PLN

Etap produkcji: alpha

Prawa autorskie: Emitent jest zobowigzany do przeniesienia wszystkich majgtkowych praw autorskich do
portéw VR gry ,,Green Hell” na spotke Creepy Jar S.A. w przypadku odstgpienia od umowy, uptywu czasu na jaki
zostata zawarta (umowa wygasa dnia 16.03.2025 roku), badz jej wypowiedzenia przez ktérgkolwiek ze stron.
Podziat przychoddéw ze sprzedazy: Emitentowi przystugiwaé bedzie 50% udziat w zysku brutto ze sprzedazy
rozumiany jako catkowite przychody ze sprzedazy na poszczegdlnych platformach pomniejszone o koszty
dystrybucji w postaci prowizji wtasciciela danej platformy VR (platformy pobierajg 30% prowizje od sprzedazy).

Opis fabuty:

W ,,Green Hell” gracz wciela sie w postac starajgcy sie przezy¢ w amazonskiej dzungli. Chcac ujs¢ z zyciem,
bohater (poczatkowo wyposazony jedynie w radio, z ktérego przemawia do niego partnerka) musi od podstaw
nauczyc sie sztuki przetrwania. W ,,Green Hell” akcja zostata ukazana z perspektywy pierwszej osoby. Gtdwnym
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zadaniem gracza jest dbanie o staty dostep do wody i pozywienia dla bohatera, gdyz bez nich nie bedzie on w
stanie przezy¢ zbyt dtugo. Nastepnymi krokami jest nauka rozpalania ognia, towienia ryb i polowania, czy
wreszcie wykorzystywania zebranych surowcéw do wytwarzania przedmiotéw (w tym broni), putapek oraz
budowy schronien. Dodatkowo, by zwiekszy¢ swoje szanse na przezycie, gracz moze zajac sie uprawa ziemi.
Gra ,,Green Hell” produkcji Creepy Jar S.A. odniosta bardzo duzy sukces komercyjny. W czerwcu 2020 r. Creepy
Jar S.A. podata informacje, ze gra sprzedata sie w naktadzie ponad 1 miliona kopii, a 884 tys. graczy nadal
oczekuje na jej zakup (tzw. wishlista). Tytut posiada ponad 18 tys. recenzji, z ktérych 86% jest pozytywnych. W
I/1l kw. 2021 r. tytut zadebiutuje na platformach PlayStation oraz Xbox.

W ocenie Zarzgdu Emitenta, warunki finansowe przewidziane w umowie z Creepy Jar S.A. na port gry ,Green
Hell” na VR oraz poziom sprzedazy tego tytutu na platformy stacjonarne PC, sprawiaja, ze sprzedaz tego tytutu
bedzie miata istotny wptyw na wyniki finansowe Emitenta na przetomie 2021/2022 roku.

Screeny z tworzonego portu VR:

Zrédto: Emitent

W ponizszej tabeli Emitent przedstawia dziatania konieczne do podjecia i prace do wykonania celem ukoriczenia
gry ,Green Hell” w wersji VR. Produkcja gry zostanie sfinansowana ze srodkéw pochodzacych z emisji publicznej
akcji serii D, w ramach ktérej Emitent pozyskat 2,8 min PLN. Emitent ma w petni zabezpieczony budzet na
wykonanie tej gry.

Opis dziatania Termin realizacji Naktady w tys. PLN
Pre-produkcja PC Q2 2020 120000
Wykonanie prototypu wersji PC Q32020 100 000
Wykonanie wersji Alpha PC Q4 2020-Q1 2021 550 000
Wykonanie wersji Beta PC Q2 2021 250 000
Wykonanie Release Candidate PC Q3 2021 250 000
Marketing wersji PC Q4 2021 130 000
Preprodukcja Quest Q3 2020 100 000
Wykonanie prototypu wersji Quest Q4 2020-Q1 2021 100 000
Wykonanie wersji Alpha Quest Q22021 -Q3 2021 200 000
Wykonanie wersji Beta Quest Q4 2021 100 000
Wykonanie Release Candidate Quest Q4 2021-Q1 2022 100 000
Marketing Quest Q1 2022 100 000
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Zrédto: Emitent

Emitent od 1 kwartatu 2020 r. prowadzi prace na zlecenie przy produkcji gry na VR z wiodgcym studiem gier
wideo w Polsce — Spo6tkg Bloober Team S.A.

Termin rozpoczecia prac: 1Q 2020

Wydawca: Bloober Team S.A.

Platforma i data debiutu: 29 pazdziernika 2020 roku Oculus Quest oraz Oculus Quest 2, planowane wydanie
na platformy Oculus Rift S, HTC Vive, Valve Index, PS VR

Rola Spoétki w tworzeniu gry: Deweloper

Platforma sprzedazy: Steam VR, Oculus, Viveport, PS Store (wszystkie platformy pobierajg 30% prowizje od
sprzedazy)

Polityka cenowa: ptatnos¢ przy zakupie gry

Koszty produkcji gry: Emitent uzyskat wynagrodzenie state istotnie przewyzszajace przychody ze sprzedazy
Spotki za rok 2019.

Etap produkcji: Gra ukoriczona na Oculus Quest, na pozostate platformy gra w etapie Beta/Release Candidate
Prawa autorskie: petnia praw autorskich zostata przeniesiona na wydawce i zleceniodawce, tj. Bloober Team
S.A.

Opis fabuty:

Gra ,,Blair Witch” opiera swojg fabute o serie filméw o tym samym tytule. Gra koncentruje sie na mechanice
survival horror i skradanki i jest rozgrywana z perspektywy pierwszej osoby. Gtdwnym bohaterem jest weteran
wojenny Ellis, ktéry z pomoca swojego psa o imieniu Bullet, prébuje odnalezé zaginionego dziewiecioletniego
Petera Shannona.

Screeny ze stworzonego portu VR:

Zrédto: Emitent

Gatunek gry:
Platforma i data debiutu: 10 grudnia 2019 Microsoft Mixed Reality, Oculus Rift, 9 lipca 2020 r. na Oculus Quest,
08 kwietnia2020 r. na HTC Vive, PS VR planowana data premiery 2021
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Rola Spotki w tworzeniu gry: deweloper

Wydawca: Bloober Team S.A.

Platforma sprzedazy: Steam, Viveport, Oculus (wszystkie platformy pobierajg 30% prowizje od sprzedazy)
Polityka cenowa: ptatnos¢ z géry

Cena sprzedazy: 79.99 PLN

Przychody ze sprzedazy: Wynagrodzenie state stanowigce istotng czes$¢ przychodow Spoétki uzyskanych w 2019
roku za prace wydane platformy. W przypadku PS VR Emitent bedzie otrzymywat 50% w rzeczywistym
przychodzie po stronie zlecajgcego prace (po kosztach dystrybucji, kosztach marketingu, czy kosztach
zwigzanych z silnikiem gry i zwrotach)

Prawa autorskie: petnia praw autorskich zostata przeniesiona na wydawce i zleceniodawce, tj. Bloober Team
S.A.

Liczba sprzedanych sztuk: Emitent nie posiada szczegétowych danych ze sprzedazy tego tytutu, gdyz realizowat
port na zasadach prac na zlecenie, informacje o zwrocie kosztéw produkcji i marketingu podat zleceniodawca,
tj. Bloober Team SA, w raporcie biezgcym ESPI nr 58/2019.

Opis fabuty:

W grze wcielamy sie w posta¢ malarza zyjacego w XIX wieku i pragnacego ukoriczy¢ swoje wielkie dzieto.
Bohater boryka sie jednak z problemami psychicznymi, przez co przemierzanie jego posiadtosci — w celu
odnalezienia odpowiednich sktadnikdw pozwalajacych stworzy¢ malarskie opus magnum — szybko staje sie
chaotyczng i niezrozumiata podrdzg przez umyst artysty, podczas ktdrej poznajemy historie jego rodziny, a takze
zgtebiamy szczegdty wydarzen majgcych miejsce w przesztosci.

Przeportowanie gry ,Layers of Fear” dla studia Bloober Team S.A. uwiarygodnito Emitenta w oczach innych
kontrahentéw i pozwolito na pozyskanie uméw na port gier ,,Green Hell” oraz ,Blair Witch”. Bardzo dobre
recenzje tytutu oraz jakos$¢ gry sprawity, ze w oczach kontrahentéw Emitent stat sie wiarygodnym partnerem,
posiadajgcym niezbedne kompetencje do realizacji ambitnych i wymagajacych projektéw.

Screeny z portu VR gry

Zrédto: Emitent

Gry mobilne
Ponizej zaprezentowano historyczne produkcje spotki z obszaru gier mobilnych. Emitent wskazuje, ze

poczgwszy od roku 2019 nie kontynuuje dziatalnosci w tym obszarze. Efektem zaprzestania rozwoju gier
mobilnych byto m.in. dokonanie odpisu aktualizujgcego pozycje zapaséw w kwocie okoto 400 tys. PLN za
produkcje tytutdw Createrria, Castle Revenge, AR Blocks, Pong, Project Hex, ktéra obcigzyta wynik Emitenta w
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2019 r. W przesztosci Emitent prowadzit prace nad ,Easy Game Builder” oraz ,Crowdy Farm”, tytuty te nie
ukazaty sie w sprzedazy, a prawa do nich zostaty udzielone odptatnie na zasadach licencji spotkce 7Leves S.A.
(gry ,Easy Game Builder” oraz ,Crowdy Farm”) celem stworzenia ww. gier na platforme Nintendo Switch.
Ponadto Emitent udzielit Qubic Games S.A. praw do gry ,Super Hero Fight Club” celem wydania gry na
platforme Nintendo Switch. W ramach pozycji zapasy Emitent wykazuje aktualnie gtéwnie pozycje ,Castle
Revenge” w kwocie okoto 150 tys. zt — Emitent nie rozwija tego tytutu, jednak generuje on nieznaczne
przychody. tacznie, w dotychczasowej historii, dziatalnos¢ w zakresie produkcji gier mobilnych wygenerowata
dla spoétki ponad 1,7 min ztotych przychoddw. Sprzedaz nizej przedstawionych tytutéw stopniowo spada. taczny
przychdd w pierwszych 6 miesigcach 2020 roku wyniost 13.321,82 zt.

Super Hero Fight Club to gra z gatunku bijatyk dostepna w trybie wieloosobowym. Jednoczesnie w rozgrywce
udziat bra¢ moze 4 graczy. W opartych na fizyce walkach gracze moga wciela¢ sie w ulubionych bohateréw z
popkultury — Ratmana, She-mana, Exterminatora i wielu, wielu innych. Kazdy z super bohateréw ma swoje
unikalne moce.

Gra zostata wydana na platformy: Android, iOS, Nintendo Switch i PC

Data premiery: 2017

Zrédto: Emitent

Castle Revenge to unikalne pofaczenie gier akcji oraz gry strategicznej opartych na fizyce. Oprécz budowania,
ulepszania swoich zamkéw i podbijania nowych terenéw gracz moze walczyé z innymi krélami uzywajac
katapulty, réznych rodzajéw broni czy systemdw obronnych. Gra wykorzystuje mechaniki ataku podobne do
tych znanych z serii gier mobilnych ,, Angry Birds”.

Gra zostata wydana na platformy: Android, iOS

Data premiery: 2017

Screeny z gry na urzadzenia mobilne
- -

Zrédto: Emitent
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W roku 2013 miata miejsce premiera gry mobilnej Createrria, w ktorej gracz moze tworzy¢ wtasne gry video.
Createrria2 to unikalne potaczenie gry platformowej i kreatora umozliwiajgcego w prosty sposéb budowanie
wtasnych poziomdw gier. Createrria2 umozliwia w kilka minut stworzenie wtasnej gry i dzielenie sie nig z innymi
uzytkownikami. Gra miata ponad 3 min uzytkownikéw, ktdrzy stworzyli ponad 1,5 min wtasnych gier.

Gra zostata wydana na platformy: Android, iOS

Data premiery: 2013 Createrria, 2015 Createrria2

Screeny z gry na urzadzenia mobilne

Zrédto: Emitent

6.3. Zespot deweloperski oraz proces produkcji gier

Na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu Spétka i jej jednostki zalezne posiada 35 osobowy zespot
deweloperski, przy czym 31 oséb zatrudnionych jest bezposrednio przez Emitenta, lub podmioty od niego
zalezne (w formie umowy o prace/dzieto), a 4 wspdtpracuje w formie B2B. Ponadto Emitent posiada 3 osobowy
dziat administracyjny. We wrzesniu 2020 roku Emitent dokonat finalizacji transakcji przejecia spotki Spectral
Games S.A. oraz Spectral Applications sp. z 0.0., celem formalnego wigczenia cztonkédw zespotu do struktur
Emitenta. Emitent wspdtpracowat wczesniej ze wskazanymi spétkami przy tworzeniu gier VR. Spotka przejeta
spotke Spectral Games i Sepctral Applications przy uzyciu sSrodkéw wtasnych, z emisji akcji pochodzacych z serii
C, czesciowo optacajac przejecie przysztg emisjg akcji. Kwota transakcji zostata ustalona na blisko 495 tys. PLN.
Spectral Games S.A. posiada doswiadczenie w zakresie tworzenia gier komputerowych i aplikacji mobilnych, od
momentu zatozenia spotka wprowadzita na rynek 11 gier. W ostatnich latach firma skoncentrowata swojg
dziatalnos$¢ na tworzeniu aplikacji opartych na technologii rozszerzonej rzeczywistosci (AR) i wirtualnej
rzeczywistosci (VR). Spdtka stworzyta m.in. Knightfall AR, Crime Scene AR, Munich VR, Voletarium: Sky
Explorers, Totem Warriors, Hot Wheels i Fury of the Gods.

Spectral Applications Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie projektowania i wdrazania technologii
rozszerzonej rzeczywistosci (AR) i wirtualnej rzeczywistosci (VR) w aplikacjach wykorzystywanych przez firmy
przemystowe.

Efektywnie 0sdb uczestniczgcych w produkcjach Emitenta wynosi 35. Zarzad, ze srodkow pozyskanych z emisji
akcji serii D, rozwinat i powiekszyt zespdét o 11 pracownikéw tak, by mozliwa byta réwnoczesna realizacja kilku
projektow jednoczesnie. Aktualne zasoby Spotki pozwalaja na prowadzenie prac nad 2-3 tytutami jednoczesnie.
Najwazniejszymi osobami w strukturze Emitenta sg Prezes Spoétki Andrzej Wychowaniec, Senior Game
Development Consultant.

Wojciech Borczyk oraz cztonek zarzadu i Producent i designer Radomir Kucharski. Andrzej Wychowaniec jest
absolwentem Uniwersytetu Slgskiego oraz Uniwersytetu Jagielloriskiego. Posiada ponad 20-letnie
doswiadczenie w zarzgdzaniu projektami i przedsiebiorstwami. Od roku 2012 zasiada w zarzgdach spétek
kapitatowych. Doswiadczenie zdobywat takie petnigc funkcje menadzerskie w spétkach gietdowych i
korporacjach np. AIG Credit S.A Od roku 2018 zwigzany z branzg gier Video. Byt odpowiedzialny miedzy innymi
a produkcje gry Layers of Fear naiOSi VR.

Radomir Kucharski jest ekspertem z ponad dwudziestoletnim doswiadczeniem w branzy gier komputerowych,
pracowat przy takich tytutach jak Medal of Honor: Allied Assault, byt wspotzatozycielem The Farm 51, nastepnie
twdrcg i dyrektorem Katowickiego oddziatu Cl Games, w ostatnich latach zatozyt firme Spectral Games S.A.
gdzie specjalizowat sie w tworzeniu gier i aplikacji w technologii VR i AR dla najwiekszych swiatowych klientéw
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w tym Mattel (Hotwheels) oraz History Channel (gra oparta na serialu Knightfall - Templariusze). Gry, ktoére
tworzyt byty czescig kampanii reklamowych przy wprowadzaniu na rynek flagowych urzgdzen firm Asus i Lenovo
oraz technologii Google Daydream. Dodatkowo Radomir Kucharski jest wyktadowcg przedmiotu Scenariusze

Gier Komputerowych na Uniwersytecie Ekonomicznym w Katowicach

Wojciech Borczyk to absolwent Uniwersytetu Slgskiego i osoba zwigzana bezposrednio z rynkiem gier wideo.
Posiada on kilkunastoletnie doswiadczenie w programowaniu i tworzeniu gier. Doswiadczenie zdobywat

miedzy innymi w spotkach Cl Games oraz FCS.

Struktura zatrudnienia w Spétce i jej podmiotach zaleznych na dzien sporzadzenia Dokumentu:

Stanowisko:

GRAFICY RAZEM

Graficy Incuvo (umowa o prace)
Graficy Spectral (umowa o dzieto)
Graficy Incuvo (umowa o dzieto)
Grafik B2B Incuvo

Programisci RAZEM

Programisci Incuvo (umowa o prace)
Programisci Incuvo (umowa o dzieto)
Programisci Spectral (umowa o dzieto)
Programisci B2B Incuvo

Testerzy RAZEM
Tester Incuvo (umowa o prace)
Tester Incuvo (umowa o dzieto/umowa zlecenie)

Designerzy RAZEM
Designer Spectral (umowa o dzieto)
Designer Incuvo (umowa o prace)

Administracja, Zarzad RAZEM
Administracja Incuvo (umowa o prace)
Administracja Incuvo (umowa o dzieto)
Administracja B2B Incuvo

Operacyjni RAZEM
Operacyjni Incuvo (umowa o prace)
SUMA

llos¢ zatrudnionych oséb

N = N U1

38

Zrédto: Emitent

Emitent posiada silny zesp6t deweloperski nagradzany wieloma wyréznieniami i zaproszeniami, ktére obejmujg

miedzy innymi:

e Udziat w finale konkursu Selected Projects, Game Connection Europe, Paryz 2012

e 2 miejsce na konkursie startupow Pitch Force Runaway Accelerator, San Francisco 2013
e  Wyrdznienie publicznosci na Euro Demo Day, San Francisco 2013

e  Udziat w pétfinale konkursu startupow konferencji Slush, Helsinki 2013

e WSA-mobile Winner, Abu Dhabi, 2014

e  WSA-mobile Global Champion, Abu Dhabi, 2014

e “HumanitAS Biznesu”, Wyzsza Szkota Humanitas w Sosnowcu, 2015

Ponadto Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie R&D, dzieki czemu jest w stanie tworzy¢ technologie i
programy usprawniajgce proces deweloperski oraz poprawiajgce finalng jakos¢ produktu. Emitent w swojej

historii uzyskat dofinansowania z programow:
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e  Program Operacyjny - Innowacyjna Gospodarka »INNOTECH”, nr umowy
K3/H13/20/228040/NCBR/14. Tytut projektu: ,Technologia miedzyplatformowego wspdtdzielenia
zawartosci w mobilnych grach sieciowych wspottworzonych przez uczestnikdw”. Okres realizacji od
01.06.214 do 31.12.2015 Wartos¢ kosztow kwalifikowanych 2 267 139,00 zt. Celem projektu byto
opracowanie prototypu technologii przeznaczonej dla programistéw wieloosobowych gier mobilnych
wspierajacej rozwodj gier zakfadajacych tworzenie i wspétdzielenie tresci przez uzytkownikéw
koncowych, czyli graczy (ang. user generated content Wysokos$¢ dofinansowania 1 000 409 zt, oraz

GAMEINN, dziatania 1.2, Konkurs nr 3/1.2/2016. Numer umowy POIR.01.02.00-00-0130-16 tytut projektu
"Inteligentny system matchmakingu typu uzytkownik zawartos¢ lub uzytkownik-uzytkownik, przeznaczony dla
gier online dla wielu graczy". Okres realizacji od 1 marca 2017 do 30 czerwca 2019. Wartos¢ kosztow
kwalifikowanych 3 238 075,35 zt . Wysokos¢ dofinansowania 2 407 471,67 zt.

6.4. Strategia rozwoju i cele emisyjne
Strategia rozwoju Spotki koncentrowac sie bedzie na trzech obszarach:

1. Specjalizacja w segmencie VR

Eksploracja niszy VR oraz specjalizacja w produkcji gier wtasnych i na zlecenie na wszystkie najwieksze platformy
wirtualnej rzeczywistosci.

W roku 2021 Emitent zamierza skoncentrowac sie na stworzeniu portu VR gry ,,Green Hell”, po ukorczeniu prac
nad portowaniem do VR gry ,,Blair Witch”. Planowany termin ukonczenia prac przez Spoétke to IV kwartat 2020
roku. Po ty terminie prace zespotu Emitenta beda w gtdwnej mierze skupiaty sie na ukoriczeniu ,,Green Hell” na
platformy Oculus, HTC Vive oraz Steam w 3 kw. 2021 r., a na przetomie 2021-2022 na Oculus Quest.
Jednoczes$nie Emitent bedzie prowadzit prace celem pozyskania dodatkowego tytutu w ramach prac na zlecenie
oraz IP do produkcji nowej gry VR.

2. Rozbudowa zespotu

Emitent dzieki Srodkom pozyskanym z emisji powiekszyt zespot deweloperski tak, by méc rownolegle prowadzié
kilka projektéw. W Il kwartale 2020 roku Spdtka dokonata rozbudowy zespotu na skutek przejecia spétek
Spectral Games S.A. i Spectral Applications sp. z 0.0. oraz zatrudnienia specjalistéw z rynku powiekszajac tym
samym zespot do 38 osdb. Aktualne moce przerobowe pozwalajg Spdtce na prowadzenie 2-3 projektéw
jednoczesnie. Emitent zaznacza, ze na dzier tworzenia dokumentu jest jednym z wiekszych tego typu studidow
VR w Polsce pod wzgledem liczby zatrudnionych — zespét liczy 38 osdb, sposrad ktérych 33 zatrudnionych jest
bezposrednio w Spoétce lub podmiotach od niej zaleznych, a 5 oséb wspdtpracuje w formacie B2B. Spdtka nie
wyklucza dalszego powiekszania zespotu w przysztosci.

3. Tworzenie wtasnych gier VR w oparciu o znane IP

Ponadto Spotka zamierza rozszerzy¢ model biznesowy o trzecig noge — produkcje gier wtasnych w segmencie
VR na bazie znanych IP. Spoétka zamierza tworzy¢ wtasne gry VR ,,od zera”, w oparciu o znane, popkulturowe
motywy (ksigzki, filmy, seriale, gry), ktére posiadajg wysoki potencjat monetyzacji. Obecnie Spétka prowadzi w
tym aspekcie rozmowy ze znanym wytwaorcg filmowym i ubiega sie o mozliwos¢ stworzenia gry w oparciu o film
petnometrazowy. Celem Emitenta w tym modelu jest tworzenie catosci gry, wtgcznie z fabutg i scenariuszem,
gdzie gracz bedzie zanurzony w Swiecie w catosci wykreowanym przez Emitenta na podstawie IP uzytkowanego
w ramach licencji. W tym modelu gra bedzie tworzona na koszt Incuvo, przez co Emitent zachowywac bedzie
wiekszos¢ zysku brutto ze sprzedazy pozostate zyski oddajac wihascicielowi marki. W takim przypadku Emitent
bedzie petnit role developera, wydawcy i producenta. W przypadku pozyskania praw i realizowania prac na
wtasny koszt Emitent zamierza sfinansowac je w drodze emisji akgji.

W czerwcu 2020 r. Emitent przeprowadzit publiczng emisje akcji serii D, z ktorej pozyskat 2,8 min zt. Naktad na
poszczegdlne cele zostaty przedstawione ponizej.
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Przeznaczone
naktady (PLN)/
stopien realizacji (%)

Planowany termin
realizacji

Cel emisyjny Przewidywane naktady

1. Produkcja i marketing gry ,Green

0,
Hell” w wersji PC na Steam 1,4 min PLN Do 3Q 2021 320.000 PLN / 23%
2. Produkcja i marketnig gry ,Green
7 . PLN 4Q2021/1Q2022 PLN
Hell” na platforme Oculus Quest 00tys Q2021/1Q20 0,00
3.  Rozbudowa zespotu ,
. 700 tys. PLN Do konca 2021 160.000 PLN / 23%
deweloperskiego
Suma: 2,8 min PLN

Zrédto: Emitent

6.5. Rynek dziatalnosci

Rynek gier VR

Emitent dziata na rynku rozszerzonej rzeczywistosci (ang. Extended Reality - XR), ktéry branzowo jest dalej
dzielony na rynek wirtualnej rzeczywistosci (ang. Virtual Reality — VR) oraz poszerzonej rzeczywistosci (ang.
Augmented Reality — AR). Spétka tworzy gry wideo na platformy VR, ktére cieszg sie rosngcg popularnoscia.
Pierwsze platformy VR zadebiutowaty na rynku w roku 2014, lecz przez niedopracowane technicznie
konstrukcje nie zdobyty uznania wsrdd graczy. Wydatki ponoszone przez producentow na badania i rozwéj oraz
poprawe doswiadczen uzytkownikdw sprawity, iz obecnie platformy VR cieszg sie bardzo duzg i stale rosnacg
popularnoscia, a popyt na urzagdzenia przewyzsza ich podaz. Najnowszym zestawem VR do gier jest platforma
Oculus Quest 2 debiutujgca na rynku 13 pazdziernika 2020 roku. Oculus Quest 2 to platforma typu standalone,
ktérej producentem jest Facebook. Platforma zastepujgca zestaw Oculus Quest cieszy sie duzg popularnoscia,
gdyz przed swiatowg premierg serie produktu przeznaczone na rynek zostaty wyprzedane w przedsprzedazy.

Obecnie dostepne na rynku zestawy VR (ang. headset) mozna sklasyfikowaé na trzy gtdwne kategorie: zestawy
wymagajace wspotpracy z innymi platformami — komputerami i konsolami, zestawy tzw. standalone, ktdre nie

potrzebujg wsparcia innych urzgdzen oraz zestawy mobilne, ktére wymagajg uzywania smartfona.

1. Zestawy wymagajace wspodtpracy z innymi platformami

<@ ¢

Valve Index Oculus Rift S

Zestawy wspotpracujace z innymi platformami wymagaja potaczenia z np. komputerem — gogle Valve Index,
Oculus Rift S, HTC Vive czy konsolg np. gogle PS VR. Gogle tej kategorii sg najdrozszymi zestawami na rynku,
oferujg najlepsze doznania uzytkownikom i posiadajg najlepsze specyfikacje.

2. Zestawy standalone
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Oculus Quest 2 Oculus Quest 1

Zestawy standalone posiadajg wbudowang pamieé, wyswietlacz i procesor, dzieki czemu nie potrzebujg do
dziatania zewnetrznych urzadzen. Gre wystarczy zainstalowac na urzadzeniu, po czym jest ono gotowe do
dziatania. Urzadzenia tej kategorii to miedzy innymi Oculus Quest 1 i Oculus Quest 2. Zestawy standalone
oferujg wysoka jakosé rozgrywki.

3. Zestawy mobilne

Samsung Gear VR BOBO VR Z4

Zestawy mobilne wymagajg uzycia smartfonu, ktory wktada sie do wnetrza okularéw stuzgc tym samym za
ekran. Sprzety tej kategorii charakteryzujg sie przystepnymi cenami, lecz oferujg najnizszg jakos¢ rozgrywki.

Emitent jest w stanie tworzy¢ porty gier do wirtualnej rzeczywistosci na wszystkie platformy, jednakze w swoich
dziataniach skupiat sie, co zamierza nadal kontynuowa¢, na produkcjach gier w wersjach wymagajacych
komunikacji z innymi platformami oraz wersjach standalone.

Struktura sprzedazy poszczegdlnych zestawdw VR w ujeciu globalnym mocno sie zmienia. Jako pierwsze w 2014
roku pojawiaty sie prototypy gogli mobilnych i konsolowych, gtdwnie produkcji firm Samsung, oraz Sony.
Zestawy mobilne, bedace pierwszymi na rynku, cieszyty sie popularnoscig, ktéra systematycznie spada
ustepujgc miejsca platformom konsolowym i komputerowym oraz dostepnymi od niedawna zestawami
standalone.
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Szacunkowe wielkosci sprzedazy poszczegolnych platform VR w min sztuk

0.2
0.75

4.5 '
3.7

2016 2017 2018 2019

B Mobilne Konsole mPC ™ Standalone

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie raportu ,Superdata 2019 Year In Review. Digital Games and Interactive Media” oraz
https://nwn.blogs.com/nwn/2018/01/vr-sales-shipments-2017-superdata.html

Obecnie najwiekszg popularnoscig cieszg sie zestawy standalone, ktorych sprzedaz ksztattowata sie na
poziomie blisko 3 mIn sztuk w roku 2019. W roku 2019 sprzedaz gogli VR byta wieksza niz w roku 2018 o okoto
100 tys. sztuk. Rosnacy udziat platform VR standalone oraz konsolowych/PC odbywa sie kosztem gogli
mobilnych, gdyz wielkos¢ ich sprzedazy systematycznie spada. Efektem takiej zmiany, jest wzrost wartosci
rynku VR, gdyz zaréwno kupowane przez konsumentéw platformy oraz gry sg drozsze od mobilnych. Jest to
zatem potwierdzenie wystepujgcego trendu, w ktérym widac rosngce zainteresowanie graczy tytutami VR oraz
dobrg, realistyczng rozgrywka. Ponizej przedstawiona zostata szacunkowa wielkos¢ rynku XR oraz VR.

Globalne przychody rynku rozszerzonej rzeczywistosci (ang. Extended Reality) w mld USD

B Gry VR
W Gry Mobile AR

2018 2019

Zrédto: raport Superdata 2019 Year In Review. Digital Games and Interactive Media”

Przychody ze sprzedazy gier VR wzrosty o 41% w 2019 roku w stosunku do roku 2018, gtéwnie z powodu
pojawienia sie nowej platformy - Oculus Quest. Konsumenci wydali w sumie 171 min USD na samodzielne gry
VR w ciggu roku 2019, a dla poréwnania, gry na PC VR zarobity 86 miliondw dolaréw w tym samym okresie.
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Duzy udziat gier mobilnych AR wynika gtdwnie z olbrzymiego sukcesu komercyjnego gry Pokemon GO. tacza
wartosc gier sprzedanych w VR w 2019 wyniosta okoto 500 min USD.

Swiatowe perspektywy rozwoju rynku gier

Globalna branza gier rozwija sie bardzo szybko - z uwagi na wysoky dynamike wzrostu, jest to takze rynek
bardzo zmienny. Jest to szczegdlnie istotne w roku 2020, w ktérym dodatkowa zmiennos¢ generujg czynniki
zewnetrzne (pandemia koronawirusa SARS-CoV-2, niestabilna sytuacja geopolityczna na Swiecie, czy problemy
wewnetrzne Standéw Zjednoczonych) oraz czynniki wewnetrzne (w szczegdlnosci dynamiczny rozwdj
technologii VR/AR, premiery konsol pigtej generacji i zmiany strukturalne zwigzane z tgczeniem spotecznosci
graczy niezaleznie od wykorzystywanej przez nich platformy sprzetowej).

Zgodnie z badaniami firmy Newzoo najwiekszym rynkiem w ostatnich latach byt rynek chinski. Pozycja lidera
dla Chin nie jest jednak stata, gdyz udziat w $wiatowych przychodach jest tam podobny do tego z USA. W tej
same] chwili to region Azji — Pacyfiku stanowit az 49% tacznych przychodow ze sprzedazy gier na Swiecie w
2019. Kolejne miejsce zajmowata Ameryka Pétnocna z 25% udziatem, a niewiele za nig — region Europa,
odpowiedzialna za 19%. Na samym koricu pozostaje Ameryka tacifska, ktérej udziat w rynku wynosi 4% i
Afryka, ktdrej udziat wynosi 3%. Najszybciej rozwijajg sie rynki mtode — Rynek afrykanski rozwijat sie w
rekordowym tempie 14,5%, dwucyfrowe wzrosty odnotowat réwniez rynek Ameryki tacinskiej (wzrost o 10,3%
rok do roku). Region Azji-Pacyfiku odnotowat wzrost +9,9% r/r (gtéwnie za sprawa odblokowania rynku
Chinskiego), rynek amerykanski rozwinat sie o 8,5%, a europejski o 7,8%.

Wartos¢ rynku gier [mld USD]

‘ = Azja-Pacyfik
= Ameryka Pin.

Ameryka tac.
m Europa

m Afryka

zrédto: Newzoo 2020 Global Games report

Jednym z powoddéw ograniczajacych ekspansje rynkéw azjatyckich jest szeroko zakrojona akcja legislacyjna
majgca na celu walke z uzaleznieniem od gier komputerowych wsréd najmtodszych. W wielu krajach, w
szczegoblnosci w Chinach i Korei Potudniowej, obowigzujg ustawowe limity ograniczajgce czas przeznaczany na
te forme rozrywki. W Chinach ponadto funkcjonuje bardzo restrykcyjny system certyfikacji gier, ktéry znaczaco
ogranicza mozliwosci legalnego wprowadzania nowych tytutéw (nowy regulator praktycznie zamrozit wszystkie
debiuty w drugiej potowie 2018 roku).
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Globalny rynek gier komputerowych wyceniany jest w tym roku na kwote ok. 159,3 miliardéw USD, z
usrednionym wzrostem wynoszacym 9,6% w ostatnich latach. Perspektywy rozwoju branzy sg zaskakujgce. Do

2023 wzrosngé ma on do kwoty przewyzszajgcej 200 miliardéw dolaréw. Prognozowany skumulowany roczny
wskaznik wzrostu ma wynosi¢ +7,7%.

Przychody branzy gamingowej w mld USD

200.8
187.8
174.2
159.3
145.7 I
2019 2020pP 2021P 2022pP 2023P

Zrédto: Newzoo 2020 Global Games report

Jezeli chodzi o segmentacje rynku gier wideo, zdecydowanym liderem pozostajg urzgdzenia mobilne, na ktore
przypada blisko potowa catego rynku. Na drugim miejscu utrzymujg sie konsole, na trzecim natomiast
najdrozsze z gamingowego punktu widzenia rozwigzanie sprzetowe, czyli komputery osobiste — w tym gry
przegladarkowe, stanowigce zaledwie 2% rynku.

Ponizszy wykres przedstawia przychody w miliardach dolaréw zaleznie od platformy na ktérg zaprojektowana
zostata gra.

Udziat poszczegdlnych platform PC
w rynku gier w 2020 roku 23%

Mobilne 159,3

49% mid USD
+9,3% r/r

Konsole
28%

Zrédto: Newzoo 2020 Global Games Market Report

W 2020 po raz kolejny urzadzenia mobilne bedg wies¢ prym w swiatowym rynku gamingowym. Konsumenci na
catym Swiecie tacznie wydadzg w tym segmencie ponad 77 miliardow USD — zaréwno poprzez zakup gry i
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mikroptatnosci, ale takze poprzez preznie rozwijajacy sie rynek reklamowy coraz silniej zagniezdzony w grach
mobilnych, w szczegdlnosci darmowych (,,grach free-to-play”). Wyznaczone przed laty trendy raczej nie ulegaja
zmianie. Duza dostepnos¢ oraz niskie wymogi sprzetowe powodujg, ze kilku- czy kilkunastominutowe rozgrywki
s3 w stanie najlepiej zacheci¢ konsumentow, szczegdlnie, ze sg oferowane na urzadzeniach, ktére niemal
Wszyscy noszg przy sobie caty czas.

Przychody ze sprzedazy gier w mid USD (2019)

20.55
13.13
10.83
9.27
I I I I ] ] B
Tencent Sony Apple Microsoft Google NetEase Activision Blizzard  EA Nintendo

Spoétki publiczne zajmujace sie produkcjg gier osiggnety ponad 124 miliardy dolaréw przychodu. 50
najwiekszych z nich wygenerowato az 85% przychoddéw z catej branzy. Mozna wsrdd nich wydzieli¢
przedsiebiorstwa zajmujgce sie tworzeniem gier na kazdg platforme, badZ specjalizujgcg sie w danym
segmencie.

Liczba graczy na catym swiecie wcigz rosnie. W 2020 wartosc ta zblizy sie do 2,7 mld, co oznacza wzrost o ok.
6,4% w stosunku do 2019. Ponad potowa z nich pochodzi z regionu Azji i krajéw Oceanii. Co jednak istotne,
Liczba graczy z regionu Afryki i Ameryki tacinskiej stanowi blisko 25% wszystkich graczy na swiecie, mimo, ze
przychody generowane w tych obszarach geograficznych stanowig tgcznie jedynie 7% wszystkich przychoddéw
branzy gamingowej.

Geograficzny podziat graczy

8%

14%
54%

= Azja-Pacyfik = Europa = Afryka = Ameryka tacinska = Ameryka Pétnocna
Zrédto: Newzoo 2020 Global Games Market Report

Strona | 91



INCUVeO

Feel imagination Dokument Informacyjny Incuvo S.A.

Rynek konsol podzielony jest miedzy 3 wiodgcych producentéw. Dominacja tej platformy sprzetowej odznacza
sie szczegdlnie w regionach zamoznych czyli Europie, Ameryce Pétnocnej i Japonii. Aktualna generacja sktada
sie z PlayStation 4 produkowanego przez Sony, XBOX One nalezgcego do Microsoft oraz Nintendo Switch.

Konsole na kontynentach (w min sztuk)

36.6
30.6
26.5
15.8
114 10.5
7.
7.4 5 6.4
4.6
3.2
o [l I
PS4

XBOX ONE Nintendo Switch
B Europa ™ Ameryka Pin Japonia M Reszta Swiata
zrédto: wikipedia.org
W przypadku Polski sprawa wyglada bardzo podobnie, gdyz zgodnie z raportem Polish Gamers Research’19
ww. produkt Sony jest najpopularniejszg konsolg w kraju. Dopiero za poprzednimi generacjami (PS3, XBOX360)
znajduje sie jej konkurent XBOX ONE. Nintendo Switch w Polsce nie uzyskato duzej popularnosci.

Rozwdj Internetu i popularnosc szerokopasmowego dostepu do sieci za pomoca swiattowodu umozliwito na
sprawne pobieranie duzych plikéw po zakupie bez koniecznosci wychodzenia z domu. Dystrybucja gier na PC
zdominowana jest przez Steam. Jest to platforma umozliwiajgca zakup cyfrowy gier, ktora nalezy do Valve. Nie
jest to jednak jedyny gracz na rynku. Duzg popularnoscig cieszy sie tez Origin nalezgcy do Electronic Arts, EPIC
Games store — producentow znanej gry Fortnite czy polski— GOG od CD Projektu. Platforma od Valve utrzymuje
blisko 50% udziat w Polskim rynku, rosng tez platformy dystrybucyjne producentéw konsol czyli PS Network i
XBOX Live. Rodzimi producenci sg gtdwnie eksporterami, poniewaz ponad 90% przychoddéw polskich twércow
gier pochodzi z zagranicy.

Wartos¢ krajowego rynku gier wideo wynosi ok. 541 min USD, co oznacza stabilny wzrost o ponad 7% w
stosunku do roku poprzedniego i odpowiada ok. 0,4% wartosci rynku Swiatowego. Wynik taki plasuje nas na 24
miejscu na ziemi. Populacja online stanowi blisko 32 miliony uzytkownikédw — czyli az 84% wszystkich
mieszkancow Polski. Wydatki na gry rocznie wynoszg przecietnie 17 USD na kazdego uzytkownika sieci w kraju.
Wydajemy znacznie mniej niz kraje rozwiniete, przez to rynek w np. Hiszpanii mimo populacji wiekszej o
niespetna 20% - tamtejszy rynek jest wiekszy przeszto 5-krotnie. W Polsce dziata ponad 240 firm produkujgcych
gry. Przez globalne zasiegi wypuszczanych na rynek gier, nie mozna mdwié¢ o sektorze tylko lokalnie.
Najwiekszymi polskimi podmiotami jest CD Projekt S.A., 11 Bit Studios S.A., Techland S.A. czy PlayWay S.A.
zrzeszajgcy wiele matych software-house. Rodzima produkcja gier rozwija sie od wielu lat, pierwsze z ww.
spotek swojg dziatalnos¢ rozpoczynaty przeszto 20 lat temu.

Szacuje sie, ze w Polsce ponad 31,5 milionéw ludzi ma dostep do Internetu. Zgodnie z badaniami analitykéw %
z nich w ostatnim roku grato w gry. Skala rynku jest wiec bardzo duza. Profil polskiego gracza zmienia sie na
przestrzeni ostatnich lat. W 2019 nie jest juz to mezczyzna w wieku 18-29, poniewaz 47% graczy to kobiety.
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Tendencja wzrostowa wsrdd kobiet trwa juz wiele lat, gdyz w 2014 mezczyzni stanowili przeszto 57% wszystkich
korzystajgcych z tej formy rozrywki.
Nie tylko kwestie obecnosci wiekszej liczby kobiet na rynku sie zmieniajg. Przecietny polski gracz starzeje sie.

Gracze w przedziatach wiekowych

-

34% 329%
25% 24%

2014 2015 2016 2018 2019
m16-24 m25-34 35-44 W 45-55

12%

zrédto: Polish'19 Gamers Research

Trend rosngcego udziatu liczby graczy dorostych, czesto posiadajgcych swoje rodziny, wynika ze zmiany
struktury demograficznej w Polsce. Coraz mniej liczne roczniki w XXI wieku, a takze osoby starsze, ktére
zainteresowaty sie grami z czaséw dziecinstwa powoduje, ze srednia przesuwa sie w kierunku klienta starszego.
Na tym etapie jest to atrakcyjna transformacja, gdyz producenci nie muszg przejmowac sie ograniczeniami
wiekowymi. Grupa docelowa po 30 roku zycia jest takze przecietnie bardziej majetna, przez co moze pozwoli¢
sobie na czestszy zakup gier czy nowych konsol.

Skoro prawie kazdy polski obywatel jest graczem, warto przyjrzec sie strukturze geograficznej i ekonomicznej
konsumentdéw. Polacy najwiecej grajg we wsiach oraz matych i $rednich miejscowosciach ( odpowiednio 33% i
32%). Im wieksze miejsce zamieszkania przecietnego obywatela, tym mniejszy jest jego udziat w strukturze
graczy. Miasta powyzej 100tys. sg miejscem zycia dla 1/5 graczy, a pond pd6tmilionowe metropolie — dla ok.
16%. Mniejsze réznice widac zas w kwestiach ekonomicznych. Gracze z ubogich gospodarstw domowych tworzg
24% ogodtu. Gracze nalezacy do klasy Sredniej sg najbardziej liczng grupg, ktéra opiewa na 42%. Tuz za nimi
plasuja sie gracze z dobrg sytuacja finansowg w domu — 34%.

Coraz wiecej graczy w Polsce decyduje sie na zakup gier i dodatkdw za posrednictwem Internetu. W 2019 ok.
42% graczy kupito wersje cyfrowa. W przysztosci az 55% uzytkownikéw konsol oraz 46% uzytkownikdéw
komputeréw PC deklaruje che¢ zakupu gry w dystrybucji cyfrowej. Dodatki, skérki i rozszerzenia do gier
kupowane online zainteresowaty przeszto 28% graczy komputerowych.

Strona | 93



INCUVeO

Feel imagination Dokument Informacyjny Incuvo S.A.

Struktura zajeé codziennych/zawodowych gracza w Polsce

pracujagcy w domu
6%

student

Bezrobotny
10%
Peten etat
49%
Pét-etatu
12%

uczen
14%

zrédto: Polish'19 Gamers Research
Gry dzielg sie nie tylko na platformy na ktdérych sg dostepne, ale rdwniez na gatunki. Popularnos¢ tychze dosy¢
mocno zalezy od przeznaczenia urzgdzenia jak i mozliwosci technicznych, ktére pozwalajg na komfortowg
rozgrywke.

Gracze na PC najczesciej wybieraja gry:

- RPG 38%

- Logiczne 38%

- Wyscigowe 38%

Gracze korzystajacy z konsol wybierajg gry:
- Wyscigowe 58%

- Przygodowe 49%
- Akcji 45%

Przecietny czas spedzony na graniu w USA (w minutach dziennie)

17

12

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Zrédto: Bureau of Labor statistics
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Jak wskazujg badania przeprowadzone przez Bureau of Labor Statistics, w USA, mimo duzych naktadéw na
kampanie informacyjne majace na celu promowanie zdrowego stylu zycia, przecietny czas spedzony na
rozgrywce z kazdym rokiem wydtuza sie. Od 2008 do 2018 wzrdst przecietnie o okoto potowe, z 12 minut
dziennie az do 17 minut dziennie. Trend mimo okresowych zawahan jest wzrostowy

7.  Opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych,
za okres objety sprawozdaniami finansowymi zamieszczonymi w Dokumencie

Poza prowadzeniem prac na zlecenie w zakresie dokonania portu na VR i iOS gry , Layers of Fear” dla Bloober
Team S.A. w 2019 roku dziatalno$¢ Emitenta obejmowata produkcje gier wiasnych ,Crowdy Farm Puzzle”,
»Crowdy Farm Rush” oraz ,Easy Game Builders” na platforme Nintendo Switch. Naktady produkcyjne w tym
okresie wyniosty 41.306,37 zt co zostato zobrazowane zwiekszeniem pozycji ,Zapasy” tych gier w bilansie
Spotki.

Posiadane przez Emitenta i rozwijane dotychczas powyzsze IP zostaty udzielone odptatnie na zasadach licencji
spotce 7Levels S.A., za co Emitentowi przystugiwac bedzie istotna czes¢ zysku brutto, rozumianego jako
przychody ze sprzedazy pomniejszone o koszty i prowizje dystrybutora. Emitent nie prowadzi juz dziatalnosci w
zakresie rozwoju wskazanych tytutdw, a jego dziatalnosé koncentruje sie na segmencie gier VR.

8. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadiosciowym,
restrukturyzacyjnym lub likwidacyjnym

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostato wszczete ani nie toczy sie zadne postepowanie
upadtosciowe, restrukturyzacyjne ani likwidacyjne.

9. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze miec¢ istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostato wszczete ani nie toczy sie zadne postepowanie ugodowe,
arbitrazowe ani egzekucyjne, ktérego wynik ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

10. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzgdowymi, postepowan
sagdowych lub arbitrazowych, witacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres
obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére mogg wystgpi¢ wedtug wiedzy
emitenta, a ktdre to postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci, lub moga
miec istotny wptyw na sytuacje finansowga emitenta, albo zamieszczenie stosownej informacji
o braku takich postepowan

Nie wystgpity zadne istotne postepowania przed organami rzadowymi, postepowania sgdowe lub arbitrazowe,
wiacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujgcy co najmniej ostatnich 12 miesiecy lub takie,
ktore moga wystgpi¢ wedtug wiedzy emitenta, a ktére to mogty miec¢ lub miaty w niedawnej przesztosci, lub
moga miec istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

11. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentow finansowych, ktére zwigzane s w szczegdlnosci z ksztattowaniem sie jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Emitent posiadat zadtuzenie z tytutu kredytu obrotowego w

wysokosci okoto 100 tys. zt udzielonego przez Santander Bank Polska S.A. celem finasowania biezgcej
dziatalnosci.
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12. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z
dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniami finansowymi, zamieszczonymi w
dokumencie

W zwigzku ze zmiang profilu dziatalnosci z produkcji gier mobilnych na produkcje gier VR Emitent dokonat w
2019 r. odpisu pozycji ,Zapasy” w kwocie okoto 400 tys. zt, na ktdrg sktadata sie wartos¢ wytworzonych gier
mobilnych. Aktualnie gtdwng sktadowa pozycji zapasy jest gra , Castle Revenge”.

W 2019 roku dziatalnos¢ Emitenta koncentrowata sie na produkcji gier ,,Crowdy Farm Puzzle”, ,Crowdy Farm
Rush” oraz,,Super Game Builders” na platforme Nintendo Switch. Naktady produkcyjne w tym okresie wyniosty
41.306,37 zt co zostato zobrazowane zwigkszeniem pozycji ,Zapasy” w Bilansie Spotki. Posiadane przez
Emitenta i rozwijane dotychczas powyzsze IP zostaty udzielone odptatnie na zasadach licencji spétce 7Levels
S.A., za co Emitentowi przystugiwaé bedzie istotna cze$¢ zysku brutto, rozumianego jako przychody ze
sprzedazy pomniejszone o koszty i prowizje dystrybutora. Emitent nie prowadzi juz dziatalnosci w zakresie
rozwoju wskazanych tytutéw, a jego dziatalnos¢ koncentruje sie na segmencie gier VR.

W roku 2019 Spoétka wydata gre Layers of Fear VR na platformy Steam VR oraz Oculus Rift. Na zlecenie firmy
Bloober Team S.A. Gra zostata wykonana w modelu work for hire (prace na zlecenie) i jest obecnie dostepna w
sprzedazy.

13. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej
Emitenta oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu
danych finansowych, o ktérych mowa w Rozdziale V

Dnia 2 stycznia 2020 roku zawarto umowe ze Spotka Bloober Team S.A dotyczacg udziatu przez Emitenta w
wykonaniu wersji gry ,Blair Witch” na VR. Petnia praw autorskich zostata przeniesiona na wydawce i
zleceniodawce, tj. Bloober Team S.A. Umowa zaktada wynagrodzenie wyptacane w transzach za kolejne
kamienie milowe produkcji oraz bedzie miat niewielki udziat w przychodach ze sprzedazy gry.

Dnia 16 marca 2020 roku Emitent podpisat umowe na wydanie portu VR gry , Green Hell” autorstwa Creepy
Jar. Umowa zapewnia Spoétce bardzo korzystny podziat wptywdw zysku brutto ze sprzedazy gry.

W dniu 8 kwietnia ukazata sie gra , Layers of Fear” w wersji VR na HTC Vive, wykonana przez Emitenta w ramach
prac na zlecenie Bloober Team S.A.

W dniu 22 kwietnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Incuvo podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach emisji 1.230.770 akcji serii C. Podwyzszenie zostato
zarejestrowane w KRS w dniu 25 maja 2020 r. W wyniku emisji akcji serii C Emitent pozyskat 800 tys. zt.

Dnia 1 czerwca 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki Incuvo podjeto uchwate nr
5 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach emisji akcji serii D w drodze subskrypcji
otwartej, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci oraz zmiany statutu Spoétki.
Podwyzszenie zostato zarejestrowane dnia 10 sierpnia 2020 roku. W wyniku emisji akcji serii D Emitent pozyskat
2,8 min PLN.

W dniu 1 czerwca 2020 r. NWZA Emitenta podjeto uchwate w sprawie zamiany akcji zwyktych serii A, Bi C z
imiennych na okaziciela.

W dniu 18 sierpnia 2020 Rada Nadzorcza powotata Radostawa Kucharskiego na cztonka zarzadu spétki Incuvo
S.A. Radostaw Kucharski posiada ponad 20 letnie doswiadczenie w branzy gier VR. Dotychczas petnit role
Prezesa Zarzadu w spotkach Spectral Applications Sp. z 0.0. i Spectral Games SA

W lipcu 2020 spétka zakonczyta prace nad prototypem projektu osadzonego w wirtualnej rzeczywistosci - Green
Hell VR. Tytut powstaje na zlecenie studia Creepy Jar. Spdtka rozpoczeta prace nad wersjg alpha.

Strona | 96



INCUVeO

Feel imagination Dokument Informacyjny Incuvo S.A.

W lipcu 2020 ukazata sie wersja gry ,Layers of Fear” VR na Oculus Quest. Emitent realizowat prace nad nig w
ramach zlecenia dla Bloober Team S.A.

W dniach 19 sierpnia — 17 wrze$nia 2020 r. Spotka odkupita od aktualnych akcjonariuszy Spectral Games S.A.
(5 bedacych na dzien zawarcia transakcji pracownikami spétki Spectral Games S.A. oraz Pana Radomira
Kucharskiego petnigcego funkcje Cztonka Zarzadu Emitenta, a takze 2 oséb niepowigzanych ze spétka lub
Emitentem) 50,50% akcji Spectral Games SA. Cztery osoby fizyczne sprzedato posiadane akcje za gotowke,
natomiast pozostate cztery zdecydowaty sie na zaptate za posiadane akcje spétki Spectral Games S.A. w taki
sposob, ze w terminie 12 miesiecy od dnia zawarcia umowy Incuvo S.A. dokona emisji akcji w ramach pakietu
dla pracownikéw wspomnianego podmiotu w cenie emisyjnej 2,10 zt (cenie réwnej cenie emisyjnej akcji serii
D z publicznej emisji akgji) i wyda 1 akcje spétki Incuvo S.A. za kazde 21 akcji spotki Spectral Games S.A. W
skutek przeprowadzonej transakcji wyemitowanych zostanie 33.595 akcji Spotki, ktore po emisji stanowié bedg
0,2% ogolnej liczby akcji. Spotka zamierza wykorzystaé potencjat Spectral Games S.A. przy projektach
prowadzonych przez Incuvo SA. Spotka zamierza utrzymad profil dziatalnosci Spectral Games czyli specjalizacje
w produkcji gier VR i korzystac z jej zasobdw w ramach biezgcych prac nad grami. Wartos¢ przeprowadzone;j
transakcji wyniosta 490.450,00 PLN.

W dniach 19 sierpnia — 17 wrzesnia 2020 r. Spétka odkupita za gotdwke od aktualnych udziatowcoéw Spectral
Applications Sp. z 0.0. (4 bedacych na dzien zawarcia transakcji pracownikami tej spétki oraz 3 niepowigzanych
ze spotkag lub Emitentem) 87% udziatéw w spotce Spectral Applications Sp. z o.0., ktdra specjalizuje sie w
produkcji i sprzedazy rozwigzan Augmented Reality dla przemystu. Jako gtéwny udziatowiec Incuvo S.A.
zamierza utrzymac profil dziatalnosci spotki i wykorzystywac jej zasoby przy realizacji biezacych prac nad grami.
Wartosc transakcji wyniosta 4.350,00 PLN i optacona zostata w catosci za gotowke.

Emitent nabyt akcje i udziaty wskazanych podmiotéw z uwagi na kompetencje i zasoby ludzkie posiadane przez
Spectral Games S.A. oraz Spectral Applications Sp. z 0.0. Decyzja o nabyciu akcji i udziatéw byta poprzedzona
wspotpracg operacyjng Emitenta ze wskazanymi podmiotami, co pozwolito na weryfikacje zasadnosci jej

przeprowadzenia. Nabycie udziatow i akcji Spectral Games S.A. oraz Spectral Applications Sp. z 0.0. zostato
sfinansowane z wptywdw z emisji akcji serii C Emitenta.

14. Zyciorysy zawodowe 0s6b zarzadzajacych i 0séb nadzorujacych emitenta

Dane o cztonkach Zarzadu Emitenta

Zgodnie z postanowieniami § 22 Statutu Spétki Zarzad Incuvo S.A. sktada sie od jednego do trzech cztonkdw.
Cztonkowie Zarzadu sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczg Spétki na wspdlng kadencje trwajaca
5 lat.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu Zarzad Spoétki jest dwuosobowy.

W dniu 8 czerwca 2020 r. Rada Nadzorcza powierzyta Panu Andrzejowi Wychowancowi funkcje Prezesa
Zarzadu. Zmiana zostata zarejestrowana w KRS w dniu 10 sierpnia 2020 roku.

W dniu 18 sierpnia 2020 r. Rada Nadzorcza powotata Radostawa Kucharskiego na cztonka zarzadu spétki Incuvo
SA. Zmiana zostata zarejestrowana w KRS dnia 15 pazdziernika 2020 roku.

Andrzej Wychowaniec — Prezes Zarzadu

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana
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d)

e)

f)

Andrzej Wychowaniec — Prezes Zarzgdu, data uptywu kadencji: 8 czerwca 2025
opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

1989 — 1994,

Historia, Uniwersytet Slaski, tytut magistra

1996 —-1997,

Zarzadzanie zasobami Ludzkimi, Uniwersytet Jagiellonski, studia podyplomowe

2017 - 2018,

User Experience Design, SWPS Uniwersytet Humanistyczno-Spoteczny, studia podyplomowe
2019 — nadal

GFKM, Porto Business School, studia MBA

1997 — 2008 — Areal Sales Manager AIG Credit SA

2008 — 2009 — Dyrektor ds. Rozwoju Karen Nonebook SA

2009 — 2012 — Prezes Zarzgdu Bezkartek.pl Sp. z o.0.

2012 —2016 — Prezes Zarzadu Bezkartek.pl SA

2017 —2018 - Dyrektor Sprzedazy - Connectionpoint Sp. z 0.0

2018 — nadal, Incuvo SA — cztonek zarzadu ( od 2020 Prezes Zarzadu)
2019 — nadal Likwidator Game Code Lab sp. z 0.0. w likwidacji

2020 — nadal Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spectral Games S.A.

wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie dla
emitenta

Wskazana osoba nie wykonuje poza emitentem dziatalnosci majacej istotne znaczenie dla emitenta.

wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba
byta cztonkiem organdw zarzgdzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub nadal jest wspdlnikiem

2020 — nadal Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spectral Games S.A.

13 wrzesdnia 2019 — nadal Likwidator Game Code Lab sp. z 0.0. w likwidacji
2012 — 2016 - Bezkartek.pl SA, Prezes Zarzadu

2012 — nadal - Codido Sp. z o0.0. - udziatowiec

2008 — nadal - Connectionpoint Sp. z 0.0. — udziatowiec.

informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika
2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa
obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz
dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego,

W okresie ostatnich pieciu lat dana osoba nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego, oraz
wskazanie oraz wskazana osoba w okresie ostatnich pieciu lat osoba nie otrzymata sgdowego zakazu
dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego
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g)

Likwidator spotki Game Cod Lab Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

informacja czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej albo cztonkiem organu spofki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spotki

kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych

Radomir Kucharski — Cztonek Zarzadu

a)

<)

e)

imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Radomir Kucharski — Cztonek Zarzadu, data uptywu kadencji: 8 czerwca 2025
opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
1994 — 2000 Zarzadzanie i Marketing, Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach, tytut magistra

2001 — 2004 Artist w firmie 2015, Inc (Medal of Honor: Allied Assault)

2005 — 2006 Wiceprezes Zarzadu spotki The Farm 51 sp. z o.0.

2006 — 2008 Project Manager, Dyrektor oddziatu w Katowicach spétki CI Games S.A. (wéwczas City
Interactive S.A.)

2012 — nadal Prezes Spectral Games S.A. (wczesniej sp. z 0.0.)

2019 — nadal Prezes Spectral Applications sp. z 0.0.

2016 — nadal Wyktadowca na Uniwersytecie Ekonomicznym w Katowicach (Game design)

wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie dla
emitenta

Prezes Zarzadu Spectral Games S.A. oraz Prezes Zarzadu Spectral Applications sp. z 0.0., spdtek
zaleznych od Emitenta.

wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba
byta cztonkiem organdw zarzgdzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub nadal jest wspdlnikiem

2012 — nadal Spectral Games S.A. — prezes zarzadu
2019 — nadal Spectral Applications Sp. z 0.0. — prezes zarzadu.

informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika
2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa
obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sgdowy zakaz
dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego,
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f)

g)

W okresie ostatnich pieciu lat dana osoba nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz
wskazanie oraz wskazana osoba w okresie ostatnich pieciu lat osoba nie otrzymata sgdowego zakazu
dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

szczegoty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji
w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego
lub nadzorczego.

informacja czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej albo cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spotki

kapitatowe] lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych

Dane o cztonkach Rady Nadzorczej Emitenta

Zgodnie z postanowieniami § 19 Statutu Spoétki Rada Nadzorcza Incuvo S.A. skfada sie z trzech do pieciu
cztonkdw. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani przez WZA Spétki na wspdlng kadencje trwajaca 5 lat.

W dniu 29 wrzes$nia 2020 r. na mocy uchwaty nr 3 w sktad Rady Nadzorczej Emitenta powotano Pana Romana
Trzaskalika, natomiast na mocy uchwaty nr 4 Pana Marcina Bieruta. Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej zostaty
zarejestrowane w KRS w dniu 6 listopada 2020 r.

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Marlena Babieno — Przewodniczgca RN
Dominik Majewski - Cztonek RN

Pawet Sobik - Cztonek RN

Roman Trzaskalik — Cztonek RN

Marcin Bierut — Cztonek RN

Marlena Babieno - Przewodniczaca RN

a)

imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Marlena Babieno - Przewodniczgca Rady Nadzorczej Incuvo S.A. termin uptywu kadencji: 19.12.2024

opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
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<)

e)

f)

g)

Absolwentka Uniwersytetu Jagiellonskiego w Krakowie na kierunku Zarzadzanie i Doradztwo
Gospodarcze. Od 10 lat zwigzana z branzg gier video oraz przemystem kreatywnym.

2016 — nadal Blite Fund sp. z 0.0., Prezes Zarzadu

2017 — nadal OU Blite Fund, Cztonek Zarzadu

2012-2015 iFun4All S.A. (aktualnie Draw Distance S.A.), Prezes Zarzadu

wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie dla
emitenta

Wskazana osoba nie wykonuje poza emitentem dziatalnosci majacej istotne znaczenie dla emitenta.

wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba
byta cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub nadal jest wspdlnikiem

2016 — nadal Blite Fund Sp. z 0.0. Prezes Zarzgdu, Wspdlnik

2017 — nadal OU Blite Fund, Cztonek Zarzadu, Wspélnik OU (Osaiihing) Blite Fund do 2019 roku
2020 — nadal Covenant.dev S.A., Przewodniczgca Rady Nadzorczej

2020 — nadal Easyachting sp. z 0.0., Przewodniczgca Rady Nadzorczej

2019 — nadal The Parasight Sp. z 0.0., Przewodniczgca Rady Nadzorczej

2019 — nadal Played With Fire p. z 0.0., Przewodniczgca Rady Nadzorczej

2020 — nadal Bloober Team NA, Secretary

2019 — 2020 Bloober Team NA, General Manager of the Company

2017 — 2019 7Levels S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

2016 — 2017 iFun4All S.A. (aktualnie Draw Distance S.A.), Cztonek Rady Nadzorczej

informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika
2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa
obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz
dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego,

W okresie ostatnich pieciu lat dana osoba nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisOw prawa obcego, oraz
wskazanie oraz wskazana osoba w okresie ostatnich pieciu lat osoba nie otrzymata sgdowego zakazu
dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

szczegbty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji
w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego
lub nadzorczego.

informacja czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci

emitenta oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej albo cztonkiem organu spoétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej
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Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz nie jest wspodlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych

Dominik Majewski — Cztonek RN

a)

d)

imig, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Dominik Majewski - Cztonek Rady Nadzorczej Incuvo S.A. termin uptywu kadencji: 18.02.2025
opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

2002 - 2007
Akademia Ekonomiczna w Krakowie, Wydziat Zarzadzania, tytut magistra

09.2016 — obecnie - Leonardo Fund ASI Sp. z o.0., Stanowisko: Cztonek zarzagdu — Menadzer
inwestycyjny

12.2016 — 02.2018 - Akcelerator Idea Global - Ideo Sp. z o.0., Stanowisko: Cztonek komitetu
oceniajgcego, Opiekun merytoryczny projektéow

01.2015 - 05.2016 - Akcelerator Technologiczny w Gliwicach Sp. z 0.0., Stanowisko: Cztonek Komitetu
Inwestycyjnego funduszu

02.2008 — 08.2016 - SATUS Venture Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k., Stanowisko:
Menadzer portfela inwestycyjnego

08.2007 — 01.2008 - Centrum HTA, Stanowisko: Analityk

08.2006 — 10.2006 - Getin Raty Spdtka Akcyjna, Stanowisko: Regionalny Doradca Biznesowy

2014 - 2016 - Tequila Mobile S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

2013 - 2016 - Legimi Sp. z 0. 0., Cztonek Rady Nadzorczej

2013 — 2016 - Duckie Deck Development Sp. z 0.0., Cztonek Rady Nadzorczej
2012 — 2016 - Freeky Games Sp. z 0. 0., Cztonek Rady Nadzorczej

2010 — 2016 - Evatronix S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

2010 - 2016 - Hanbright S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

2012 — 2015 - Tequila Games Sp. z 0. 0., Cztonek Rady Nadzorczej

2012 - 2013 - Binary Helix S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

2009 — 2013 - Bloober Team S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

2010 - 2011 - Encja.com S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla
emitenta

Wskazana osoba nie wykonuje poza emitentem dziatalnosci majgcej istotne znaczenie dla emitenta.
wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba
byta cztonkiem organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana

osoba nadal petni funkcje w organach lub nadal jest wspdlnikiem

2016 — obecnie - Leonardo Fund ASI Sp. z 0. 0., Cztonek Zarzadu, Udziatowiec
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e)

f)

g)

h)

2016 — obecnie - Nano Games Sp. z 0. 0., Cztonek Rady Nadzorczej, Udziatowiec
2016 — 2020 - Kancelaria Medius S.A., Cztonek Rady Nadzorcze;j.

informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika
2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa
obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz
dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spdtkach prawa handlowego,

W okresie ostatnich pieciu lat dana osoba nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego, oraz
wskazanie oraz wskazana osoba w okresie ostatnich pieciu lat osoba nie otrzymata sgdowego zakazu
dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

szczegoty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotédw, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji
w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego
lub nadzorczego

informacja czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej albo cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j

Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spotki

kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych

Pawet Sobik — Cztonek RN

a)

imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Pawet Sobik - Cztonek Rady Nadzorczej Incuvo S.A. termin uptywu kadencji: 19.12.2024

opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

2005 -2010

Wydziat Prawa i Administracji Uniwersytetu Wroctawskiego, Stacjonarne Studia Prawa, magister

prawa

2008- nadal — jednoosobowa dziatalnos¢ gospodarcza
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2010 — 2015 — Cztonek Rady Nadzorczej Drogerie Polskie sp. z 0.0.

2010 — 2017 - prawnik specjalizujacy sie w rynku kapitatowym, w jednej z najwiekszych kancelarii na
Slasku

2015 - 2018 r. — Cztonek Rady Nadzorczej Game Code Lab sp. z 0.0.

2017 — 2019 — sekretarz Rady Nadzorczej, cztonek Rady nadzorczej JSW Logistics sp. z 0.0.

2018 - 2019 - likwidator spétki Game Code Lab sp. z 0.0. w likwidacji

wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie dla
emitenta

Wskazana osoba nie wykonuje poza emitentem dziatalnosci majacej istotne znaczenie dla emitenta.

wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba
byta cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub nadal jest wspdlnikiem

2015 — 2019 — wspdlnik Karlsons sp. z o0.0.

2015 - 2018 r. — cztonek Rady Nadzorczej Game Code Lab sp. z o.0.
2018 — Prezes Zarzagdu Game Code Lab sp. z 0.0.

2017 — 2019 JSW Logistics. — cztonek Rady Nadzorczej

2018 — 2019 — Game Code Lab Sp. z o0.0. — likwidator

2019 — nadal INCUVO S.A. — cztonek Rady Nadzorczej

2020 — nadal ePeer sp. z 0.0. — cztonek Rady Nadzorczej

informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika
2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa
obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz
dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego,

W okresie ostatnich pieciu lat dana osoba nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego, oraz
wskazanie oraz wskazana osoba w okresie ostatnich pieciu lat osoba nie otrzymata sgdowego zakazu
dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

szczegoty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji
w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajgcego
lub nadzorczego

informacja czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej albo cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz nie jest wspodlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spotki
kapitatowe] lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.
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h)

informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikdéw niewyptacalnych

Roman Trzaskalik — Cztonek RN

a)

<)

e)

imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Roman Trzaskalik - Cztonek Rady Nadzorczej Incuvo S.A. termin uptywu kadencji: 19.12.2024
opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

1982 - 1988

Uniwersytet Slgski w Katowicach, Wydziat Prawa i Administracji, tytut magistra

1991 -1992

Polskie Towarzystwo Ekonomiczne w Katowicach, dyplom ukoriczenia Studium Bankowosci i Finanséw

1991 - 1993

Sad Okregowy w Katowicach, aplikacja sgdowa zakonczona zdanym egzaminem sedziowskim
1993

Okregowa Izba Radcéw Prawnych w Katowicach, zdany egzamin radcowski

1994 -2017
Dziatalnos$¢ gospodarcza, prowadzenie Kancelarii Radcy Prawnego
2002 — nadal

,CSG” Slaska Grupa Konsultingowa S.A., dyrektor generalny, dyrektor administracyjny

2006 — nadal

Euro-Centrum S.A. (wczes$niej Euro-Centrum Sp. z 0.0.), cztonek zarzadu na stanowisku prezesa lub
wiceprezesa zarzadu

2008 — nadal

Park Naukowo — Technologiczny ,Euro-Centrum” Sp. z 0.0., cztonek zarzadu na stanowisku prezesa
lub wiceprezesa zarzadu.

wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie dla
emitenta

Wskazana osoba nie wykonuje poza emitentem dziatalnosci majacej istotne znaczenie dla emitenta.

wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba
byta cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub nadal jest wspdlnikiem

,CSG” Slaska Grupa Konsultingowa S.A. (akcjonariusz)

Euro-Centrum S.A. (akcjonariusz, cztonek zarzagdu na stanowisku prezesa lub wiceprezesa zarzadu, od
2006 r. — nadal)

Park Naukowo-Technologiczny Euro-Centrum sp. z 0.0. (cztonek zarzadu na stanowisku prezesa lub
wiceprezesa zarzgdu, od 2008 r. — nadal)

informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika
2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa
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obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz
dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego,

W okresie ostatnich pieciu lat dana osoba nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego, oraz
wskazanie oraz wskazana osoba w okresie ostatnich pieciu lat osoba nie otrzymata sgdowego zakazu
dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

f) szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego

Cztonek rad nadzorczych (jako reprezentant wspodlnika) w zlikwidowanych spétkach start-upowych:
1. Euro Energy Systems Sp. z o0.0.

Zatozenie: 06.11.2015.

Likwidacja: 04.09.2018 r.

Wspdlnik: Euro-Centrum S.A.

2. Mikrobiogaz Sp. z 0.0.
Zatozenie: 09.05.2013 r.
Likwidacja: 02.09.2019 .
Wspdlnik: Park Naukowo-Technologiczny ,Euro-Centrum”sp. z o.0.

3. Pracownia Architektoniczna Euro-Centrum Sp. z 0.0.
Zatozenie 30.12.2013 r. Likwidacja 29.01.2019.
Wspdlnik: Park Naukowo-Technologiczny ,,Euro-Centrum”sp. z 0.0.

4. Aeroem Edward Marganski SKA

Zatozenie: 08.08.2011 r.

Likwidacja: wrzesien 2020 .

Wspdlnik: Park Naukowo-Technologiczny ,,Euro-Centrum”sp. z 0.0.

5. PNTW sp. z 0.0. w likwidacji

Zatozenie: 25.02.2015r.

Oswiadczenie o rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej: wrzesien 2019 r.
Wspdlnik: Euro-Centrum S.A.

g) informacja czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej albo cztonkiem organu spofki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej
Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz nie jest wspadlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spotki

kapitatowe] lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

h) informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych

Marcin Bierut — Cztonek RN
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a)

c)

d)

e)

f)

imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Marcin Bierut - Cztonek Rady Nadzorczej Incuvo S.A. termin uptywu kadencji: 19.12.2024
opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

1996 — 2001

Politechnika Slaska w Gliwicach, Wydziat Automatyki, Elektroniki i Informatyki, Kierunek: Informatyka,
tytut magister inzynier

2017 - 2018

Woyisza Szkota Bankowa we Wroctawiu, studia podyplomowe Master of Business Administration

02.2010 — nadal — Iconity Sp. z 0.0., Prezes Zarzadu
02.2019 — nadal — ePeer Sp. zo.0., Cztonek Rady Nazdorczej
2013 — nadal - Spectral Games Sp. z 0.0., Cztonek Rady Nadzorczej

2016 — 2018 - Incuvo Sp. z 0.0., Wiceprezes Zarzadu

2016 — 3Soft S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

2015 - 2016 - Game Code Lab Sp. z 0.0., Prezes Zarzadu

2003 —12.2015 3Soft S.A. (wczesniej 3Soft s.c.), Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy, Dyrektor
Dziatu Zarzadzania Projektami.

wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla
emitenta

Wskazana osoba nie wykonuje poza emitentem dziatalnosci majgcej istotne znaczenie dla emitenta.

wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba
byta cztonkiem organdw zarzgdzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub nadal jest wspdlnikiem

Obecnie — cztonek Rady Nadzorczej spotki Spectral Games S.A.

informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika
2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa
obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz
dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego,

W okresie ostatnich pieciu lat dana osoba nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisOw prawa obcego, oraz
wskazanie oraz wskazana osoba w okresie ostatnich pieciu lat osoba nie otrzymata sgdowego zakazu
dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co

najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego
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W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji
w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego

lub nadzorczego

g) informacja czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej albo cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spotki

kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

h) informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych

15. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% gtosow na walnym zgromadzeniu

OuU Blite Fund* 7 001 056 49,01% 49,01%
Andrzej Wychowaniec*** 1658 060 11,61% 11,61%
Marcin Kozerski 1044 690 7,31% 7,31%
Radomir Kucharski*** 820428 5,74% 5,74%
Pozostali** 3760271 26,33% 26,33%
Razem 14 284 505 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent
*Pani Marlena Babieno, petnigca obowigzku Przewodniczacej Rady Nadzorczej Spétki, petni funkcje cztonka Zarzadu OU
Blite Fund oraz jest w posiadaniu 95% udziatéw Blite Fund Sp. z 0.0. OU Blite Fund jest w posiadaniu 7.001.056 akcji Emitenta
uprawniajacych do 49.01% w kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Bite Fund sp. z o0.0. jest w
posiadaniu 100% udziatéw w spétce OU (Osaiihing) Blite Fund.
** Pan Andrzej Kolankowski jest ojcem Pani Marleny Babieno i pozostaje z nig w domniemanym porozumieniu. Pan Andrzej
Kolankowski jest w posiadaniu 231.612 akcji Emitenta uprawniajacych do 1,62% udziatu w kapitale i glosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Pan Tadeusz Babieno jest tesciem Pani Marleny Babieno i pozostaje z nig w domniemanym
porozumieniu. Pan Tadeusz Babieno jest w posiadaniu 201.612 akcji Emitenta uprawniajacych do 1,41% udziatu w kapitale

i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
***pan Andrzej Wychowaniec petni funkcje Prezesa Zarzadu Spoétki, natomiast Pan Radomir Kucharski funkcje Cztonka

Zarzadu Spétki.
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V. Sprawozdania finansowe

1. Sprawozdanie finansowe Incuvo S.A. za 2019 r.

INCUVOe

Feel imagination

Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci spotki
Incuvo spotka akcyjna

ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2019 R. DO 31 GRUDNIA 2019 R.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSC)
SPOLKI INCUVO SPOLKA AKCYINA

4  PODSUMOWANIE 25

DANE REJESTROWE

Incuvo Spotka Akcyjna jest podmiotem prawa handlowego, powstatym na skutek

przeksztatcenia spotki, zawigzanym aktem notarialnym dnia 05 lipca 2016 r. (Repertorium

A nr4528/2016) wpisanym do Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem
KRS 0000642202 w dniu 18 paZdziernika 2016 r.

Organem rejestrowym jest Sqd Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat Vil

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego.

Przedmiotem przewa2ajacym dziatalno&ci Spotki jest:

dziatalno6¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.2).

Przedmiot pozostatej dziatalno&ci przedsigbiorcy:

Strona 3225

pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami
i targowiskami (PKD 47.99.2);

dziatalno&6 zwiqzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi
(PKD 62.03.2);

pozostata dziatalno&6 ustugowa w zakresie technologii informatycznych
i komputerowych (PKD 62.09.2);

przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting)
i podobna dziatalnoé6 (PKD 63.11.2);

dziatalnod6 portali internetowych (PKD 63.12.2);

pozostata dziatalnoé6é ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 63.99.2);

badania naukowe | prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych
i technicznych (PKD 72.19.2);

Incuve

Feel imagination
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SPRAWOZDANIE ZARZADU 7 DZIAk ALNOSE)

SPOEK] INCUVO SPOE KA AKCYINA

& podrednictwo w  sprzeday miejsca na cele reklamowe w  mediach

elektronicznych {Internet) (PKD 73.12.7);

& pozostafe pozaszkolne formy edukaci, gdzie indzie] niesklasyfikowane

{PKD 85.58.7).

Wskazanie czasu trwania dziatalno$ci jednostki, je2eli jest on umownie ograniczony:

Mie dotyczy Incuva Spotka Akoyjna.
Wskazanie okresu objgtego sprawozdaniem z dziatalnogci zarzadu;

sprawozdanie 2 dziatalnogci zarzadu sporzgdzone zostafo 2a okres od 01 stycznia 2019

do 31 grudnia 2019 r.

11  EIEDZIEA SPOEK)

Siedzibg SpoTki sg Katowice, wojewddztwo Slgskie.
Adres: ul. Ligocka 103, Katowice (40-568).

1z oDDZiaky

Spotka mie posiada oddziatow.

13 PRZECIETME ZATRUDNIEMIE W ROKU OBROTOWYM

Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym 2018 wyniosto: 9,53 osoby.

14  KaPITAb Zaskanowy

Spofka posiada kapitat zaktadowy w wysoko&ci 5 BG0 200,00 PLN (sfownie: pieé miliondw

osiemset szeftdziesigt tysieoy dwiescie rtotych).

Liczba akcji wszystkich emisji: 11 720 400 (stownie: jedenaicie milionow siedemset

dwadziescia tysiecy czterysta).
Warto&6 nominalna akgji: 0,50 PLM [stownie: zero ztotych i pieGdziesiat groszy).
Akcje zostaty emitowane w dwoch seriach:

1. seria A

iIncCuve
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2. sera B

SPHAWOQLDANIE ID.FIIﬁDLI Z DZIALALNOSE)

SPOEK INCUVD SPOEKA AKCYINA

liczba akeji w danej serii: 2582400,

akcje mie 58 uprzywilejowane.,

liczba akcji w danej serii: 9138000,

akeje serli B sq akejami uprzywilejowanym, w taki sposdh, 2 w razie padziatu

majatky spotki w trakcle likwidacji akcjonariuszom uprawnionym z akeji

uprzywilejowanych  przystuguje  plerwszefistwo  w wyptacie  kwot

pochodzacych z te) likwidacji, na nastepujacych zasadach:

w pierwsze] kolejnodc ww. Erodki zostang wyptacone akcjonariuszom
uprawnionym 2 akcji uprzywilejowanych, proporcjonaine do liczby
posiadanych przez nich akcji w kapitale zaktadowym, a2 do uzyskania
przez ka2dego z nich kwoty odpowladajqeych wktadem wniesionym na

abjecie posiadanych przez nich akeji upraywilsjowanych, wiiczajac w to

whtady wniesione na udziaty w spdtce przed preeksztatceniem jej

w spofke akeyjna, w zamian za ktdre zostaly objete akcje
uprzywilejowane spdtki (“kwota wktadu", powiekszone] o 2% [dwa
procent]) od kwoty wktadu za kazdy miesigc od dnia objecia takich
udziatdw lub akeji uprzywlilejowanych od dnia wptaty tych érodkdw;

w drugiej kolejnodci, po wypfacaniu akcjonariuszom uprawnionym 2
akcji uprzywilejowanych kwot obliczonych zgodnie 2 niniejszym § 7 ust.
3 lit a), wszyscy akcjonariusze posiadajacy akcje imienne zwykte bedg
mogll otrzymywad kwote adpowiadajacqy ich wktadem wniesianym na
objecie posiadanych przez nich akcji bad? udziatéw w spdfce przed
przeksztafceniem w spotke akcyjna, w zamian za ktdre objete akcje
awykte, pomnlejszono o dywidendy | inne wyptaty dokonane na rzecz
tych akcjonariuszy, proporcjonalnie do posiadanych przez nich akeji

w kapitale zak fadowym.,

Zarzad lub rada administrujgca nie sq upowa2 nieni do emis)i warrantdw subskrypoyjnyeh,
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15 wi aDzZE sPOkKI

ZARZAD
Organem wprawnionym do reprezentaci Spotki jest Zarzgd Spotki. Zgodnie z Umowa Spotki
do sktadania ofwiadczefi w imieniu Spofki w przypadku zarzgdu jednoosobowego, jak
i zarzgdu wieloosobowego, do skfadaniz ofwiadczef woli w imieniu spofki i

reprezentowania spotki uprawniony jest kaZdy cztonek zarzgdu samodzielnie.

Zarzad spotki  Imcovo  seokxa akcowe  j8St na dziefi sporzgdzenia sprawozdania  jest

jednoosobowy.
W sktad organu wchodzi obecnie:
& Andrze] Wtadystaw Wychowaniec, [CZEONEK ZARZADU],

Osoby wehodzgoe w sktad Zarzgdu nie 54 zawieszone w czynnosciach.

RADA NADZORCZA
Organem nadzorczym w Spotoe jest Rada Madzorcza, w sktad ktorej wchodzi obecnie trzech

cztonkdw cztonkdw:
= Marlena Babieno
& Piotr Sobik

& Dominik Majewski

POTENCIAL RYNKU

Warto&G rynku wirtualnej rzeczywistofci wyniosta w roku 2019 10,5 mid USD a planowany
wzrost zakfada, Ze w roku 2020 bedzie to 18,8 mid USD czyli wzrost wyniesie ponad 56%

W tym warto£G Swiatowego konsumenckiego rynku wirtualnej rzeczywistofcl w roku 2019

wyniosta 3,3 mid USD, co oznacza wzrost o 0,7 mid w stosunku do roku 2018,
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W roku 2019 aZ 48% przychodow z VR bylo wygenerowanych przez branZe gier, co daje
rynek na poziomie ok. 1,6 mid USD

Nalezy teZ zwroci¢ uwage na dynamiczny rozwoj i wielkoS¢ samej bran2y gier w roku 2019

2079 GLOBAL GAMES MARKET

AW

$72.2Bn

2 0T

$152.18n

+a5%
-

NORT AMERCA

$39.6Bn

Z punktu widzenia gier wirtualnej rzeczywistoSci istotnym segmentem sa gracze grajacy na
konsolach i komputerach. W tym przypadku wartos¢ tego rynku wyniosfa 80,1 mid. USD
podziaf ten w roku 2019 przedstawiatl sie w sposob nastepujacy:

2019 GLOBAL GAMES MARKET

MEN

PC GaMES

$32.2Bn

CONSOLL CAMLS

AR

X0 YOl

$152.1Bn

+9.6%
or

TARLET GAMES

$13.6Bn

+R BN Yo
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Ma uwage rasfuguje tu fakt, Ze bardzo duZe inwestycje w ten rynek s§ dzietem takich
potentatdw jak Facebook (OCULUS), Valve, Steam, HP, HTC

OKULARY VR

Rynek okularow VR w roku 2019 byt zdominowany przez uZytkownikow indywidualnych,
ktorzy stanowili 60 wszystkich posiadaczy sprzetu VR
Szacunki na kolejne lata zaktadajy do roku 2023 wzrost rynku o 65%

Trzej najwieksi gracze na rynku okularow VR sprzedali wg. prognoz w roku 2019 fgcznie ok

5,7 min sztuk z faczne] liczhy 6 min. Udziat procentowy rozkfada sie nastepujgco

Malezy tuta] takfe zwrocié uwags, e wedfug badaf przeprowadzonych wéirod
amerykafiskiej mtodziezy wiekszos6 z nich twierdzi, Ze zamierza zakupiG jaki rodzaj
urzgdzenia wirtualnej lub rozszerzonej rzeczywistodci, @ poziom zadowolenia u2ytkownikow

urzgdzefi VR jest rawnieZ stosunkowo wysoki.

Zgodnie z najnowszymi danymi dotyczgoymi rozwoju rzeczywisto&6 wirtualng (VR) na catym

Swiecie, w 2024 r. szacuje sig, 2e sprzedal samego sprzetu VR wyniesie 25,3 min sztuk,

Udzial w rynku producentéw okularéw VR (%)

5oy e Oculue o M R
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Obserwujemy tak2e gwa ttowny wzrost okulardw VR w rdZnych przedziatach cenowych

MoZemy tu wymienid PSVR, ktdry jest dedykowany dla graczy posiadajgcych ju2 PlayStation
4. Samodzielny sprzet, kuory nie korzysta z komputera czyli urzadzenia takie jak Facebook
Qculus Go i Qculus Quest, oraz sprzet bardziej zaawansowany jak Valve Index czy HTC Vive

Cosmos, dla kensumentdw poszukujgcych bardzie) wymagajacych wralefi z gry.

Dostepno&é sprzetu rodnie, moZemy oczekiwal, Ze jego ceny bedy spadafy, ale wcigZ
brakuje gier typu AAA VR. Pierwsza produkcjg majgcy 1ego tego typu aspiracje byfa gra
stworzona przez Valve cayli Half-Life: Alyx. Tytuf jest pierwszg od ponad dekady odsfong
franczyzy Half-Life, ktdra ukazafa sie tylko na VR, a je] sprzeda? jest &ciféle powigzana ze
sprzedazy okulardw Valve Index

Liczba urzgdzeri VR na rybku gwattownie wzrasta, co przedstawia poniZszy wykres:

Liczba urzadzen VR/AR w min sztuk

rok 2005 ok 2019 ok 2023

W tym miejscu nale2y wspomnieé o nowych projektach, ktdre wejdg do sprzedazy czyli:
& HP ReVerb 2
® Oculus Quest 2
& PSVRZ

Szacuje sig, 2e w roku 2019 przybyto ok. 5,7 posiadaczy sprzetu VR, Pomigdzy platformami
ukfad byt nastepujgcy:
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Lpriedad gogli VR w roku 2019

Z przedstawionych danych widzimy jak duZe znaczenie w rozwoju rynku maja urzgdzenia

samodzielne, ktare nie poytrzebuja wspotpracy z zaawansowanym komputerem

ROZWOI GIER

Gry Virtual Reality (VR) w ciggu ostatnich lat bardzo sie rozwinety . Wielu wydawcow
rdecydowato sie ju? na sportowanie swoich dla VR (Skyrim VR, No Man's Sky VR). Czeéé z
nich zdecydowata sie na przeniesienie do VR tylko pewnego dofwiadczenia z gry (Batman:

Arkham VR, Wolfenstein: Cyberpilot).

Whydanie takich gier jak Half-Life: Alyx czy Bonewarks stanowi waZny punkt zwrotny dla gier
VR. Patrz4c w przysztof€, spodziewamy sie wzrostu liczhy firm specjalizujgcych sie w grach
VR

Poniisze zestawienie pokazuje najbardzie) popularne gry VR na platformie Steam:
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e Dec 10 $29.99
- - 2019
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RYNEK PRACY
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OWNERS
IF

2,000,000 .. 5.000.000
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500,000 .. 1.00D.0DD

200,000 .. 500,000

200,000 . 500,000

200,000 .. 500.000

200,000 .. 500,000

200,000 .. 500.000

Wediug raportéw w roku 2019 r. branZa rzeczywistoSci rozszerzonej stworzyla na

Swiecie 0,82 min miejsc pracy, a w roku 2020 szacuje si¢ Ze liczba ta wzroSnie prawie dwu

krotnie do 1,7 min

PoniZszy wykres szacuje wzrost zatrudnienia w branZy VR najbliZzszych latach
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- ey o W ianis

21 POZYCLA INCUVO SPOLKA AKCYIMA

INCUVD SPika axcvina prowadzi dziatalnogd zardwno na rynku Polskim jak
i zagranicznym w dynamicznie rozwijajgce] sie branZy opartej na rozrywce elektroniczne].
Incuvo jako zespot deweloperski posiada kompetencje w tworzeniu gier 2D na platformy
mobilne, konsole | PC, oraz gier 30 w wirtwalnej reeczywistofci Incuvo dziata w segmencie
Indy Games jako jedna z licznych w Polsce firm deweloperskich. Spotka dostarcza swoim
Klientom produkty niebanalne pod wzgledem grafiki, u2ytecznofci i z zastosowaniem
najnowszych trendow i technologii. Zdobyte dofwiadczenie pozwala na wspotprace z
wioddcymi na rynku producentami i wydawcami gier. W dotychczasowym portfolio firmy
znajdujd sie innowacyjne gry mobilne w tym gra Createrria2, ktora umoZliwia graczom

tworzenie i dzielenie sie wtasnymi planszami z innymi graczami.

Aktualnie Incuvo specjalizujgca sie, jako jeden 2 niewielu podmiotow w Polsce, w
produkcji gier na platformy wirtualnej rzeczywistofci oraz tworzenia portdw innych tytufdow
na platfarmy VR. Firma posiada moiliwosci pozwalajgce na rownoczesng produkcje dwoch
tytutdw VR jednoczednie w dwoch ré2nych silnikach, czyli Unity | UE
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Ma rynku polskim w roku 2019 mogliSmy obserwowad zardwno rozwdj jak i
powstawanie mowych firm z branty VR, MoZemy tuta] wyroZnié firmy, ktore pracujg na
zlecenie swoich zato2ycieli i portujg ich gry, studia, ktdre koncentrujg sie na mnigjszych
produkcjach i studia z duzymi ambicjami, ktorych produkcie znajdujd wznanie na cafym

Swiecie. WErod tych grup Incuvo zdecydowanie pozycjonuje sie w tej trzeciej

31  WAZNIEISZE WYDARZENIA DLA SPOEKI WROKU 2019

Majwazniejszymi wydarzeniami dla Spotki w 2019 roku by fy:

+ Premiera gry Layers of Fear VR na platformmy Steam VR, Oculus Rift. Na zlecenie
firmy Bloober Team zespof Incuvo wykonaf port gry Layers of Fear na VR. Gra
zostata wykonana w modelu ,work for hire” i jest dostepna w sprzedaly. Projekt ten
stanowit waZny etap w pozyskaniu kompetencii w tworzeniu gier VR.

+ Produkcja gry Layers of Fear na platform@ Oculus Quest. Na zlecenie firmy Blooher
Team zespdf Incuve pracowat w roku 2015 nad portem gry Layers of Fear na
platforme Oculus Quest. Planowana premiera gry to Q3 2020.

+ Produkcja gier: Crowdy Farm Puzzle, Crowdy Farm Rush | Super Game Builders na
platforma MNintendo Switch. Zgodnie z przyvieta na rok 2019 strategig spofka
wyprodukowa fa trzy gry na platforme Nintendo Switch

» Nawifzanie wspéfpracy z firma 7 Levels na wydanie gier Crowdy Farm Puzzle,
Crowdy Farm Rush | Super Game Builders na platforme Nintendo Switch. Po zmianie
strategii  zarzgd zdecydowat o nawigzaniu wspafpracy z zewnetrznym wydawca,
krory przejat certyfikacje i sprzedaZ na platformie Nintendo Switch. Incuvo bedzie
uczestniczyto w podziale marzy 22 sprzedazy tych tytufow.

+ Zakoficzenie prac w rakresie projektu GamelMM. Wszystkie etapy zostafy proyjete
irozliczone. Projekt byt realizowany w terminie. Warto&6 kosztow kwalifikowanych

3 23B075,35 zt . Wysoko&G dofinansowania 2 407 471,67 zt.
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+ Pozyskanie nowego zlecenia na port gry VR. Projekt bedzie realizowany w roku 2020
i bedzie miat kluczowy wptyw na przychody. Pozyskane dodwiadczenia bedg
wykorzystywane w kolejnych produkcjach realizowanych przez Incuve. Spdtka
nawigzata wspdtprace 2 du2ym producentem gier

« Imiany w akcjonariacie
Bardzo istotnym wydarzeniem w historii spotki byla zmiana akejonariatu, do kidrej

doszho w roku 2019, Wszyscy udziatowey sprzedall swoje akcje spolki funduszowi OU
Blite Fund, ktdry posiada takze inwestycje w innych spdikach z branzy gier

« Zmiany Rady Madzorcze). W zwigzku ze zmiana akcjonariacie nastapda zmiana
wszystkich czlonkdw Rady Nadzorcze) .

« Podpisanie umowy o wspdlpracy z firma Spectral Games przy realizacji projektu
portu Layers of Fear na platforme Oculus Quest, Stala wspolpraca ze spotke Spectral
Games umotliwita w roku 2019 na realizacje pozyskanych zlecen w kritszym czasie
niz bylo ta mosliwe tylka zasobami spotki

3.2 CELE DZiakalNOSC) SPOLKN | STRATEGIA ROZWOIU SPOLK

REALIZACIA STRATEGII W ROKU 2019

Na rok 2019 Spdtka postanowita przyjat strategie rozwoju produktu poprzez
wprowadzenie do oferty nowych produktéw | wprowadzenle innowacyjnobel do ju2
istniejgcych. Strategia spdtki w perspektywie 5 lat zaktadata osiggniecie pozycjl
wiodgcego na rynku Polskim  producenta | wydawey gier Indie na konsole firmy
Mintendo oraz urzgdzenia mobilne. W pierwszych kwartatach 2019 spotka
realizowata tq strategle produkujac trzy gry na platforme Nintendo Switch, oraz
tworzgc prototyp kalejne) gry |Scotty in the Spiritland”

STRATEGIA MA LATA 2020 - 2025
W owyniku analizy rynku | wtasnych dofwiadczen biznesowych w roku 2019 zarzad
zdecydowat o zmianie strategii na rok 2020 i kolejne lata | skoncentrowanie dziatan

na rynku wirtualnej rzeczywistoscl,
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W celu realizacji strategii spotka bedzie realizowata trzy modele biznesowe:

1. Portowanie gier na platformy wirtualnej rzeczywistosci na zlecenie innych
producentdw (work for hire). W tym modelu spatka bedzie realizowata zlecenia i
rozliczata je poprzez wyznaczone kamisnie milowe.

2. Portowanie tytufow gier, ktore odniosty sukces na rynku na wiasny koszt w zamian
7a znaczacy udziat w sprzeday

3. Tworzenie wtasnych gier VR w oparciu o znane tytuty. Spotka zamierza tworzyé
wtasne gry VR od zera”, w oparciu o znane, popkulturows motywy (ksigZki, filmy,

seriale), ktore posiadajg wysoki potencjat monetyzaci.

ZrdZnicowanie modeli ma na celu ograniczenie ryzyka zwigzanego 7 produkcja i sprzedazg
nowych gier i rwigkszenie szans na odniesienie sukcesu w sprzedazy. W modelu 1 spofka
posiada ju? kontrakty, ktore realizuje. Spodziewane przychody w roku 2020 znacznie
przekroczg przychody spatki z rokw 2019, Realizacja tego modelu ma zapewnié spofee
stabilne finansowanie dzia falnofci bez ryzyka rwigzanego z wynikami sprzedaZy

W modelu drugim spdfka posiada duZy udziat w sprzedazy stworzonych gier, jednak
wiaZe sie to z koniecznoécig inwestycji wiasmych Srodkow. W celu realizacji tego modelu
spafka podejmuje dziatania pozyskania funduszy poprzez emisje nowych akcli. Wybierajac
do wspdfpracy wiascicieli znanych tytufow gier spotkas znacznie ogranicza wydatki na
promocje | marketing. W takim modelu Incuvo nawigzato wspdfprace ze studiem Crespy
lar. Pierwsze planowane przychody 54 na czwarty kwartat 2021

W trzecim madelu spdtka liczy na najwigkszy udziat w zyskach poniewa? gra jest tuta]
tworzona od samego pomysfu. Podobnie jak w modelu 2 spatka bedzie pozyskiwata na ta

dziatalno&s dodatkowe Srodki.

33 EYTUACIA FINANSOWA | EKONOMICZNA SPOLKI

Kapitat (fundusz) wiasny Spotki na dziefi 31 grudnia 2019 r. wynosif: 1417 621,84 PLN.
Zobowigzania krotkoterminowe wynios Ty na dziefi 31 grudnia 2019 r. 468 592 55 PLM.
W roku sprawozdawczym 2019 Spotka osigenefa strate (netto) w wysokoSci =523 672,14
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PLN. W latach sprawozdawczych 2018 i 2019 spdtka Incuvo Spdtka Akcyjna nie nabywata
udziatéw (akeji) wtasnych (warto86 udziatow (akeji) wiasnych wynosita 0,00).

Spotka planuje tak2ze w powiekszyé swo| zespdt o nowych cztonkéw tak, by posiadaé
tgcznie 25-30 pracownikdw, co pozwoli na réwnolegte prowadzenie kilku projektow.

Aktualnie finalizowana jest transakcja przejecia spotek Spectral Games S.A. oraz Spectral
Applications, co pozwoli na pozyskanie nowych pracownikow | kompetencjl, a co za tym (dzie

znacznie wzmocni pozycje spotki na rynku.

3.4 ZARZADZANIE RYZYKIEM

W okresie sprawozdawczym (od 01 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019) nie wystapity
transakcje zabezpleczajace ryzyka kursowe stop procentowych, cen surowcow np. kontrakty

terminowe (forward), transakcje swap, opcje walutowe put lub call.

Spotka, jako zabezpieczenie nale2ytego wykonania zobowigzan dotyczgcych umowy
o dofinansowanie projektu POIR.01.02.00-00-0130/16-00, zfo2yta weksel wiasny in blanco
do dyspozycji Narodowego Centrum Badafi | Rozwoju, NCBIR posiada prawo do wypefnienia
weksla na kwote przyznanego dofinansowania podlegajacego zwrotowi, wraz z naleznymu
odsetkami. Ponadto, spdtka posiada kredyt na rachunku bie2gacym w banku BZWBK. Kredyt
ten réwnie2 zabezpleczony jest weksiem wtasnym in blanco, w razie niedotrzymania

termindw sptat okreglonych na podstawie umowy z bankiem.

Rynek gier jest wrazliwy na trendy | szybko sie zmienia. Grupa docelowa odbiorcow
gier mobilnych stworzonych przez spotke systematycznie spada, co zmusito firme do

poszukiwania nowych kierunkdw rozwoju.
RYZYKO ZWIAZANE Z WYBOREM GRUPY DOCELOWE)

Uzytkownikami gier sg gtdwnie osoby fizyczne, W celu wzbudzenia zainteresowania
produktem sectxa tworzy gry na bie2dco przygladajac sie istniejagcym modom, trendom
rynkowym | gustom u2ytkownikéw. spotka 28 pomocg wszelkich dostepnych narzedzi
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nieustannie monitoruje preferencje grupy odbiorcow produkowanych gier podejmujac proby

dostosowania produktu do dynamicznie zmieniajgoej sie sytuacji rynkowej.
RYZYKO PRACOWRNICZE

Pomimo faktu, posiadania bogatego dofwiadczenie w branZy spotka musi stale
podejmowat dziatania majgce na celu utrzymanie 1 zmotywowanie aktualnego zespotu.
Z racji tego, Ze trzon zespofu stanowig doSwiadczeni | wysoko wykwalifikowani pracownicy

sg oni czestym przedmictem prob pozyskania ich przez konkurencyjne przedsiebiorstwa.

Ryzyko wigZe sie te? z trudnofciami pozyskana pracownikow niezbednych dla dalszego
rozwoju spotki. Polski rynek gier rozwija sie dopiero od Kilkunastu Iat, a uczelnie w Polsce nie

dostarczajg niezbedne] liczhy wykwalifikowanych absolwentow,

Miepokojgcym  trendem  jest te? staty wzrost oczekiwafi finansowych 1 benefitow

pozap tacowych nowych kandydatow do pracy.

Spotka minimalizuje takie ryzyko wprowadzeniem statej rekrutacji obejmujace] rowniez
pracownikdw spoza terytorium Polski i atrakcyjng oferty. Spofka zintensyfikowafa takie

przyjmovvanie nowych pracownikow na sta2 i praktyki studenckie.
RYZYKD KOMKURENCYINE

Rynek gier wirtualnej rzeczywistofci z roku na rok staje sie@ coraz bardziej
konkurencyjny. W ocenie zarzgdu jest on jednak na stosunkowo wczesnym etapie rozwoju
w zwigzku z czym naley sie liczyé, Ze ryzyko to bedzie systematyczmie wzrastato w
kolejnych latach. Aktualnie moZna zaohserwowat zarowno w skali Swiata jak i Polski
gwattowny wzrost liczby spotek produkujgcych gry VR, Spofka przewiduje jednak, Ze w
roku 2020 ryzyko oferowania podobnych wusfug na rynku B2B nie bedzie odgrywafo
istotnego znaczenia. Nale2y jednak zwrocié uwage, Ze na rynku pojawia sie coraz wigce] gier
VR, ktdre s4 na coraz wyZszym poziomie, co niewatpliwie bedzie miafo wptyw na poziom

sprzedaiy gier produkowanych przez Incuvo.
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RYZYKO WALUTOWE

Ze w2gledu na globalny charakter prowadzone] dziatalnoécl, w ramach ktdrej czeéd
przychoddw generowana jest walutach obcych (Euro | dolarach amerykafiskich), jest ona

narazona na ryzyko zwigzane z naghymi zmianami kursdw walutowych,
Minimalizacja ryzyka walutowego na stafym monitorowaniu sytuacji rynkowej,
RYZYKO BRANZOWE

Spofke dziata w branZy kreatywnej, wiec zysk osiggniety z poczynionych nakfaddw
i wtoZone] pracy tworcze) jest zaleZny od wielu czynnikéw. Znaczgcym czynnikiem ryzyvka
charakterystycznego dla braniy gier jest koniecznogé poczynienia duZych inwestycii oraz
uzyskanie przychoddw po okresie kilku lub kilkunastu miesiecy, co czesto odbywa sie w inngj
sytuacjl rynkowej niz na poczdtku projektu. Majge na uwadze wlasne mo2liwoéc

inwestycyjne spatka nawigzuje wspotprace z branZowymi partnerami strategicznymi.

Incuve podejmuje sie realizacji wtasnych projektdw z moZliwie najkrotszym czasem realizac)i
w celu uniknigcia koniecznodci podnaoszenia duZyech nak fadéw na produkeje.
Spdtka stale monitoruje rynek w poszukiwaniu nowych trenddw | moZliwosci rozwoju,
RYZYKO ZWIAZANE Z WYDAWCAMI

Spotka minimalizuje ryzyke zwigzane z wydawcami bedac w ciggtym kontakcie
z podmiotami cdpowiedzialnymi za wprowadzenie na rynek | dystrybucje produktéw. Ich

sugestie bezpofrednio wptywajga na tworzenie produktu, uwzgledniajac potrzeby
adbiorcw,

RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACIA MAKROEKONOMICZNA

Rynek gier mobilnych charakteryzuje sig dug konkurencyjnodcig, szybkimi zmianami
technologicznym oraz zmianami zainteresowali konsumentéw. Secera minimalizuje ryzyko
elastycznie tworzge strategie w oparciu o dofwiadczenie wiasne | zewnetrznyeh firm

consultingowych,

RYZYKO KREDYTOWE

IncUve
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W roku 2019 spotka zamienifa linie kredytu obrotowego w rachunku bieZgoym

wowysoko&ci 150 000 zt. Ma kredyt spfacany w ratach miesiecznych przez okres 3 lat Kredyt

ten ma charakter zabezpieczajgcy pfynno&d finansowy. Kredyt jest w trakcie terminowe]

absfugi

RYZYKOD ZWIAZANE Z PANDENIA

W zwigzku z pandemia COVID 19 nie moZna wykluczyé, 2e czeé6 pracownikow bedzie

musiata ograniczyé swoje zaangaZowanie, co moZe mieé negatywny wptyw na realizacje

zaplanowanych dziataf przez spotke. Sytuacja pandemii | zZwigzane 2 nig ograniczenia moge

tez mied wptyw na dtugofalowy spadek efektywnogci.

SKROCOMY BILANS NA DZIEN 31.12.2019 R,

AKTVWA
31-12-2018 31-12-2019
Aktywa trwate
Warto&ci niematerialne i prawne 1397 945,75 1982 042,10
zt zt
Rzeczowe aktywa trwate 406,33 0,00
zt Zt
MaleZnoéci d fugoterminowe 1057800 1073200
zt zt
Inwestycje dfugoterminowe 0,00 0,00
zt 2t
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 043,00 13 536,00
zt zt
Aktywa obrotowe
Zapasy £34 001,98 245 192,21
zt zt
Male2no&ci krotkoterminowe 105 982,96 152 126,61
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2t it
Inwestycje kratkoterminowe 287 280,87 81 B97.97
zt zt
Kritkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 100 117,67 757756
rt rt
SUMA: 2 552 356,66 2517 104,45
zt zt
PASYWA
31-12-2018 31-12-2019

Kapitat wiasny

Kapitat wiasny 1916593,15zf | 1417 621,84zt
Kapitat podstawowy 5 860 200,00 5 B60 200,00
zt zf
Kapitat (fundusz) zapasowy 91 674,00 91 674,00
zf zf
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
zt zt
Zysk (strata) z lat ubieg tych -3 166 348,10 -4 010 580,02
zt zt
Zysk [strata) netto -868 332,75 533 672,14
zf zf

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
IncCUve
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Rezerwy na zobowiazania 9 887,95 zt 2643479 zt
Zobowigzania dfugoterminowe 0,00zt 0,00 zf
ZobowiAzania krotkoterminowe 161 820,04 468 592,56
zt zt
Rozliczenia migdzyokresowe 464 055,52 604 455,26
zt zt

2552 356,66 2t

2517 104,45 zt

SUMA:

3.5  FINANSOWANIE

Seokes kontynuowata dziatalnoSt gospodarczy zwigzang z oprogramowaniem. Srodki

pozyskane z prowadzonej dziatalnoéci gospodarczej w przedstawianym okresie pozwality

na finansowanie zobowigzah Sedewn

i pokrycie wszelkich kosztow zwigzanych 2 )gj

dziatalnofcig gospodarczg. W roku obrotowym 2019, w okresie od 01.01.2019=31.12.2019,

Spofka zanotowata strate w wysokofci — 523 672,14 zf. Zgodnie z prrygotowang przez

Zarzgd propozycja, strata zostanie pokryta z zyskow z nastepnych okresdw,

3.6 ANALIZA WEKAZNIKOW EKONOMICZNYCH

Wskafnik Wzdr 2018 2019
Aktywow Aktywa trwatefaktywa obrotowe 126,40 % | 399,63 %
Aktywow trwa fych Aktywa trwate/aktywa ogdtem 5583% | 79,99%
Aktywdw obrotowych Aktywa chrotowe/aktywa ogotem 44.17% | 20,01%
Zapasdw Zapasy/aktywa obrotowe 56,24 % | 48,67 %
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Maletnoéci Malezno&ci krotkoterminowe/aktywa | 9,40 % 3159 %
obrotowe

Kapitatu wtasnego Kapitat wiasny/pasywa 7508% | 56,32%

Tobowiazafii rezerw Zobowigzania | rezerwy/pasywa 2491% | 43,68%

WskaZniki struktury aktywow, aktywdw trwafych oraz  aktywdw obrotowych,
charakteryzujace proporcje migdzy aktywami trwafymi | obrotowymi, stanowig podstawe
do oceny elastycznofci Spotki oraz stopnia ryzyka prowadzonej dziatalnodci. Dzieki
analizie wskaZnika aktywow, aktywow trwatych iaktywow obrotowych widaé zmiang
w strukturze bedaca konsekwencid stabilizacji dziatalnodci operacyjne] Spatki.

W oroku 2019 wskaZnik aktywdw znacznie sie zmienit (wzrdst z 126,40 % do 399,63 %).
W roku sprawozdawczym 2018 i 2019, zgodnie 2 prognozami, wskaZniki aktywow trwatych
i aktywow ocbrotowych utrzymywafy sie na zbliZonym poziomie — obecnie aktywa trwafe

stanowig ponad pofowe (79,99 %) wszystkich aktywdw, ktorymi dysponuje spotka.

Spotka posiada zapasy w wysokoSci 245 192,21 zt, ze wzgledu na zmniejszenie ich
wielko&ci (o 388 802,77 zf) wskalnik zapasdw uksztattowat sie w 2019 r. na poziomie

48,67 %. WskaZnik naleznodci ulegt zwiekszeniu i aktualnie wynosi 31,59 %.

Udziat kapitatu wiasnego w sumie bilansowej wynosi obecnie 56,32 %. Stanowi wiec
ponad potowe pasywow. Stosunek do zobowiazafi | rezerw do pasywow ulegt tendencji

owy2kowej i wzrost do 43,68 %.

3.7 weKaZNiK OBROTOWOSC! | ROTACH

INCUvYe
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WskaZnik Wzor 2018 2019
Produktywnobé  aktywow | Przychad  ze  sprzedazy/dktywa | 26,36 % 39,16 %
trwatych trwate

Produktywnobé aktywow Przychod ze sprzedaly/Aktywa 33,32% | 15648 %
ohrotowych obrotowe

Obrotowo$d zapasow Przychdd ze sprzedaly/Zapasy 59.25% | 32152%
ObrotowoS€ nale2nobci Przychdd ze sprzeda2y/Maleznodci | 443,17 % | 464,12 %

dfugoterminowe i
krotkoterminowe

W roku sprawozdawczym 2019 wiekszob6 wskaZnikow (oprocz obrotowoéci naleznofci)
ulegta nieznacznym zmianom. WskaZnik produktywnodcl aktywdw trwatych spadt o 0,12,
wskaZnik produktywnobci aktywoéw obrotowych o 0,15, a obrotowofci zapasow o 0,01.
Wezrdst jedynie wska2nik obrotowosci naleznosci, do 16,55 w raoku obrotowym 2019,

3.8 pEYMNOSE FINANSOWA

WskaZnik ptynnodci ksztattowal sie nastepujaco:

Wskainik Wror 2018 2019

Biedacy | Aktywa abrotowe/Zobowigzania 6,9 11
krotkoterminowe
Szybkill [Aktywa obrotowe- Zapasy- 24 05

Kratkoterminowe rozliczenia

miadzyokresowe)/Zobowigzania

krotkoterminowe

Natychmiastowy Il | Srodki pienieZne i inne aktywa 1,7 02

¥

pieniezne/Zobowigzania krotkoterminowe

InCUve
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Powy#sze wskafniki ptynnofci finansowej informuja, 2e ptynnoSé finansowa spotki
ksztattuje si# na dobrym poziomie. WskaZnik bieZacy okreéla, ile razy aktywa obrotowe
pokrywajd zobowidzania bielace. WskaZnik pfynnofc szybkie] jest nazywany
wskaZnikiem drugiego stopnia i okre$la on, ile razy ptynny majatek obrotowy pokrywa
zobowifzania bie2fce. Wskafnik na poziomie 1 i wy2szym oznacza, 2e plynne Srodki
obrotowe gwarantujd spfate bie2acych zobowiazali wymagalnych w terminach. WskaZnik
ptynno&ci gotdwkowej uwzglédnia najbardziej ptynne Srodki pienigéZne w kasie i na
rachunkach bankowych.

Spadek zanotowat wskaZnik Biczacy |, mimo to spofka jest w stanie na bieZgco zaspokajad

swoje zobowigzania

Do gtownych instrumentow finansowych, 7 kwarych korzysta Spofka naleZs kredyty
bankowe, oraz Srodki pienigZne.

Gfownym celem tych instrumentow finansowych jest zabezpieczenie &rodkow na
finansowanie dziafalnofc operacyingj. Oprocz tego Spofka posiada rownieZ inne
instrumenty finansowe, ktdre powstajg w ramach prowadzone] przez nig dziatalnosd, 1.
naleznoéci | zobowigzania z tytutu dostaw i usfug.

Spotka Ewiadomie i cdpowiedzialnie zarzgdza ryzykiem finansowym. Podstawowymi celami
realizowanymi poprzez zarzgdzanie ryzykiem finansowym sg:

* 7wiekszenie przewidywalnosci przeptywow pienigznych,

* zapewnienie krotkoterminowej ptynnogc finansowej,

» pptymalizacja warto&ci przep tywaw pienigZnych i ryzyka,

* wipieranie procesdw operacyinych, inwestyoyinych i finansowych organizacji.
Gfowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych Spotki obejmuja:

» ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig
= ryzyko kredytowe
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W oroku od 1 stycenia do 31 grudnia 2019 roku Spétka nie stosowata rachunkowobc
zabezpieczen oraz nie wykorzystywata instrumentow finansowych w zakresie ryzyka: zmiany
cen, kredytowego, istotnych zaktdocen przeptywdw é&rodkdw pienieZnych oraz utraty

ptynnodci finansowe|, na jakie jest ona naraZona.

Dla Ineuve Spdtka Akeyjna rok 2019 byt czasem bardzo du2ych zmian
Spatka zmienifa akcjonariuszy oraz strategie

Jednoczednie rozpoczefa takle nowy rozdziat zwigzany z pozyskiwaniem inwestordw i
gwaftownym rozwojem,

Gtowny akcjonariusz spotki jest zainteresowany jej rozwojem | poplera zarzad tych
cziataniach. Zmiana strategil data nows perspektywe | postawifa pried wszystkimi
pracownikami nowe zadania, Ambitne cele 54 realne do osiggniecia, poniewa? Incuvo
korzysta z kapitatu dofdwladczen | kompetenc)i zdobytych przez ostatnie 8 lat dzia talnodci
spafki.

Aktualnie spdtka finansuje swolq dziatalno®d ze drodkdw 2 realizac) kontraktu na zlecenie, 2
emisji akeji oraz z kredytu w Banku ING sptacanege w ratach miesiecznyeh | do splaty
pozostafo 27 rat).

Podpisane kontrakty na state zlecenia dajg spifce bezpieczefistwo utrzymania ptynnoée
finansowe|, a emisja nowych ake)l umoliwia rozwa).

W kwistniu 2020 kapitat zaktadowy Spétki zostat podwy2szony 2 kwoty 5.860.200,00 =t
do kwoty 6,475,585 zf, tj. o kwote 615,385, PodwyZszenie kapitatu zakfadowego Spotkl,
zostato dokonane przez emisje nowych akcji seril C w tacane| liczbie 1.230,770 (stownie;
jeden milion dwiedcie trzydziefci tysiecy siedemset siedemdziesiat sztuk o wartodci
nominalne) 0,50 2t ka2da i o tgezne) wartofel nominalne 615,385 21, Akcje zostaty objete i
optacone przez nowych akcjonariuszy,

Katowice, dnla 10-06-2020 r
PoODPISY ZARZADU ===

Andrzej Wychowaniec [Creonie Zamegou]

IncCUve

Strona 257 25 Feel Imagination

Strona | 133



INCUVeO

Feel imagination Dokument Informacyjny Incuvo S.A.

Bprawazdesin Snans o

Hunier ERS Ideritylikalor pedatkowy HIP

O0A0§=2302 GI2ZROGED |

SF-JIN SPRAWOZDANIE FINANSOWE JEDNOSTHKI INNEJ

Za ok Qeliczet - miEsae - o 0% 11,2013 ||'Il.'lu:_'-:| MTISSEL - (a5

31.12,2019

Datajcze’ - missac - 1as)

Dt sporegdeeniaz 0,08, 2000

Precysjs hwol: M e [ tysiace clatych

DANE JEDNQSTHKI
DAME IDERTYFIRACYINE

Nazwa palra
Inzuvo Spdika Akeyjna

2
I

ME SIEQZIEY
Wojewddzisn Powial
Slgshie e
Gita Fisjscomodd
i Kot

ADRES SIEDIIBY

Weipiewaizin |F' wial |i:,.. s
=|I-'|:|?"-“ owise Katowise

Wl H i Hr losati
L’iguulu | I1E& '

Migjacomids Kol pogetawy Focria
| A0-558 | ﬁuwwmc

Fafowice
ADRES ZAGRANICZNY [opcjonalnie)
Foraj Wliica | Hr dairi Hr lokai

Kl postowy Pligjacrmdd

WEROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD
DATY ZWIAZANE 7 DZ1AL AL KOSCIA

Czas Lrwania deizfainosci ok, jekeli jesl ograr<icnay

ECLERAE e Datq do; s

Wiskazanie akresu abjolsgn spraacedaniom linarnsowym -
A : Miata od: 01013019 Pata do: 3122019

INFORMACJE DODATEOWE DOTYCZACE SPRAWDZDANIA

Wisharanin, ke sprawardanio fnanaown .lﬂ_uimﬂ narm gt p-.:'ﬁ" w slabad peclnosiki we Nedeq weaTiglreng Jrdnasiki |.-'gr|||i.r-..,p|u
sporesdesace samedlosing sprawozdana linansows

D Sprawozdane finansowe zamian dane aczna

Zatakenie kordynuac) dziglalrosci
! : B spaweedans 2o sovesdeone gy zavesay kanhruowara dealarcds geapadarceey

O ke 125 chaltareda wikaogace ra zagrozenia konlyrrowana dustencii

Dpis oketcmadel wakazujacyeh ra sagrodenis konlprucwania daalalnasei

Informacja cay sprawozcanie Nansowe jeet sooreideone po polacoenio spibek

|_| Sprawozdans Iarsiee SperZadeied b poleizanu dpdias

Tigkazanie rxlegowans melsdy ropiczen: poaczenia rabyoia Rczenia wlrasda)

FASADY (FOLITYKA] RAGEURKOWOSC
Melody wyceny aklywdw i pasgscs (lakke amarlyza

Wartokci niematerialne | provwne wjmuje sip w ksiegach wedlug cen ich nabyeia lub kosetde poniesionych na ich wytworzenie |
urnarzane s metoda linicews.

Wartost paczatkowy Srodkaw treabych ujmuje sig w ksiggach wediug cen nabyeis lub kosebéw wybsareenia lub warlogc
preeseacowans) (po aktuslizaci wyceny Srodkdw treabych), pomnigjszonych o adpisy amortyzacyjne jumorzeniowe], a tikee o
-udr_'l:i]r = tytutu Imalcj utrisly ich wartodci. Wartost pcc:qtkuwu srodkdw 1mu|r-:h i dc1rchczu5 dakonane od pis:,' urnurt:,-:.:::,'jrlc
podiagajs aktualizacjom ne podstswie odrpbnych preepisdw, Cena nabycia i koszt wytworzenia Srodkdw traafych obejmuje
agdd kosztdw poniesionych preee jednastke zo akres ich budowy. montazy, preystosowania i lepszenia, do dois bilansowego
luk: prayjecia do udypeaania, w tym rdwnie:

- niepodlegaggoy odliczenis podatek od bowandw | usheg oraz podatel akoyzowy,
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reyehody £ tego tytuku.
ont pocrrtnoes, sunrwgeg ceng mabrpnia ok osat wytworeemis Srodha treabego, powichseagg kosay jego ulepscenia,

FD|EI3:!ju"_‘I:‘I;]I:| na preebudovie, rozbudawie, nlu-'_iurni:aqi Tuk: r:'kun:!rl.lll.:ji. |'_'~::wudu||ull:ug;:p, Fi5 wur!us': uz:,-tk-:wuu tego Srodka
o zERGNCZENIL WIEPSZENla PrRewyisza pOSIadans Przy prEy|ecil G0 UEpwWana warmost uytkows. Srodkl trwate amonyzowane
=i rnl.'1udq Ii||i|:|w;|. Ruzpnl:zgcie urnnrt:.-:.:l:ji nustl.:pujr.- W |n|1.'5i::.|.'u nastepujgcym po rnir.vsiql:u. w Il.tl."nr:.ll'l'l preyjpato srodek tnv.!l'f
do uzywania. Dla Srodkaw trwabych o niskicg jrdnosthowe) warboscl poczatkows), & zastreezenicm. od pisy amortyzacyjne
ustalane si w spasdb uproszozony w oparciv o preepisy ustowy o podstoo dochodowym osdb prownych, 4. preee jednorzowy
adpis wartasci Sroadka treslego. Dla |'|i|.~k|:r.'|r'f_'h Srodhce tn'h‘a"lr’l.'rl kierowmik p.'drlustkl moie wskazad i|||'r,-. zgudn:,l z ustawy o
rachunkowobel, spasoh ustuEuiu odpisdw amaoryzacyjnych.

Srodki trwale w budowie ojimus sie w wysokoscl ogolu Koszldw pozostajgeyeh w Dezgodrednim wiazk 2 ich nakyiem lulb
'ullql'.mnl:mni.r_'m li:.'.'u:n.n.i.ﬂ'i:m.l:l.-‘ril. n r;rlui.-s}' z I.',:I:uh.l. trualr:i, uwiraty ich wariogen,

Inwestycje diugoterminowe wycenia sie wt:dll.l-'d cueny nabyoia, W preypadku trwabej utraly wartedci. nie pdEniej nié na kaniec
akresu sprawazdawezego, wartosd ich pomniejsza sie o odpis wyrazajacy trwaly utrale wartokci. Wartost w cenie nabycia
Fndluga preesracowaniu do wartosei r,'nk:.mcj. & raEnice z pmuszucuwulliu adnosi 5iq cdpuwu.'duin na kapiml z uli.l:uuli:!a:ji
saryceny | rachunel zyskdw i strat.

Zapas;r’ wyceniang 53 w:‘dlug cun ich zakupu lub koscbow wylwarzenia e wyzszrych od izh cen 5'.~rz|.'-'.1ui;|r matbe na deien
bilansowy. Warlotd zapasde ustala sie nastepujaco:

Ma!erialf—wg cen rakupu, prey crym rozchiGd wycrnia siq nletndu: FIFD =, iprwsse ur_:?ls..:lu- pigrwsze wyulu—". z
IJWZHIL_‘L‘ITI:EFI:ETI'I rlﬂCle'Niﬁtﬁ'L'h cen .:ukupu.

Towiary =wg cen zakupu, prey czym rozchod wycenia sie metoda FIFD . pienesze preyseho-pierssze wysela”, =
uwzglednieniemn reeceywistych cen zakupu.

Z.:F:::i]r w:.lh.ur,'warlc EER bilansic w warlosci netto, I:j. purnnicj&zurlr_' oowarkoss |.'-|.1|:|i5|:'|w .:lhlu.:llzuqu:','l.'ll wyrukajqur_'h zich

WYZENY.

Nalpznogai | zabowigzania wyrazone wowalutach cbrych wykazupe sie na dzien dokorania operacji wedlug Srednicgo kursua
NEP ustalenega dla danej waluly na deien poprzedzajacy ten deien chyba, de w zgheszeniv celnym lub innym wigéacym
'-:drlu:lhr;hdvhunltncil: watalony caslal inng kurs,

a deien bilansowy naleznobe | zobowigzania wyrazone w walutach abeych wycenia sig po kursie grednim ustalonym dla danej
watluty przez Naradowy Bank Polski na ten dzien.

L'd:ial}' |ak|.'|u wlr’l.'cnianr.- =i wud{ug cery nub:,-:iu:. Hie r_ﬁinit'j nik na kaniec okresu 3Pr-awn:dawc:c5u dnk;:unujn sivei: udpisu
wyrakajgoego trwaky utrate ich wartobei,

Udzielone pu'z}'l.'zki krathoterminowe wyl:l.'uiu 5ir._' w hwacie wylnugurlcj :ap|::l',-. z zachowaniern ;J:!r\ui:l'ru| WY ORI, Shuthki
wzrosiu lub obnizenis wartosci irlwust:,-:ji krl."-l.kf.l!l’."rl'llll'll:!h'.fl.'ll zalicza sig odpowiednio do Prz:,-:hndﬁw lub kasztow
finansawych.

Krajowe Srodki pienigzne wykaruje sig w warogci nominalne).

Riinice kursawe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow | pasywdw wyrazonych w walutach obeych, z wyjatkiem
imwestycji diugoterminawych, oraz powstale w zwigzko z zaplia naleinoedel | zobowigzan w walutach obeych, jak rdwnied prey
=|:|mul:|at:.l wialut, zalicza Eil'.:' ndp-:;wi-:dni:- du pr:rchud{;w lub Bosebow fll'lilrlﬁllw:fl:h. aw uza&udnil:n:ri:h pr:zr.\:dhuch-l;lg
kemziu wylwuorzenia produkide lub ceny nabycia towardw, a takie cony nabycia lub koszio wytworzeria Srodkow treslych,
Srodkdw travatych w budowie lub wartogci niematerialngeh i prawnyche

UsLatenie wyribu inansowego

Spﬁftu provwadz cwid:'nl:jllz kosetde w ukladzie rudzajcmrrn i kalll.ul.::',-jrlrrn wrive sparzgdes P-::rl."-wrl.:wl.'z‘:' weariant rachunku
Tyskaw i sirat.

Podatek dochodowy wylkazany w rachunku ryskow i strat obejmuje crpsé biezgca i odroczona. Biezgoe zobowigzanie z tybelu
padatku dechedowage jist nalicaane sgednie & pravpisani podatkowymi.

Usla'enie sposchu sporcadoenia sprawasdania Nnansowego

Jednostes sporzgdza sprawozdanie finansowe z uweglednieniem zasad preewidzianych dla jednostek innych niz banki. zgodnie
z zalgeznikiem nr 1 do ustawy o rschunkowosci. Na sprawoedanie finansows shlada sig:

Brilians spur:ud:url:f ni deen 11.12.201%;
rachunek zys-lk-:':w 1ubrat za okres OF 042019 de 3412 2048,
rachunek nr.'ll:'pl'l.rﬂrl'ﬂ pmnjl,rznpnh za okress 01,01 2015 des 21122018,
- salawienie amian w kapitahe vlasnyen saekoos 01012009 da 1113.2016;
infermiasp deditkows de spriveazdania Tndnsosege,

Spotka podiega cbowiazkowi poddania badaniv sprawozdania finansowego przez bisghego rewidenta.
Pozostale
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KODY PKD OKRESLAJACE PODSTAWOWA DZIALALNOSC PODMIOTU

E201Z - Dziafalnodd zwinzana x oprogramowanicm

47992 - Parostada spreedat delalicens prowadzaona poza sieciy sklepows, straganami i largowiskami

23037 . Deiatalnods swinzana = zarzgdzaniem uregdeeniami informatycenymi

B2087 - Pazostada dzistalnogd vslugows w zakresie technalogii infermatyeznych | komputerawych

B111Z - Preetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetawymi (hosting] | podabina drialalnose

3132 - Dziatalnott portali internetowych

B19S7 . Porostads driakalnose uzrug oea W rakresie inforrma :jl. g'_i.zic ||1|.1|:i¢_'j nies klu&:,'fihum:nu

T218Z - Badania naukawe i prace rozwojose w driedeinie pazostalych nauk preyrodniceych i technicenych
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BILANS - AKTYWA

Opis poeyeji

bEity

Rk
paprEadal

Pregaziialeon
oW naw T

M. Aktywa trwale

2013 310,10

1424 97508

|. Wartosci niemateralneg | prawne

SRS 04210

1297 945 75

1. Maszty zakofczonych prisc rozwojowych

13904209

SAT 945 TH

2. Warlosd firmy

ﬂ-. II'II'IE' WHH\'JEII.'E ||ir:mu.1eria|nc i prawne

TI0000.m

22000001

4. Zaliczki na warloSci nicmaternal ne | prawne

Il Rreczowe aktywa traale

406 14

1. Srodhi trevale

406 14

ap grunty [wa l}’lrl prawo u.'::,-l!ki:m.lania wil.-l.'z:,-sl.egu Hrurl!uil

b} budynki, lokale, prawa do lokali | obiekly inzynierii lydowej § wodreg

|.'!l ur.chﬂ:rlia I.EL'I1I'IiEIrIE i MAZEYITY

408 1%

o) stk trans portu

o) inme Srodki trese

2. Srodki travate w budowie

3, Zaliczki na srodki trwabs w budowie

1l Maleznogci dhegoberminowe

10 732,00

1057R.00

1. O0d jednostek powigeanych

2. 0d porostabych jednostek, w ktérych jednostka posiada saangaiowanic w
kapitale

1. Ol pozostalych jedinostek

10 732,00

1057R.00

IV Inwestycje dlugolerminowe

1. Migruchomosci

I Warascl niemstenaloe | PR e

3. DMugaterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powiazanych

— sdelaly lub akeje

- inne papiery wartodciowe

- udzielone poiycrhki

- inne d}ugnbcm'lirlu'm.- ak!ywu finansowe

b w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka posiada zsangazowanie w

hapitale

- wdziaky lub akeje

- inne papiery warlodciowe

- wideielone poiyccki

- inne dhugoterminoese aktywa finansowe

cf w pozostadych jednostkach

— udzialy lub akgje

- inne papiory warlodciowe

— wilsielone pu..'::.ll::hi

- inne dhugoterminowe aktywa finansowe

4. Inna inweslyeje dlugolerminawe
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BILANS - AKTYWA

Prace
G 1 Figk
pig poeycji D-Eﬁ:c-r paprredal porbwnawe e
W, Dlugoterminowe rodiczenia misdeyoRresowe 13 536,00 16 043,008
1. Akiywa ¢ lplulu odrocconego podatku dochodowego 13 536.00 16 043 00

2. Inne razliczenia miedeyakresowe

E. Aktywa obrotowe =03 784 35 1127 383,58
1. Zapasy 24518211 614 I'.'ID1.EA
1. Materialy

2. Pabprodubty | produkty w taku 54 370,77 13 064 400
3. Produkily gotowe 163 921 44 520 937 55
4. Towary

5. Zaliceki na dostawy i ustugi 36 200,00

Il Maleingsci sratkotermingwe 168 12661 05 912 4k
1. Maleinasci ad jr.-dnnsbck chiq:an:,u:h 400,37
aj e l;rlu{u el oy i u‘sfuu, o olregie spla'l:,l: 100,37
- do 12 miesiecy 100,37

- pwrz'rj 12 |r|ie5iq|.';|r

b inre

2. Naleinodci od pozostatych jednostek, w kidrych jednostka posiada
raangakowanie w kapitale

ah z byludu dostany | ustug, o okresie splaty:

- do 12 miesiecy

- puwyz'l.*j 12 |r|ie5iq|.';|r

b inne

3. Naleinodci od pozostalych jednosick 159 125,61 105 862,59
Az l]rlu!u el tane i usfuu. o olregie spla'l:.l: 142 9D3.1E| =5 DE2 5Y
= do 12 miesiecy 14z 9I}3.1J E5 DA2 59

- poweyke] 12 miesiecy

bl z tytudu podatkcws, datacji, cel, ubezpieczen spolecenyeh i zdrowatnych orax 1,00 & 526 00
inmych tytuldw publicznoprawnych

chinne 16 222 43 11 994 0

dy dechodeone na drodee sgdowej
Il Irvevestycje krdtkoterrmingwe ai B47 4T, 2A7 280 AT

1. Krodkoberminaes ak!:,lwu. Firuns oee o1 BAT AT 27 280.97

al wjedrlustkul.‘ h puwiq:anych

— udslaly lub akejs

- inne papiery warloSciowe

- wizielone poiycchi

= inne krithoterminawe aktywa finansowe

b} w pozostalych jednosthach

- wizialy lub akcje

~ inne papiery warlodciowe

- wisielone poiycchi
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BILANS - AKTYWA
By | o | e
- inne krdtkoterminawe aktywa finansowe
] Srodki pienezng | inne aklywa pieniezne 21 BAT A7) 20T 280.57]
| - sradki pienigine w kasie | na rachunkach 1 RE?.E?_ 287 280.97]
- inne drodki pieniezne
— i akiywa plenieine
| 2, Inne imwestycje kratkoterminowe ]
IV, Krétkaterminowe rozliczenia migdeyokresowe 7 577 56 100 117,67
C. Nalezme wpdaty na kapital (fundusz) podstawowy
| C. Uli.:i.:l',’ I'ab.l.'jr:l WA ]
ATV RAZEM 2 E1T 104 45 2 B82 356 A&
G
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BILANS - PASYWA

: - Rok Preskzatalcone
Opis pueyeji bgﬂh' papreadal pnrt.ﬁl:s.u:n

A Kapitak iFundusz:l wlasrly 1417 631,54 1816 583 15

|. Kapitid (fundusz) podstawowy 5 860 200.00 5 560 200008

Il. Kapi'l:ﬂ I:fundu:::l TapEswy. W tym: 91 BF4,00 oY BFL 00

-1 zha warlegcl spreedaty (wartoscl emisyne) nad wartodciy nominalng 91 674,00 =1 674,00
wiclzid G |a|l.|:ji:|

Nl Kapatat [fundusz] = ::k1u::|izacji wyLeny, w tym:

— & tytubu aktualizac) wartogcl godeiwe]

IV, Pazostsie kapi'lahr fFur ndum] rezeraowi. w tym:

= fw oo zgndnic Z urnowa l:s.tatutnm:- s-pl:'-lh.i

— ma udeialy (akcje] wiasne

W, Zysk (strata) z lat ubbeglych -4 010 580,02 -1 166 948 104

Wl Zﬁrsk isirata) matlos HE2I6E7214 <BRE 312 TH

Wil Odpisy £ zysku netto w clagu roku obratowege (wielkost ujemna)
E. Zobowiazania | rezerwy na sobawiazania A 085 482 &1 515 TE1 61
I Ruem’,‘ na mbuwiq.za.niu 2B 43479 9 EAT 95

1. Regerwa £ tvlul edroczonepe pedathu dushodawege 324,00 (LR

2. Bezerwa na Swiadczenia emerytalne | pedobne 26 113,79 9271 9

— dlugaterminge

= kraétkoterminowa 26 113,79 o271 a5

3 Pozostale recerwy

— dlugaterminge

= kraétkoterminowa

Il. Zobowiazania dlugolerminowe

. Wobac jedrlusbell. ;xmiq:.un:.u:h

2 Wobec pozostalych jednostek, w ktdrych jednostha posiada zaangatowanic w
kapitale

X, Wobec pwn:-tul:ﬁ:h jl:dnu:ﬁ.eh.

a) krl.-dyty i m..':yl:.:ki

b z tytudu emisji dluinych papierdw wartodciowych

] inee znbnwiul.zalliu Finsmsoses

dll zuhuwiq.:aniﬂ WE‘hSIG’NE

e inne

Il Znhuwiq:ania mratkoberrminoses 460 592 56 161 820,04
1. 2obowigzania wobec jednosleh powigzanych

a z tytudu dostaw | ushug, o ohresie wymagalnodei:

— dor 12 miesiecy

— powyre] 12 miesicey

b inne

I, Zobowinzania wobec porostalych jednostek. w kidrych jednostka posiada
raangaiowanie w kapitale

abz 1Fulu dosbae i u:fug. o okresia wrmu.galnnéci:
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BILANWS - PASYWA

Opis peeysji by oy ;ﬁzﬁfﬂw
= 12 miesiscy
- powyke] 12 miesiecy
b inne
1. Zobowiarania wobee porostalych jednostek 4B60 502 BE 161 230,04
a) kredyty | podycehi Z13ETIN
by z tytudu emnisji dluznych papierdw wirbodciowych
c} inne zobowiscania finensowe
d) z tytulu dostaw | usbug, o okresie wymagalnobsiz 27 B0E Th 14 58740
- 12 |r|ie:|-il;|.';|r o EHE.?EI 14 5E7 400

- powyre] 12 miesiscy

o) zaliceki otreymane na dostawy | ushugi

i zobovigzania wekslowe

g z tytulu podathdw. ceb, ubezpieczen spobecznych | zdrowoinych oraz innych SR 140,30 &7 5089 70
fytubtws publicznoprawnych

h:l z I.'_.'I:l.rlu w:magrnd:r.'r'l B3 18219 T4 03514
il inne 5 504 A

4. rurld usze 'SI'.IEL'jH.II'IE

I, Rozlicesrnia |||i|:d.::.'r.|hr|:=-;rm.- G4 455 26 464 055 5]

1. Ujemna wartosd firmy

I Inne rozliceenia miedeyobresomwe G4 455 26 464 055 53
—-il-lug-'.'n'l.ernlirl-:rm.- 471 005,489 211 168.0
= krdtkntarminowe 131 449,37 262 ARG TN
FASYWA RAZEM 2817 102 25 2 BE2 356 A
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Opig poeye]i bgfalfq e ﬁij?;ﬁ:ff
. F‘rz:.'l:hnd:.l meito e sprzudai:y i Zrownana x nimi. w tym: TRR 34947 ITE&ET1.A1
- udjudrlu-_-.lek [.IG'Ni..illdrl:.l\'_'h 1 167 84
|. Preychady nelta ze spreedazy produktiw E2% 700 33 306 330 1%
1. Zrmianag stang |'.|r'_'r_1uk1¢.'|w Izwir.:ks.zr.-nil.-—wurtu&é dodatniza, :rnnicjs.zr.-nil:-— 18 36006 10 86635
waartobd ujemna)
Hll. Kosat wytworzenia produkléew na wasne potreeby jednosthi
IV, Preychody netto ze spreedaiy towiardw | maberiatow
B. Koszly deinfalnosci operacyjned =78 a0A 84 1865 607 44
I Amartyzacja 18T GRE 04 176 67T 91
Il. Euzy:il: materidow i energ i 25 Z23 82 17 138,05
1. Usdugi abae 281 81 14 347 208 83
IV, Padatki i oplaty. w tym: < 34899 1 51 408
— podatak ak-’.':.l.f.;rﬂ:(
W Wynagrodeenia 415 104 21 £73 854 25
VI Uberpieczenia spoleczne i inne Swisdozenia, w tym: 56 DAT 42 142 474 35
—armerylalne 24 177,07 T3 M543
VIl Pozostade kosely rodeajowe 28 1682 38 10 161,508
WL Wartodd spreedanych towirdw | materialow
C. Zysk |straka) s sprecdaiy (A-G) 190 258,52 1933 91543
D. Pazostale preychody operacyjne 156 552,81 E0E GET. 7
L 2ysk £ tytubu rezchodu niefinansowych abiywéw traabych
Il Dotacje 1656 489 24 &5 3TH.A7]
Nl Aktualizacjs wartodai aktywiow nicfinansowych
V. Inne preychody operacyjne 53,5T] 2 307 93
E. Pozostale hosely operacyjne ATH 649,16 400 65513
L Strata z tytufu razchadu niefinansowych akbywow trealych
Il Aktualizicja wisrtoda aktywée niefinansaowych 4T4 £34 95 4ER 73 2]
L Inre bossly operacyjoe 21121 & 6R1,31
F. Zysk (strata) ¢ deialalnosci operacyjne) (G+D-E) 810 383 AT il &03 4
&, Praychody finsnsowe I 566 6
| Dywidendy i udziaty w zyskach. w tym:
Laj Od jednostek powigzanych. w tym:
= w ktorych jednostka posiada zaangadowanie w kapitale
L) od jedrlcrsh:k pu.:ual..-ll',’l.'h. w by
= w kterych pdnestka pesiada ssangsdowanis w kapitale
Il. Sdsetki, w tym: 3 GfG Gid
- \'.'rdjl‘.‘l.‘irluhltk r.l-::wi..iln:..irl:.lch
Nl Zysk z tytutu rozchod o akiywow finansowych. w bym:
= w judnosthach powiazanych
| IV, Aktualizac wartoici aktywow finansowych
k]
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Opis poeyeji bgﬂcf |:4'||'!Hrgh|1"|| ::E;ﬁ?':%::f:?
Wolnne
M. Bosety finansowe 110727 £45 45
|. Cdsatki, w tym: T 5R1 43 135 9
- dla jednosieh powigzanych
Il Striata z tytdu rozchodu aktysedw finansowych, w tym:
- dla jednoslek powiazanych
N1 Aktualizacjs wartosoi aktypwiw finansowych
IV, Inne: 3 525 5d Tid 55
|. 2ysk (strata) brutto (F+G-Hj £21 460 14 RO1 0R4 TH
J. Podatek dochodowy 221200 67 FA5 00
K. Pozostale uhuwiqchum ..:lrlrli:is.:erlia .::.':kl.l |ewaiaksrenia 51N’It:|':l
L. Zysk |strala) netls (1-1-K) B3 ET2 14 RS 312 TH

10
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Oipia peeye]i ugﬂ'{, e Eii;:ﬂ::f
L. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek akresu (BO) 1816 58315 2 TBL 925 4
- amiany prayjclyah sasad (palityki) rachunkevwssci
= karakty blediw
14, Kapitat [fundusz) wiasny ma pocegiek okresu (BT po karektach 4 26 585 15 2 TH4 925 4
1. Hapital (fundusz) podstvsowy na poceatek okresu & B0 200.00 5 &R0 200.00
1. Zmiany kapitadu (funduszu) podstvaowegn
a) ewickseenie (2 lylelu’s
= weycdania udziabiw jemisji akcji)
b ernigjscenie (2 tyluiu)
— pmarzenia udzaiow Iull.l.'ji:l
2. Kapital {fundusz) podstawoewy na konies okresa & &R0 200.00 S ERD 200 [
2. Kapial (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 9t 674,00 =1 674,00
1. Zrni::n:.l kapi'lulu {Hunduszu) InpasawEgn
ah .:win;k-s-:erlie [F3 l‘r‘lLHIJ:I
- emisji akeji powyise] wartobai nominalnej
— podziaby ..::.l:.ku [uslEwdawa
= paiariabu ayrki [penasd wymagang welawsws minimalneg wartega)
b ernigjscenie (2 tyluiu)
- pukr:,-l:iu slraty
2. Stan kupimlu [funduszu) za pasowegas na konicr okresa 9f E74,00 a1 B74,00
1. Kapital (fundusz) z aktualizac)i wyceny na poczatek okreso=zmiany
preyjetych zasad (palityki) rachunkowosci
1. Erniany kapitslu (funduszu) z aktualizac) wyceny
a) ewickseenie (2 lylelu’s
I'J:I unrliej:..:n.-nie |:-: L]rluJu:l
= zbycia Sradkdw traatych
I, Kapital {fundusz) = akiualizacji wyceny na konies okresu
4. Pozpstsle kuullal‘,’ (Fendusee) rezeraeowe na pnl.'zu'lnk phrosw
1. Zrniany poeostatych kapitaléw (funduszy) recerwowych
a) ewickseenie (2 lylelu’s
b unrliej-_-...:l.-nie iz L]rlu!u]
I, Pozostade kapitaly (fundusee) rezereowe na konics okresu
5. Zysk (sirata) & lat ubieglych na poceatek okresa 1966 948 10 I E90 008 55

1. Zysh z lal ubieghyeh na poceatek okresu

= zmiany prayjetysh samad (palityki) rachunkowasci

= karekty bleddw

2 Z}'sh £ lab uhitg*yuh nia paczabeh akresu. (15 karekiach

al .:win;k-s-:erlie [F3 l‘r‘lLHIJ:I

- podziatu zyshu £ lat ubieglych

b unrliej-_-...:l.-nie iz L]rlu!u]

11
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KARITALE (FUNDUSZLY WEASHYM
Dpis pozycji by petE :::;,:':%:rff

3. Zysk z lat ubieglych na kanies okresu

4. Strata r lat ubieglych na poczatek okresu 1 166 94810 2 B30 O0E 55

= amiany prayjetyeh zwsad (palitybi) rachunkowosc

= karebty bgddw

&. Strwta z lat ubiegbych na paczatek akresu, po korektach 1 966 948 10 I A0 OS5

al .:wh;lc'sn:erlie [F3 l',.'lulu'l B8 312758 4TE 239, 55
| - preeniesienia siraty z lat ubieglych do pohrycia 868 312.75 ATE 239,55

b} ernigjszenie (2 byluiu) 24 TOHO A%

pobrycie siraty 24 700 83

&. Strata z lat ubicglych na konics okresu 4 010 580,02 1 166 948,109

7. Zyuk (strata) 2 ot ubieglych na kenies okresu 4 a0 58042 1456 S48 10

£ Whnik netio 823 672 14 BAE 312 TH

al -:;.-sh ratls

b slrata netlo £33 ET2 14 R&E 302 75

b adg is‘,.' z .::.l'sku

Il. Hapiml ffundusz) wh‘::-n:.' ma konies okreswy |:I32;| 1417 621 54 1816 523 15

I, Kagitat (fundusz) whasny, po uweglednieniu proponowanaga podziaby zysko % 417 621,84 1816 583 15

{pakrycia straty)

12
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RACHUNEK PRZEPLYWOW FPIENIEZNYCH
Oipis poye]i ugﬂ",:, e z:ij;:ﬂ::f
A F‘rzu-pl:,-w:,- Sroclkdw r.li-urul':'zu].'l.'ll z drialalnasei cp-ural.'].'jnnj
L. Zysk [strata) netlo 23 E72 14 BAE 312 75
Il Korekey razem 510 423 60 IR3 006 81
| 1. Amortyzacja 187 604,04 176 &77,91
2. Zyski [straty) z tybwdu réinic kursawych 2 059,51
1. Odsetki | udzialy w zyskach (dywidendy)s TER1.43
4, 2:,-:-}; |=tru|.::- z driatalnogei inwu:l.':,-l.'].'jnr.‘j 3 07TH 20
&, Fmiana stanu rerens 18 Bdi &4 18 306803
&, Zmiana stanu zapasow RS 809 7T 511 273 24
| 7. Zmiana stanu naleinosci 52 893,65 62 202,104
&. Zmiana stanu zobowiazan krdtkoterminowych, z wyjatkiem poiyczek i £ RO TS il & 45
kredytiw
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 249138 33 Bl 548 72
10, Inne karekly 454 444 3T AR5 688 04
lll. Preephywy pieniczne nelto @ deislslnogci operacyjnej {12l 106 TE1 46 1 151 334 5
B. Preeptywy Sradkdw pienigenych 2 deialalnogci inwestycyjnej
1. Wptywy
1. 2!‘_':||’L'IL' wartosoi nienluturiulnych i r_'ruwn:.lch araz reeczowych ukl::.'wr.'w
travatych
k. Zhycie inwestycji w nieruchomedcl orae warkodel niemasterialne | prawne
1. 2 aktywow finansowych, w tym:
ah wjedrlu:.lk..ﬂ.'l'. Puwi.:l.:un:,-l:h
b w pozostalych jednestkach
- zhycie aktywiw finansoaych
= diywidendy i udsialy wzypskach
— aptata udzislonych pedycack diugulerminaeych
= pilstki
= inne wphpay @ aktywedw inansawych
4, Inne wphpaey inwestycyjne
11 Wgpdatki ThL BEE 59 6 327,05
1. Mabycie wartodgci niematerialnych | prawnych araz reeczowych aktywiw TEd GE5 59 4 869,11
trwalych
| I Inwestycje w nieruchomodcl oraz wartogel niematerialne | prowne
1. Ha aklywa finansowe. w kym:
a) w jednostkach powiazanych
| b} w pozostalych jednostkach
= mabyprie aktywiw finansowych
— wdzielone poiyceki dhugolerminowe
4. Inne wydatki inweslycyjne 4 457 497
Il Prze p-l:,-w:,- paenigzne netfo z deoatalnosa irl'NES!:.lC:.'jrlEj |I—I|:| Th4 GRS 5D & 12?_ﬂﬁ
C. Preeplywy srodkdw pienigznych z dziakalnodai finansowe)
13
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Dipis peeyefi ugfa'!:r oy :;ii;:ﬁ:::f

L Wptywy 48T 103,72 &R 08167

1. Wiphywy netio 2 wydania udsialdw jemis)i akeji} | innych instrumentdw

hapitalowych orae doplat do kapitaiu

2. Hredyty i poiyceki 3230 000,00

1. Emisja dhuznych papierdw wartogciowych

4. Inne wphpey finansowe 157 183 72 BRE O&1 6T

1. Wydathi 24 612,59 31314

1. Mabycie udzisldw (akcji] whasnych

X, Dywidendy | inne wyplaly na reece whadcicieli

I Inne, nig w:llpluw i reoce whasciziali, wy'.iu!ki k3 I:ytulu pnd:luru zysku

4. Splaty kredytow | poiyczek 16 8000

& Wykup dhuznych papierdw wartodciowych

£, Z tytulu innych zobowiazan finansowych

7. Platnosci zobowiazan x tytuha umdw lasingu Fnansowegos

& Olzatkd 7 20011

9. Inne wydatki finansowes Bl A8 31314

NIl Przppdywy pienigzne netta = dzisalnoses finansowej (=10) EL A I EAT TER B

D Preephywy pienigene netto razem (A 2B S 0 195 38300 69 908 11

E. Bilarmaws zrmisng stanu Srodhow Fieniqirlyuh. w tym: 495 IR3.00 RS ang 11
. = rmiana stanu Srodkdw pienicinych z tytulu rainic kursowych -

F. Srodks pianiging na poczgtek okrasu 28T 280.97] SET 1E8.054

G, Srodki pieniging fa Konwec okresw (FED). W tyim: 91 BA7 47 287 280.97)

= o ograniczong mozliwosc dysponowanis

14
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INFORMACJE DODATKOWE
Qpis zelgtenike Hazwea plika
Cbjadmienia do bilansu Nota_bilans. pdf
Cbjugnienia do rachunky zyskde i strst Nota_RZi%. pdf
Shjutnienia do rachunky presphbywie plenicingch Nota_REP. pdf
Ohbjadnienia pozostsle | Mota_pazostale.pdf

15
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INFORMACJA DODATKOWA DOTYCZACA PODATKU DOCHODOWEGO

Cipis poeycji Kwota dacena
A Zysk [strala) brulle za dany rok Piok hie2gcy:
521 460,14
Rok popreedii;
01 0R4 75
| Opis poeyci Kwila datina Z zyskiw kapal. | Z inrpch Erdded
E. Prr,-:hud:,- Fwwcdnione x upudatkwania:-:ltm'uh.' rogrice r_'\'.'plniqd: Rl biedqcy:
ryskiemstraty dla celdw rschunkawych a dochodem/!straty dla celow 0,00 o ,:":4 .00

podatkowych), w tym:

Rk FI""‘II TRl

0,00 0,00 0,00
| Cpis preycji Wwotatscena | Zayshow kaptal. | Zinvgeh dndder
E. Preychody niepodiegajace apodathowania w roku biezacym. w tym: Rk biedacy:
156 580,47 |:I,|:II:4 156 580,47
Rok popreedini:
#00 505 69 0,00 &80 505 69
| Opis puyeji Hwotadacana | Zayskow kaptal | Zinegeh ddde
Dotacje | subwencje Riok bie2acy:
166 484 34 166 484 34
Poisiawd arasna; Rik popreedii:
| art: 7 wsn 1 parz 29 lit; #06 378 H'.'_ ERG 3TYAT
| Cpis poycji Wwotatpcena | Zayshow kaptal. | Zinrgeh dndde
Pk biekacy!

HNaliczone (nie sireymane) odsetki od nalednogci

FPodslawa (ifamia; Rk popiradin

art; 12 [TETH | P Z lit; 3 G5RA 66 3 5RG 66
| Opis peeyeji Wwotadacana | Zayskow kaptal. | Zinrgeh dndded
Wiyrerna bilangowa Rok biezqcy:
51,25 51,23
Podslawd Qrasna; Rik popreedii:
ari: 1ha ust: ez lit: S84 16 589 16
| Opis preygji bwota dacena | Z pyskow kaptal. | Z inepeh dndder
POk bieZacy:

E. Preyehody podlegajace opodatkowania w raku bietacym, vjele w ksiegach
rachunkowych lal ubieghych w tym: 55916 ':'.':IE4 55916

Fok poprradn:

2,51 0,008 2,51
| Opis peycji Wwotadacona | Zayskow kaptal. | Zinrgeh dnddes
Slorno wyceny bilansowej Pok hiezqey!
584 14 584 14
Padsiawa prasna; Rik popreedini:
art; 18a nEl i lit; 2,51 R |
| Opis preygji bwota dacena | Z pyskow kaptal. | inepch dndder

POk BieERey:

= Ku::t:,- I'|iL"5tilI'|I.'nWIilllCL" kst uzys kania preyc hioddw |:I:nvale rEniceE
pomiedey ryskiemistraty dla celdw rachunkowych a dochodemistraly dla celdw 290 82718 U.':ll:4 230 82718
padatkowych), w tym:

Rok poprradn:

0EG 92112 IJ.I:IE4 985 92112
| Cpis poeycji Wwotadscana | Zayshow kaptal | Zinrgeh dndder
.. Rk, bigzacy:
Rdinice kursaws od VAT il
261,11 | 26131

FPodsiawa (ifamina; Roak poprradi

ari; iha sl iz lii; |

16
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INFORMALJA DODATKOWA DOTYCZACA PODATKY DOCHODOWEGD
Opia preyeji Wowotatacena | Zayskiw kaptal. | Zinegen dnddet
Pocostale hosely HEUP Fiolk bie2qoy!
100.31' | 100,34
Padsiawa frasna; Rok poprredni:
artz 15 wan 1 i lit:
Opis pusysii Wwols facena | Zryskow kapaal. | Zinegeh droded
. . . Rk biekgey!
Amortyzacjy WHNIP finansowane] dotacja
52 ?91.44 52 701 48
Podstawa prasma; Rk poprzedni:
artz 16 wsn 1 parz A lit:; 52 ?91.44 53 701 48
Opig poeycji Kwola dacena I Z ryskiw kapal. | Zinegch Erdded
.ﬂ:nmrty:ul.'}a WHIP wriiesi |.1|1|.~j aporiem Rak hmiqnw
&l I:II]I:I.I'.'IEI &0 000,00
FPodstawa prasma; Rk pogizedin:
artz 16 war, 1 Pl B lit; &0 000,00 &0 000,00
Opis pozysji Kwata lacina I ryskiow kapatal. | Zinegoh deddet
Koszty sfinansowane ze Srodkow publicznych Feolk bie2qcy! I
Podstawa pramna Rok paprzedni:
artz 16 wan 1 parz EE lit: TT& 188 6T T8 188 6T
Opis poeycji Kwola datena Z zyskiw kapal. | Zinegch Erdded
: Rk biekgoy:
Maieriaky NELP o hleRqcy
249 24,99
Poisiawa HRASTA; Rok poprredni:
ar; 15 usg 1 i lit; 00 5,00
Oipig poeye)i Hwala iacena I ryskidiw kaptal. | Zinepch Erdded
Koszty sfinansowane ze Srodkow publicznych - ryczabt Fiolk bie2qcy:
103 ?ﬂ'?.?ﬁl 103 TO7 78
Podsiawa pramna; Rok poraedni;
artz 16 war 1 par: 5B lit; 57 452.54 57 432 A8
OQpis poeycji Kwola daizna I Z zyskdw kapal. | Zinepch Erdded
. Rk biekgiy!
Ushugi HKUP 2
1 5|]'.".44 1607 48
Foisiawa QTARTIA] Risk poprzedni:
art; 16 [T | e lit; 1001,79 1 081,79
Opig poeyeji Kwola izcena I ayskis kapal. | Zinegch Erdded
Reprecentacja NEUP Rok Diedaoy: I
Podslawa pramna Rok popraedni;
az 16 war 1 par: 26 lit: 1770 [l
Opis puysii Wwola acena | Zoyskow kapaal. | Zinegeh drded
Crdsatki budietows Ruh bieqty:
JEE.EEI IEG 60
Podstawa prasma; Rok poprzedni:
art; 16 [T | P 21 lit; 135,90 135,90
Oipig poeycji Kwola dacena Z ryskiw kapal. | Zinegch Erdded
Porosiale Il.nul}- Gp-er.ul.'}-jru.- MELIP Rok hiegcy:
z DE?.44 | 2067 22
Podslawa pramna; Rok popraedni;
ariz 18 war, 1 [hiz lit; & EEQ.EEI | & GRS A0
17
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INFORMACJA DODATROWA DOTYCZACA PODATEU DOCHODOWEGD

Opis preycji Kwoladacena | Z eyskow kaptal. | Zinepch dnader
F. Koszly nieuznawane za kosety uzyskania preychadde w biczacym roku, w Rok biatey:
fym: 124 549 39 |:I.|:II:4 124 549,39
Rk popreedi:
122573 0,00 123573
| Opis poeycji Wwetadgcana | Zeyshow kaptal. | Zinepch drader
Crdpis aktualizujgcy nalednodci Rok ie2qey:
&7 166 G5 &7 166 66

Podsiawa prasna;

Rk Fl'il'll TRl

art; 16 sl 2 [ELEN | lit; a-d
| Cpis preycji Wwotatscana | Zeyskow kaptal. | Zinegch draded
Cutmetki od poiyezek naliczane, nie zaptacone Rk biedqcy:
3M,32 3M .32
Fodsiawa fifaena; Rik poprzedi:
artz 16 war phes 11 lit:
| Opis poeycji Wwotadacana | Zeyskow kaptal. | Zinegch droded
Ulrll:}‘hl:.l |.':.lwi||1l.l|'.|r.3wne 2094, Wr’l.‘lli.'ll.‘f.?llt e 2020 [:urqd] Rok biezqcy:
1 427 00 11 487 0
POdsiawa (rAsna; Rak pogrzedii
art; 16 wat 1 Rz 5T lit; & 037 a0 503700
| Opig preysji Wwiotadacana | Zeyskiw kaptal. | Zinegch draded
Ulrl\'.?’”:ﬂ I:yw“rlur.lrawnb 2‘:'1!. W!"FII'-HL-IJ"E' w iu:’:l:' rull.u H':li' hlecan:‘"
= 516,00 S 816,00
Fodsiawa (TASTA; Rik popreedi:
arr; 16 usr 1 Pz 5T lit; £79.00 79,00
| Opis preysji Kwotadacena | 2 zyskiw kaptal. | Zincpch drdded

Skitadki ZUS umdw o prace 102018

Rk biekaey:

Fodstawa prawna;

Rk I'!I'\ll'll Fedii:

art; A6 war par: 5Ta lit: 330830 330850
| Opis preygji bwota dacena | Zeyskow kaptal. | Zinegcn dnader
. Rk biekacy:
Sktadki ZUS umdw o prace 2019, wyplecone w 2020 e
18 031,60 18 033680
FPodsiawa prasna; Rok poprredii:
art; 16 [T .| pars 5T lit; 4 37412 £ 37412
| Cpis praycji Wwotadscana | Zeyskow kapaal. | Zinegch draded
. . Rob biekacy.
Feeraa ra nigaykorggstane urlopy pracownicee :
18 R4 &4 18 041 &4
FPorsiawa Drasna; Rk poprzedi:
art: 16 .| phrz 27 lit; 16 922 02 16 922 02
| Cpis preycji Wwotadscana | Zeyskow kaptal. | Zinegeh droded
. Rk hiekacy:
Wicera bilansowa el
172,97 | 172,AT
Podsiawa prasna; ok poprredni:
arr; 16a ush; s lit; 47,87 | 78T
| Opia preyeji Wwotadacana | Zeyskow kaptal. | Zinegch draded
G, I':Usz'ly LIZFEware kus:!:.l u::.l:kania pr:r_'h-:d;:m w roku mpxgoym upgbe w Riok ble2gcy:
ksiegach lat ubieglych, w tym: 13 GOE. 249 ':'.':"4 13 §OF 24
Rk, poprredi;
441 874 08 I:I,I:II:4 Adfl 476 08
18
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INFORMALJA DODATKOWA DOTYCZACA PODATKY DOCHODOWEGD
Opis preygji Fwotadacena | Zayskow kaptal. | Zinrpch brddet
Bdpls aktualinujacy Sreaterra Riok bie2gcy: | |
Porstawd grasna; Rok poprzedi
ari; 15 war 1 [hiz lit; 431 529.34 431 529,85
Opis poeyji Kwotsdzcona | Zayskow kaptal. | Zinepcn Eraded
Uinawy cywilnoprawne 2018, wyplacone w raku 201% Riok ble2gcy!
5 at G.".'IEI 591600
Podstawa grasna; Rk poprzedi:
art: 16 wan 1 parz 5T lit; 318400 3184800
Opig peeygji Kwola dxcina I ayskiw kapal | Zinegch drdded
Slorna wyceny bilansowe] Rok bielacy:
'1?.&?' A7 AT
Podstawd prasna; Rok poprzadi
ari; 152 WE iz lit: 1 E82,02 168202
Dipis puzytii Kwotsfzczna | Zeyskow kapal. | Zinrpon drddet
Skiacdki ZUS umdwe o prace 20148, w:fplul.'r.lrlc w201 Roik bie2qey!
7 ?EE.JE{ T TR 4%
Fodsiawa Qrasna; Rk poprzedi:
art: 16 wan 1 phar: SVa lit; 4 hEE AL
Oipig poeycji Kwola dacina Z ayakiw kapal. | Z inech Erdded
i Fok biezgey:
H. Btrata z lat ubml_.ﬂ:'lch. w bym: o DieEqcy
0,0 I:I.IIII:4 0,00
Rok poprzedin:
0,00 0,00 0,00
Opis pozysji Kwaota dxcina Z zyakdw kaptal. | Z inerpch Erdded
L lrime zlrliarlr’ Pudsbaw:,- opodalsowania. w tyrm: Reoik biedqcy:
4,0 I:I.I:II:J 0,00
Rk poprzedi
0,00 I:I.I:II:4 0,00
Cipis poeytji Kwita dcena
. . Rk biekgey:
J. Podstawa opadatkowania podathiem dochoedowym o eacy
Fok poprredid:
Cipis poeyji Kwota dtena
K. Podatek dochodowy Roik bie2qoy:
Rk poprzedn:
19

Strona | 152



incuve

Feel imagination Dokument Informacyjny Incuvo S.A.

Objasnienia do bilansu

1. Szczegolowy zakres zmian  wartosci grup rodzajowych sSrodkow trwalych,
wartosci niematerialnych i prawnych oraz inwestycjii  diugoterminowych,
zawierajacy stan tych aktywdw na poczatek roku obrotowego, zwickszenia
i zmniejszania z tytuiu: aktualizacji wartosci, nabycia, przemieszczenia
wewnetrznego oraz stan koncowy, a dla majatku amortyzowanego — podobne
przedstawienie standow itytutow 2zmian dotychczasowej amortyzacji lub

umorzenia
a) Zmiany grup rodzajowych srodkow tnwatych

Wartose brutte na
poczatek okresu 000 0,00 000  232TTAE 0,00 0,00 23 27718
Zwickszenia, w tym: 000 000 000 0,00 0.00 0.00 0,00
«  nabycie 000 000 000 0,00 0,00 0,00 0,00
& przemieszozenie 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
s inne 0.00 000 000 0,00 0,00 0.00 0,00
Zrmniejszenia, w tym: 000 000 000 0,00 0,00 0.00 0,00
o fkwidacjz 000 000 000 0,00 0,00 0,00 0,00
s zktuslizacia 000 000 000 0,00 0.00 0.00 0,00
warlosc
s cprzedss 0.00 000 .00 0,00 0.00 0.00 0,00
przemieszczenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
*  inne 0.00 000  0.00 0,00 0,00 0.00 0,00
Wartosé brutto ma
Konise okresn 000 0,00 000 2327718 0,00 0,00 23 27T 18
iﬂ.’]‘-’"“ napoczatek 505 000 000  22870,35 0,00 0,00 22 870,85
Zwiekszenia-
*  Umarzenie 0.00 000 000 408,33 0,00 0.00 406,33
biergee
Zmniejszenia: 000 000 000 0,00 0,00 0,00 0,00
o likwidacjs 0.00 000 000 0,00 0,00 0.00 0,00
*  sprzeda: 000 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
* PrREMESZCZEME  ppo 000 000 0,00 0,00 0,00 0,00
weawneirzne
*  inne 0.00 000 000 0,00 0.00 0.00 0,00
mm na kemiec ;450  0o0 000 2227712 0,00 0,00 23 27718
Wartosé ksiegowa netto: 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sporzadzone przez:

GLC su
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b) Zmiany grup rodzajowych warto$ci niematerialnych i prawnych

Wartosé brutto na poczatek okresu 908 713 46 0,00 1386 398,85 229511231
Zwigkszenia, w tym; 764 085,50 0,00 130802.48 778 378,07

* nabycie 0.00 0,00 0,00 0,00

¢ przemieszozenie 0.00 0,00 0,00 0,00

¢ inne 704 085,50 0,00 13002.48 778 378,07
Zmniejszenia. w tym: 0.00 0,00 0,00 0,00

¢ likwidacja 0.00 0,00 0,00 0,00

¢ aktuslizacis wartoscl 0,00 0,00 0,00 0,00

*  sprzedai 0.00 0,00 0,00 0,00

¢ przemieszczenie 0.00 0,00 0,00 0,00

*  inne 0.00 0,00 0,00 0,00
Wartosé brutto na koniec okresu 1673 399,08 0,00 1400 091,33 3073 490,38
Umorzenie na poczatek okresu: 340 767,72 0,00 556 398,84 897 166,56
Zwigkszenia

e U nie bie2 113 580,24 0,00 7360248 187 281,72
Zmniejszenia: 0.00 0,00 0,00 0,00

*  lkwidscja 0.00 0,00 0,00 0,00

*  sprzedaz 0.00 0,00 0,00 0,00

¢ przemieszczenie wewngtrzne 0.00 0,00 0,00 0,00

*  inne 0.00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na koniec okresu 454 356 96 0,00 630 091,32 1084 44828
Wartosé ksiggowa netto: 1219 042,09 0,00 770 000,01 1989 042,10

¢) Zmiany grup rodzajowych inwestycji diugoterminowych

Inwestycje w
wartosci

nemateriaine i
prawne

Wartosé brutto na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia, w tym: 0.00 0,00 0.00 0,00
* nabycie 0.00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0.00 0,00 0,00 0,00
*  sktuslizecis wartosci 0,00 0,00 0.00 0,00
Wartosé brutto na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00

Incuvo Spotka Akcyjna posiada udziaty w spoice Game Code Lab Sp. z 0.0. w likwidacji w wysokosci
214 000,00 zt. Na cato$¢ udziatow utworzony zostal odpis aktualizujacy.

Sporzadzone przez:

GLC .2
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2. Wartosc gruntow uzytkowanych wieczyscie.

Jednostka nie posiada gruntow uzytkowanych wieczyscie.

3. Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkow
trwatych, uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych umow, w
tym z tytutu umow leasingu

Ma dzien bilansowy 31.12.2019 Spotka uzytkuje na podstawie umowy najmu lokal przy ulicy
Ligockiej 103 w Katowicach. Spotka nie posiada wiarygodnie oszacowanej wartosci wynajmowanego
lokalu. Wysokosc miesiecznego czynszu wynosi 4 451 71 zf netio.

4, Dane o strukturze wlasnosci kapitalu podstawowego oraz liczbie | wartosci
nominalnej akcji, w tym akcji uprzywilejowanych

Liczba akcji posiadanyct z
Lp Mazwa Lacrna wartose | akcjonariusza akcji
: akecjonariusza o nominalna akcji w kapitale
Dwykle Uprzywilejowane zakt I.
Spotki
g | fAndrzej 17568 080 - 8708 030,00 =2t 15,00 %
Wychowaniec
2 | Jarostaw Korczak 117 204 - 58 802,00 = 1.00 %
3 | Tomasz Kowalski 117 204 - 58 802,00 = 1.00 %
4 | Pictr Giza 117 204 - 58 802,00 = 1,00 %
5 | Yetifen LLC 200 000 - 100 000,00 = 1.71%
& | Wojciech Borczyk 234 408 - 117 204,00 = 2,00 %
T | Tadeusz Babieno 38 320 313282 175 806,00 = 3,00 %
& | Andrzej Kolankowski - as1e12 175 806,00 = 3,00 %
% | Marcin Kozerski - s ez 175 806,00 = 3.00 %
10 E;"uéss'““h'"“] Blit . B 121 484 4 080 742,00 = 89,20 %
Ogotem 2 582 400 9 128 000 5 B60 200,00 zt 100 %

5. Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

W roku obrotowym 2019, w okresie od 01.01.2019 - 31.12.2019, Spofka zanotowala strafe
w wysokosci 523 672,14 z8 Zgodnie z przygotowana przez Zarzad propozycja, strata zostanie pokryta
z zyskow z nastepnych okresow.

6. Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,
zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie koncowym

Sporzadzone przez:
"1

GLC
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Stan rezerw
Stam na . . N . . S5tan na koniec
Nazwa atek roku Zwiekszenia | Wykorzystanie = Rozwigzanie ’ u
Rezerwa na
niewykorzystane urlopy 227185 16 841,24 0,00 0,00 2811378
Ogodem 927195 16 841 84 0,00 0,00 26 113,79

7. Dane o odpisach aktualizujacych wartosc naleznosci, ze wskazaniem stanu na
poczatek roku obrotowego, zwiekszen, wykorzystania, rozwiazania i stanu na
koniec roku obrotowego

Stan odpisow aktualizujgcych
Stan na _ N - _ : 5tan na koniec
Kontrahent k roku Zwiekszenia | Wykorzystanie  Rozwigzanie ’ o
Grups Satemus 0.00 67 368,60 0,00 0,00 67 360,68
Ogotem 0,00 67 366,66 0,00 0,00 &7 366,66

8. Podziat zobowigzan wedlug pozycji bilansu o pozostalym od dnia bilansowego,
przewidywanym umowa, okresie spaty:
a. Do 1 roku: 468 592 56 =t
- Wobec jednostek pozostatych: 468 532 56 zt
kredyty i pozyczki- 313 671,31 =t
Z tyiutu dostaw i ustug: 27 588 76 =t
z tytutu podatkéw, ubezpieczen i innych Swiadczen 58 140,30 =t
z tytuby wynagrodzen: &9 192,19 z¢
b. Powyzej 1 roku do 3 lat: brak
Powyzej 3 lat do 5 lat  brak
Powyzej 5 lat:  brak

9. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych

Wyszczegélnienie Kwota na koniec
roku obrotowego

Czynne rozliczenia miedzyckresowe kosztow (poz. B.IV akitywow bilansu), w tym: T 577,56

VAT naliczony do odliczenia w nastepnym okresie 164,88

VAT naliczony do odliczenia w 01,2020 B3.74

Palisy ubezpieczeniows 220,80

Przychody na przetomie roku T 108,14

Eierne rozliczenia miedzyokresowe przychodow (poz. BIV pasywow bilansu) — 604 455 26

otrzymane dotacje do rozliczenia w czasie

Rozliczenie miedzyokresowe diugoterminowe 473 005,80

Sporzadzone przez:

1
GLC _
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| Rozliczenie migdzyokrasowe krotkaterminowe 131 449,37

10. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem
jego rodzaju)

Incuvo Spdika Akcyjna posiada kredyt w rachunku biezacym w banku BZWEBEK, zabezpieczonym
wekslem in blanco w przypadku niedotrzymania umownych termindw splaty kredytu zaciagnistego na
podstawie umowy na sumy odpowladajace aktualnym roszczeniom banku, Dodatkowo spofka posiada
pozyczke zawarla z Blite Fund Sp. 2 0.0,

11, Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostke gwarancje
i poreczenia, takie wekslowe; odrebnie naleky wykazac informacje dotyczace
pwarancji i poreczen wobec jednostek powigzanych

Incuve Spotka Akcyjna jako zabezpieczenie nalezylego wykonania zobowiazan wynikajacych z
Umowy o dofinansowanie projektu o numerze POIR.01.02.00-00-0130/16-00 ziozyta do dyspozycji
NCBIR wekseal wiasny In blance. Narodowe Centrum Badan | Rozwoju ma prawo wypemié weksel na
kwole przyznanego dofinansowania podiegajacego 2wrotowi wraz z naleznymi odsetkami. Dodatkowo
spolka posiada kredyl w rachunku biezacym w banku BZWEBK, Klory réwniez zabezpieczony jest
wekslem In blanco w przypadku niedotrzymania umownych termindw sphaty kredytu zaciagnieiego na
podstawie umowy na sumy odpowiadajace aktualnym roszczeniom banku,

12, Liczba oraz wartos¢ posiadanych papierdw wartosciowych lub praw, w tym
Swiadectw udzialowych, zamiennych dluinych papieréw wartosciowych,
warrantow i opcji, ze wskazaniem praw, jakie przyznaja.

Udziaty w jednostkach lloid Wartodé w 2
Game Code Lab Sp. z 0.0, 142 214 000,00

Z uwagl na likwidacje spiiki Game Code Lab Sp. z 0.0. w roku 2017 dokonano odpisu akiualizujacego
na cala wartosc posladanych udziatow.

13. Kwota kosztow zakoniczonych prac rozwojowych oraz kwota wartosci firmy, a
takie wyjasnienie okresu ich odpisywania, okreélonego odpowiednio w art. 33
ust. 3 oraz art. 44b ust. 10.

Koszty rakonoronych prac rozwojowych

System SPINE 454 158 50
Wartodd brutto Q0B 713,48
Urnerzenie ne dzied 31,12.2019 454 35000
Projekt Gameinn T84 BB5.50
Sporzadzone preez:

1

GLC s
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[ Wartog¢ brutto 784 585 50 }

" Umorzenie na dzied 31.122018 0.00 ‘

Zakonczone prace rozwojowe (System SPINE) dotycza platformy sernwerowej. Rozwdj technologi
serwerowych jest znacznie wolniejszy niz rozwoj technologii zwigzanych z interfejsem uZzytkownika.
Wynika to w gtownej mierze z przeznaczenia takiej platformy serwerowej, ktora wykorzystuje interfejs
API do komunikacji z aplikacjami. Na tej podstawie Zarzad uznal, iz czas przydatnosci stworzonej
technologii oraz okres w kitorym bedzie ona mogia byc wykorzystywana bez zmniejszenia jej
uzytecznosci i przydatnosci zarowno dla Spolki jak i moze byc oferowana ewentualnym odbiorcom
zewnetrznym wynosi 8 lat.

14. W przypadku gdy skitadnik aktywow lub pasywow jest wykazywany w wiecej niz
jednej pozycji bilansu, jego powiazanie miedzy tymi pozycjami; dotyczy to w
szczegolnosci podziatu naleznosci i zobowiazan na czeSc diugoterminows i
krotkoterminowa.

Nie dotyczy Incuvo Spoétka Akcyjna.

15. Kwota dokonanych w frakcie roku obrotowego odpisow aktualizujacych
wartos¢ aktywow trwalych odrebnie dla diugoterminowych aktywow
niefinansowych oraz diugoterminowych aktywow finansowych.

Nie dotyczy Incuvo Spotka Akcyjna.

16. W przypadku gdy skiadniki aktywow niebedace instrumentami finansowymi sa
wyceniane wediug wartosci godziwej
a) istotne zatoZenia przyjete do ustalenia wartosci godziwej, w przypadku gdy dane
przyjete do ustalenia tej wartosci nie pochodza z aktywnego rynku,

Nie dotyczy Incuvo Spotka Akcyjna.

b) dla kazdej kategorii sktadnika aktywow niebedacego instrumentem finansowym -
warto$¢ godziwg wykazana w Dbilansie, jak rowniez odpowiednio skutki
przeszacowania zaliczone do przychodow lub kosztéw finansowych lub odniesione
na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny w okresie sprawozdawczym,

Nie dotyczy Incuvo Spotka Akcyjna.

c) tabele zmian w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny obejmujacg stan kapitatu
(funduszu) na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego oraz jego zwiekszenia i
Zmniejszenia w ciggu roku obrotowego.

Sporzadzone przez:

GLC e
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Mie dotyczy Incuvo Spotka Akcyjna,
17. Informacja na temat rodkdw pienieznych zgromadzonych na rachunku VAT

Stan Srodkow na rachunku VAT na dzien 31.12 2019 wynosi 0,00 =i

Sporzadzone przez:

GLC
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Objasnienia do rachunku zyskoéw i strat

1. Struktura rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) i terytorialna (kraj, eksport)
przychodow netto ze sprzedazy produktow, towarow | materiatow
1a. Informacie o przychodach
2019 (w =) 2018 (w2l
Lp. Wyszczegolnienie
kraj UE eksport kraj UE eksport

1. | Przychody ze sprzedazy

produktdw i usiug TOO 22184 | 2135356 | 1512493 | 20722037 | 5630252 | 32716.30
2. | Przychody ze sprzedazy towardw

M e 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

RAZEM TO0 221,84 | 21 35356 | 1512493 | 297 229,37 | 5639252 3271630

1b. Zmiana stanu produktow — (38 350,86 zF).

2. Wysokosc | wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujgcych srodki trwate

Spotka nie dokonywata odpisow aktualizujacych wartosc srodkow frwakych.

3. Wysokosc odpisow aktualizujacych wartosc zapasow

Zgodnie z przyjetym zarzgdzeniem numer 01/04/2020 z dn. 2204 2020, w grudniu 2019 roku jednostka
zaliczyta do pozostatych kosztow operacyinych pozostats wartosc nieodpisanych w koszty wydatkow

zwiazanych z naktadami na produkty ,Createria”, ,AR Blocks™, ,Pong”, HEX". Wartosc odpisanych w
pozostate koszty operacyine naktadow to 407 168 29 =t

4. Informacje o przychodach, kosztach | wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku

obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

W roku obrotowym 2019 nie wystapity zdarzenia zwiazane z zaniechaniem lub ograniczeniem

driatalnosci. Spotka nie przewiduje w nastepnym roku ograniczen w zwiazku z prowadzong

driatalnoscia gospodarcza.

5. W przypadku jednostek, kidre sporzadzaja rachunek zyskow i strat w wariancie

kalkulacyjnym, dane o Kosztach wytworzenia produktow na wiasne potrzeby

oraz o kosztach rodzajowych

Sporzadzone przez:

GLC

sir. 1
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Mie dotyczy Incuvo Spotka Akcyjna. Spotka sporzadza rachunek zyskdw i stral w warancie
poréwnawezym,

6. Koszt wytworzenia Srodkéw trwalych w budowie, w tym odsetki oraz
skapitalizowane réinice kursowe od zobowiazan zaciagnietych w celu ich
sfinansowania

brodki trwale Koszty wytworzenia W tym hoszty ﬂikaphlli -
m zowane roznice
opote odsetki Kur
Oddane w 2018 r. da
uzytkowania 0.00 0.00 0.00
W bwdowle 0.00 0,00 0.00

7. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakiady na
niefinansowe aktywa trwale; odrebnie nalety wykazac poniesione i planowane
naktady na ochrone $rodowiska

Poniesione w roku Planoware na nastepny

: rok
TTE 3TE.O7 0,00

1, Wartodci niematerialng | prawne

2. Srodkl trwale 0.00 0.00

- w tym sluzgee ochronie Srodowiska 0.00

3. Srodkl trwaele w budowie na koniec roku 0.00 0.00
obrotowege:

- w tym sluzgoe ochronie srodowiska

4, Inwestycje w nieruchomadel | prawa oraz 0,00 0,00

wartodel niemateriaing i prawne

9. Kwota | charakter poszczegblnych pozycji przychoddéw lub kosziow o
nadzwyczajne] wartosci lub ktére wystapity incydentalnie

W Incuvo Spotka Akcyjna w okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2019 nie wystapily wyZzej wymienione
zdarzenia.

10. Odsetki oraz roknice kursowe, ktore powiekszyly cene nabycia towardw lub
koszt wytworzenia produktow w roku obrotowym

Mie dotyezy Incuve Spotka Akeyjna

Sporzadzone preez:
.

GLC
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Objasnienia do rachunku przeptywow pienieznych

W czesci AL rachunku przephywow pienieznych ujeto zmiany w poszczegolnych grupach
aktywow i zobowiazan w stosunku do okresu poprzedniego oraz pozostate korekty z tytubu
wynikow na dziafalnosci finansowej, inwestycyjneg] | amortyzacii, w tym m_in.:

ANL10 korekta dotyczy dotacyi odpisane] w pozostate przychody operacyjne oraz wartosc
amortyzacji sfinansowanej w czesci otrzymana dotacja;

C.1.4 wphyw to ofrzymana dotacja z Marodowego Centrum Badan | Rozwoju;

C.11.9 wydatek to zwrot niewykorzystanej dotacji od Maredowego Centrum Badan i Rozwoju.

Sporzadzone przez:

GLC
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Kursy przyjete do wyceny

Do wyceny sktadnikdw sktywow | pasywow wyrazonych w walutach obocych na dzien bilansowy

zastosowano Srednie kursy walut NEF ogloszone w dniu 31.12.2010r. — tabela nr 251/A/NBP/2018.

Objasnienia do instrumentow finansowych

1. Transakcje zabezpieczajace ryzyka kursowe stop procentowych, cen surowcow
np. kontrakty terminowe (forward), transakcje swap, opcie walutowe put lub call
zawartych przez jednostke

W okresie sprawozdawczym nie wystapity wiw transakcje zabezpieczajace nzyko kursowe.

Objasnienia do zawartych przez jednostke umow, istotnych

transakcji i niektorych zagadnien osobowych

1. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke
umow nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich
wphywu na sytuacje majatkowa, finansowa | wynik finansowy jednostki

W roku ocbrotowym 2018 nie wystapity umowy nieuwzglednione w bilansie, a majace wplyw na occene

sprawozdania.
2. Informacje o istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez

jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi

W oroku 2019 nie wystgpity fransakcje zawarte przez jednostke ze stromami powigzanymi na innych

warunkach niz rynkowe.

3. Informacje o przecietnym zatrudnieniu w roku obrotowym

Przecietne zatrudnienie w roku cbrotowym 2019 wyniosto: 8,94 osoby.

4, Informacje o© wynagrodzeniach, facznie z wynagrodzeniem z zysku,
wyplaconych lub naleinych osobom wchodzacym w  skiad organow
zarzadzajacych, nadzorujgcych albo administrujgcych spotek handlowych za
rok obrotowy

Sporzadzone przez:

GLC
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W oroku 2018 ocsobom wchodzacym w skiad organdw zarzgdzajgeych inadzorujgcych wyplacono
wynagredzenia o facznej warlosci 48 780,00 =t

5. Informacje o poZyczkach i swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych
osobom wchodzacym w sklad organow zarzadzajacych, nadzorujacych albo
administrujacych  spotek  handlowych, 2e  wskazaniem  warunkow
oprocentowania i terminow splaty

Cztonkowie organdw zarzadzajacych i madzorujgcych nie maja na dzien bilansowy wobeo spotki

zobowigzan z tytulu pozyczek.

6. Informacje o wynagrodzeniu biegiego rewidenta lub podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych, wyplaconym lub naleznym za rok
obrotowy

Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub podmiotu uprewnionegoe do bedania sprawozdanis

finansowego wynosi & 000,00 zi nefta,

Objasnienia niektérych szczegoélnych zdarzen

1. Informacje o zmaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych
w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego, w tym o rodzaju popetnionego
btedu oraz o kwocie korekty

Mie dotyezy Incuve Spotka Akoyjna

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Incuve Spélke Akcyjna uchwaly Madzwyczajnege Walnego Zgromadzenia w dn. 02.04.2020 oraz
01,08.2020 dekonele podwyEszenia kapitaiu zakiadowepgo spétki o kolejno 615 385,00 =i | 6688 887,50
2,

Fod konieo 2018 r, po raz pierwszy pojawity sie wisdomosei z Chin dotyczace COVID-18
(koronawirusa), W pienwszych miesigoach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sig na calym swiecie, a jego
negatywny wplyw objgt wiele krajow. Chociaz w chwill publikecji niniejszege sprawozdania
finansowego syluacja te weoiaz sig zmienia, wydaje sig. e negetywny wplyw na handel Swistowy | na
jednostke moze byd powazniejszy niz plerwatnie cozekiwana.

3. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, w tym metody wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania

sprawozdania finansowego, jekeli wywieraja one istotny wplyw na sytuacje
Sporzgdzone preez:

GLC

sir. 2
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majatkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny
i spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale
(funduszu) wilasnym

Spdika nie dokonals zmian w polityoe rachunkowosoi,

4. Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnosé danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Mie dotyczy Incuvo Spolka Akcyjna.

Objasnienia dotyczace jednostek wchodzacych w sklad grupy
kapitalowej

1. W Jednostee nie wystepuja przedsigwziecia podiegajace konsolidacji

2. Jeteli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

korzystajac ze swolnienia lub wylaczen, informacje o:
a) podstawie prawnej wraz z danymi uzasadniajacymi odstapienie od konsolidac)i,

Jednostka korzysta ze zwolnienia ze sporzadzania skonsolidowesnego sprawozdenia finansowego na
podstawie arfykulu 58 ust. 1 Ustawy z dnis 20 wrzegnia 1994r. o rechunkowesdei, (. Dz U, z 2018 r.
poz. 351).

b) nazwie | siedzibie jednostki sporzadzajace] skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na wyiszym szczeblu grupy kapitalowe] oraz miejscu jego publikacji,

Hie dotyezy Incuvo Spotka Akoyjna

¢) podstawowych wskaznikach ekonomiczno-finansowych, charakteryzujgoych
dziatalnodd jednostek powigzanych w danym | ubieglym roku obrotowym, takich
jak: przychody netto ze sprzedaty produktow, towarow | materialéw oraz przychody
finansowe, wynik finansowy netto oraz kwota kapitatu (funduszu) wlasnego, z
podzialem na grupy, wartos¢ aktywow, przecietne roczne zatrudnienie,

Game Code Lab sp. z 0.0. w likwidacji

Przychody ze sprzedazy 0.00
Pozostale przychody i zyski 1.58
Wiynik finansowy netlo -4 38204
K apital wiasny: 811,08
« kapitat podstawowy 4§74 02

Sporzadzone przez:
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Wartoss aktywow 883,71
Przecietne roczne zatrudnienie — 0 osoby -

d} rodzaju stosowanych standardow rachunkowosci przez jednostki powiazane,

Jednostka Game Code Lab Sp. z o.o. stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosei.

3. HNazwa, adres siedziby zarzadu lub siedziby statutowej jednostki oraz forme prawna
kaidej z jednostek, ktorych dana jednostka jest wspolnikiem ponoszacym

nieograniczona odpowiedzialnose majatkows.
Mie dotyczy Incuvo Spotka Akcyjna.

4. Jednostka na 31.12.2019 posiada 55,91 % udzialow w kapitale podstawowym Spotki

Game Code Lab Sp. z o.0. w likwidacji.

Przychody przedstawions w ponizszej tabeli dotyczg tylke | wytacznie przychoddw zafakturowanych w
roku 2018.

Nazrwa jednostki powigzanej Przychody Koszty
Game Code Lab 5p. z o.0. w likwidacji 1,36 0,00

Powazne zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci

W Spofce na dzien bilansowy nie wystepuja zagrozenia dla kontynuacji dzisfzlnosci.

Sporzadzone przez:

GLC o
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2. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania
finansowego Incuvo S.A. za rok 2019

budujemy zaufanie

tgs| 4

think global - think tgs

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO

BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI

INCUVO S.A.

ZA ROK OBROTOWY, KTORY ZAKONCZYL SIE
31 GRUDNIA 2019 R.

Poznan, dniz 10 czerwca 2020T.

AALICYT 5p. 2 0.0
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SPRAWOZDAMIE MIEZALEZMEGO BIEGLEGO REWIDENTA 7 BADAMIA ROCIMEGD SPRAWOZDAMIA
FINANSOWEGD

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
INCUVO 5.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdanio finansowego

Opinia
Przeprowadziliimy badanie zatgczonego rocinego sprawczdania finansowego INCUWO S.A. (Spotki,

Jednostki) z siedzibg w Katowicach [40-588), przy ulicy Ligockiej 103, za rok abrotowy, ktory zakonczyt sie
dnia 31 grudnia 2019 r_, na ktore sktada sig:

a. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., ktary po stronie aktywow | pasywow wykazuje sume
2 517 tys. 2,

b. rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r., ktary
wykazuje stratg netto w wysokosci 524 tys. i,

€. Iestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia
2019 r., ktdre wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 499 tys. o,

d. rachunek prieptywow pienieinych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia
31 pgrudnmia  2019r.,  ktory wykazuje Imniejszenie  stanu  Srodkow  pieniginych
o kwote 195 tys. zl,

e. infarmacja dodatkowa zawierajgca wprowadienie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia,

{zalgczone sprawozdanie finansowe).

Maszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowsej i finansowej Spotki na doien 31 grudnia 2019 r.,
oraz jej wyniku finansowego i przephpwdw pieniginych za rok cbrotowy za rok obrotowy zakofczony w
tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie prrepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci [, ustawa o rachunkoweosci® = Dz. U. z 2019 r,, poz. 351 z podn. m.) oraz proypetymi
zasadami (pelitykg) rachunkowaodci,

b. jest zgodne co do formy i tredci 2 obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa i statutem Spoti,

c. iostalo sporzydzone na podstawie prawidiowo, zgodnie z prrepisami rozdziatu 21 ustawy
o rachunkowosdci, prowadzonych ksigg rachunkowych.

Podstawa opinii

Masze badanie przeprowadziliémy z2godnie = Krajowymi Standardami Badania w  brimieniu
Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjgtymi uchwaty Krajowej Rady Bieghych Rewidentdw
nr 3430/52a/2019 2 dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentdw, 2 pdiniejszymi zmianami [, K58") oraz stosownie do ustawy 2 dnia 11 maja 2017 r. o bieghych
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rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym [, wstowo o biegfych rewidentoch” — tekst
jednelity Dz. U. z 201% r., poz. 1421, ze zm.). Masza odpowiedzialnest zgodnie z tymi standardami zostztz
dalej opisana w sekcji maszego sprawoczdania Odpowiedziolnoid biegiego rewidents 2o bodanie
sprowozdania finansowego.

Jestesmy niezaleini od Spotki zgodmie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiggowych [, kedeks IFACT) przyjetym uchwalg Krajowej Rady Bieghych Rewidentow oraz z inmymi
wymogami  etycznymi, ktdre majg zastosowsnie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypehilifmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami | kodeksem IFAC. W trakcis
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma awdytorska pozostali niezaleini od Spotid
zgodnie z wymogami niezaleinosc okreslonymi w ustawie o bieghych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskslismy, 53 wystarczajgee | odpowiednie, aby stanowic podstawe
dla nazzej opinii.

Objasnienie ze zwroceniem uwagi

— zdarzenie po zakonczeniu okresu sprawozdawcIego

Zwracamy uwage na informacje przedstawiong w pkt nr 2 w pozycji objasnienia niektorych szczegolnych
zdarzen w informacji dodatkowej, w ktdrej opisano zdarzenia po dacie bilansu zwiazane z wystapieniem
koronawirusa SARS-CoV-2 ktdrego skutki 53 przedmiotem analiz Zarzgdu Spotki. Ma dzien wydaniz opinii nis
moina w sposob wiarygodny oszacowad wphywu pandemii na dzistalnois Spotki i jej prayszhe wymiki.

Masza opinia nie zawiera zastrzeien odnosnie tej sprawy.

Odpowiedzialnosc Zarzgdu oraz Rady Madzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzgd Spofki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowsdzonych ksizs
rachunkowych, sprawczdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowsj i
finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, pryjetymi zasadami
{politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spotke przepisami praws i umows, = tzkie za kontrole
wewnetrzng, ktorg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwic sporzgdzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgoego istotnego znieksrtatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie finansowe, Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ccene zdolnosc Spotki do
komtynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jeieli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacig
dziafalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziafalnosc jako podstawy rachunkowosd, z wyjgtkiem
sytuacji, kiedy Zarzad zlbo zamierza dokonad likwidacji Spotki, albe zaniechac prowadzenia dziafalnosd zlbo
nie ma adnej realnej altermatywy dia likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzgd Spotki oraz Czlonkowie Rady Madzorczej s3 zobowizzani do zapewnienia, aby sprawozdanis
finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Cztonkowie Rady Madzorczej 53 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawczdawczosc finansowej
Spotki.
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Odpowiedzialnoié bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Maszymi celami g uzyskanie racjonainej pewnodci, czy sprewozdanie finansowe jako catoil nie zawiers
istotnege znieksztaicenia spowodewanego oszustwem lub bigdem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinig. Racjonalna pewnadd jest wysokim poziomem pewnodci, ale nie gwarantuje, 2
badanie preeprowadzone godnie @ KSE 1awsze wykryje istnigjgce istotne znieksztatcenie. Znieksztadcenia
mMogy powstawaé na skutek oszustwa lub bigdu | 5§ uwaiane za istotne, jeieli moina racjonalnie oczekiwal,
ie pajedynczo lub lgcznie moghyby wplyngé na decyzje gospodarcze ulytkownikdw podjgte na podstawie
tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie cbejmuje zapewnienia co do przyszle] rentownodci Spofki ani efekbywnoici lub
skutecznodci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w proyszhodci.

Fodczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osgd | zachowujemy zawodowy sceptycyzm, 8 takie:

8. identyfikujerny | oceniamy ryzyka istotnego  znieksztafcenia  sprawozdania  finansowego
spowodowanego oszustwem lub bbtedemn, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowedy badania, ktdre 53 wystarczajace | odpowiednie, aby
stanowic podstawe dla maszej opinii. Ryzyke niewykrycia istotnego znieksztatcenia wymikajacego
7 oszustwa jest wieksze nii tego wynikajgcego z biedu, poniewai oszustwo moie dotyczys Imowy,
fatszerstwa, celowych pominies, wprowadzenia w blad lub abejicia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktdre 53 odpowisdnie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

¢. oceniamy odpowiedniosc zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosici oraz zasadnost szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Spotki;

d. wycagamy wnicsek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzgd Spotki zasady kontynuoadi
dziatalnoici jako podstawy rachunkowoici oraz, na podstawie uzyskanych dowodow badaniz, czy
istnigje istotna niepewnoss zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktora moie poddawad w Inaczgcs
watpliwoid zdolnosc Spotki do kontynuacji dzistalnosci. Jezeli dochodzimy do wnicsku, ie istnigje
istotna niepewnoit, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego
rewidenta ma powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jeieli takie ujawnienia =3
nieadekwatne, madyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski 53 oparte na dowodach badania uzyskanych
do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania bieglego rewidents, jednakze przyszte zdarzenia lub
warunki mogg spowodowad, 2e Spoika zaprzestanie kontynuacji dziatalnesci;

e. oceniamy ogolng prezentacjg, strukture | zawartosc sprawozdania finansowsgo, w tym ujswnisnia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje | zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Madzorczej informacje m.in. o planowanym zakresie | czasie przeprowsdieniz
badania oraz znaczgcych ustzlemiach badamia, w tym wszelkich znaczacych skabosciach  kontroli
wewnetrzngj, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdonie r deiotalnosci
Na inne informacje sktzada sie sprawozdanie z dziatalnosc Spotki za rok obrotowy zzkonczony 31 grudnia
2015 r. |, sprawozdanie z dziatalmosci™).
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny 2a sporzgdzenie sprawozdania 1 dziatalnoici zgodnie 2 przepisami
prawa.

Zarzgd Spdiki oraz Calonkowie Rady Nadzorcze] sy robowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie 2
dziatalnodci Spotki speiniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnoié bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawoczdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnofci. W zwigzku
: badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zaponanie sig e sprawozdaniem
2 dziatalnodci, | czynige to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub
naszy wiedzy uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sig istotnie znieksztatcone. Jeili na
podstawie wykonane| pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia w sprawozdaniu 2 dziatalnoici, jestesmy
zobowijzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowijzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o bieglych rewidentach jest rowniet wydanie opinii, czy sprawozdanie 2 dziatainodci
zostato sporzadzone zgodnie 2 przepisami oraz c2y jest zgodne 2 informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym,

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnodci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie 2 dziatalnosci Spotki:
». zostalo sporzadzone zgodnie 2 art. 45 ustawy o rachunkowesci,
b. jest zgodne 2 informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oiwiadczamy, te nie
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen,

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Zwracamy uwagg, 2e Spétka nie dochowata wymogow wynikajacych z art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych,
co do wysokoicl kapitatu wiasnego. W zwigzku z tym istnieje konieczno$é podjgcia przez zgromadzenie
wiadcicieli decyzji o dalszym istnieniu spotki,

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Piotr Bataban.

Piotr Bataban
Biegly rewident nr ewidencyjny 10789

dziatajgcy w imieniu 4AUDYT sp. 2z o0.0. 2z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Kochanowskiego 24/1,
wpisanej na listg firm audytorskich ped numerem 3363,
Popuce
Pz

Piox Crzegorz
Poznan, dnia 2 czerwca 2020 r. Bakabar

Date / Datx: 2020-
06-10 19:24
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VI. Skroécone sprawozdanie finansowe

1. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za Il kwartat 2020 r.

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
R 30.00.2020  30.09.2019
AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE 2228 180,00 1294 374,83
I. Wartosci niematerialne i prawne 1744 147,33 1267 753,82
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 1019 147,32 482 753,81
2. Wartosé firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 725 000,01 785 000,01
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 36 192,89 0,01
1. Srodki trwate 36 192,89 0,01
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 36 192,89 0,01
d) srodki transportu 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
11l. Naleznosci dtugoterminowe 26 053,78 10 578,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
. 0,00 0,00

kapitale

3. Od pozostatych jednostek 26 053,78 10 578,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 408 250,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 408 250,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 408 250,00 0,00
- udziaty lub akcje 408 250,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje Dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 536,00 16 043,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 536,00 16 043,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
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Ao Stan na
Wyszczegdlnienie Stan na 30.09.2020 30.09.2019

B. AKTYWA OBROTOWE 2 886 688,65 1519 834,37
I. Zapasy 208 545,95 609 660,83
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 54 370,77 51 999,48
3. Produkty gotowe 152 175,18 557 661,35
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 2 000,00 0,00
Il. Naleznosci krétkoterminowe 303 299,60 80 584,22
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00

- do 12 miesigcy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

3. Naleznosci od pozostatych jednostek 303 299,60 80 584,22
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 251 596,10 67 841,72

- do 12 miesigcy 251 596,10 67 841,72

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczer spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 33 585,01 498,00

c) inne 18 118,49 12 244,50

d) dochodzone na drodze sagdowej 0,00 0,00
IIl. Inwestycje krétkoterminowe 2252 682,70 59 447,61
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2252 682,70 59 447,61
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2252 682,70 59 447,61

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2252 682,70 59 447,61

- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 122 160,40 770 141,71
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY 0,00 0,00
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM: 5114 868,65 2814 209,20

Wyszczegélnienie Stan na 30.09.2020 SERGE
30.09.2019
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PASYWA
A. KAPITAt (FUNDUSZ) WEASNY 4323 433,18 1 960 166,06
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 7 142 252,50 5 860 200,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 276 289,50 91 674,00
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatéw (akcji) 276 289,50 91 674,00
IIl.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartos$ci godziwej 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 2129 555,66 0,00
- tworzone zgodnie z umowag (statutem) spotki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -4 534 252,16 -4 010 580,02
VI. Zysk (strata) netto roku obrotowego -690 412,32 18 872,08
VIl. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ. 791 435,47 854 043,14
I. Rezerwy na zobowigzania 26 434,79 9 887,95
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 321,00 616,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 26 113,79 9271,95
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 26 113,79 9271,95
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
1l. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00
11l. Zobowiazania krétkoterminowe 273 412,44 226 502,06
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 273 412,44 226 502,06
a) kredyty i pozyczki 95 829,00 145 871,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 61 301,16 9 403,92
- do 12 miesigcy 61 301,16 9 403,92
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 49 865,09 28 551,38
h) z tytutu wynagrodzen 64 417,19 42 675,76
i) inne 2 000,00 0,00
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 491 588,24 617 653,13
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 491 588,24 617 653,13
- dtugoterminowe 453 965,90 211 165,82
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- krétkoterminowe 37 622,34 406 487,31
PASYWA RAZEM: 5114 868,65 2814 209,20

Il. Rachunek zyskow i strat

A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 452 473,88 228 609,18 1535018,13 492 108,30

w tym: od jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 403 474,49 201855,42 1416796,31 516178,66

Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos$¢ dodatnia, zmniejszenie -

P 48 999,39 26 753,66 118 221,82  -24 070,36
wartos¢ ujemna)

Ill.  Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00

IV.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 977 154,88 325499,90 2384082,99 609 652,22
I.  Amortyzacja 84 151,54 57089,79  247414,72 144290,73

Il Zuzycie materiatow i energii 19 240,62 8 600,58 93220,60 1262287

Ill.  Ustugi obce 537413,32 85145,84 1154454,01 185 046,82

IV. Podatki i optaty, w tym: 6 663,60 3564,34 42 896,70 4127,50

- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00

V.  Wynagrodzenia 286 435,52 140598,95 716 409,20 208 346,23

VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 42 037,82 22 967,99 103 793,43 29529,97

VIl. Pozostate koszty rodzajowe 1212,46 7 532,41 25 894,33 25 688,10

VIIl.  Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00

C. Wynik ze sprzedazy (A-B) -524 681,00 -96890,82 -849 064,86 -117 543,92
D. Pozostate przychody operacyjne 38529,46 17213,55 174 255,07 143 309,61
I.  Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00

Il.  Dotacje 37622,34 17212,09 112867,02 143301,37

IIl.  Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Inne przychody operacyjne 907,12 1,46 61 388,05 8,24

E. Pozostate koszty operacyjne 2148,94 43,31 2 885,59 48,76
I.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00

Il.  Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 807,00 0,00 842,10 0,00

Ill.  Inne koszty operacyjne 1341,94 43,31 2043,49 48,76

F. Wynik z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -488 300,48 -79720,58 -677 695,38  25716,93
G. Przychody finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
I.  Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

a) od jednostek powiqzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00

b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00

Il.  Odsetki, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
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- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

I, Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

IV.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00

H. Koszty finansowe 2976,61 2 305,45 12 716,94 6 844,85
I.  Odsetki, w tym: 1902,17  2330,70 10 282,21 3868,73

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

Il.  Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

Ill.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Inne 1074,44 -25,25 2 434,73 2976,12

. Wynik brutto (I+/-J) -491 277,09 -82026,03 -690412,32 18 872,08
J.  Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Wynik netto (K-L-M) -491 277,09 -82026,03 -690412,32 18 872,08
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11l. Rachunek przeptywow pienieznych

od od od od
Wyszczegélnienie 0]; gz 92(;22 g° 01.0(71;2019 01.0;.;2020 01.0:;’2019
o 30.09.2019  30.09.2020 30.09.2019
A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYINEJ
. Zysk (strata) netto -491 277,09 -82026,03 -690412,32 18 872,08
Il. Korekty razem -284 172,85 101 872,97 -70 070,99 -518 316,60
1. Amortyzacja 84 151,54 57089,79 247 414,72 144 290,73
2. zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetkii udziaty w zyskach (dywidendy) 1902,17 2 330,70 10 282,21 3 868,73
4. 7ysk (strata) z dziatalnoci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 -26984,42 36 646,26 24 341,15
7. Zmiana stanu naleznosci -273 818,21 30292,62 -144172,99 25 398,74
8. ‘Z)r;ijzzaeitias:ﬂzj?:gxiazaﬁ krétkoterminowych, z wyjatkiem 925849 5938088 2266219 -81188,98
9. Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych -49502,80 -3033,51 -114582,84 -516426,43
10. Inne korekty -37647,06 -17212,09 -128320,54 -118 600,54
1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/-11) -775449,94 19846,94 -760483,31 -499 444,52
g, PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ
l. Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
3. 2 aktywoéw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
-zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
4 nne wplywy inwestycyjne
Il.  Wydatki 446 962,84 13692,48 446962,84 13692,48
1. aN;t?/\xéivv:?x:f;!hniematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 38712,84 13 692,48 38712,84 13 692,48
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 408 250,00 408 250,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 408 250,00 408 250,00
- nabycie aktywoéw finansowych 408 250,00 408 250,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4 nne wydatki inwestycyjne
1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -446 962,84 -13 692,48 -446962,84 -13692,48
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
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l. Wptywy 3244,50 55093,06 362457296 294 023,85

1. Wp’fywy net’to z wydanla udziatéw (emisji akcji) i innych 3244,50 3624572,96

instrumentéw kapitatowych

2. Kredyty i pozyczki 37 880,97 150 038,00

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4 nne wptywy finansowe 17 212,09 143 985,85
Il.  Wydatki 42 728,45 6497,70 256 342,08 8720,21

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu

zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek 12 501,00 4167,00 217503,00 4 167,00

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. 7 tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnoci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego

8. Odsetki 1877,45 2 330,70 10 489,08 3868,73

9 nne wydatki finansowe 28 350,00 0,00 28 350,00 684,48
1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -39483,95 48595,36 3368230,88 285 303,64
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.IlI+/-B.1I+/-C.1II) -1261896,73 54749,82 2160784,73 -227 833,36
E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM -1261896,73 54749,82 2160784,73 -227 833,36

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3514 579,43 4 697,79 91 897,97 287 280,97
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM 2252682,70 59447,61 2252682,70 59 447,61

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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IV. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
30.09.2020 30.09.2019

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 1417 621,84 1916 593,15
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
b) korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 1417 621,84 1916 593,15
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 5 860 200,00 5 860 200,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 1282 052,50 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 1282 052,50 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 7 142 252,50 5860 200,00
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 91 674,00 91 674,00
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 184 615,50 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 184 615,50 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 184 615,50 0,00
- podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 276 289,50 91 674,00
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- .. 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia Srodkéw trwatych 0,00 0,00
- 0,00 0,00
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 2 821 423,16 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 2821423,16 0,00
- emisja akgji 2 821 423,16 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 691 867,50 0,00
- zwrot z emisji akcji 25 200,00 0,00

- podwyzszenie kapitatu zaktadowego (subskrypcja otwarta) 666 667,50
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 2 129 555,66 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -4 010 580,02 -3 166 948,10
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
b) korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
- .. 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -4 010 580,02 -3166 948,10
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a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

b) korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00

5.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -4 010 580,02 -3166 948,10

a) zwiekszenia (z tytutu) 523 672,14 868 332,75

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 523 672,14 868 332,75

- 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 24 700,83

- sprzedaz 2018 24 700,83

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -4 534 252,16 -4 010 580,02
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -4 534 252,16 -4 010 580,02

6. Wynik netto -690 412,32 18 872,08
a) zysk netto 0,00 18 872,08
b) strata netto -690 412,32 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 4323 433,18 1960 166,06
Ill. Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 432343318 1960 166,06

straty)

2.  Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Emitent wskazuje, ze ponizsze dane finansowe sporzgdzone zostaty z uwzglednieniem przejecia w Il kw. 2020
r. kontroli nad Spectral Games S.A. oraz Spectral Applications Sp. z 0.0. Emitent nie konsoliduje wynikéw Game
Code Lab Sp. z 0.0. w likwidacji z uwagi na ich nieistotnos$¢ oraz przeznaczenie spétki do likwidacji.

Z uwagi na rozpoczecie konsolidacji w Il kw. 2020 r. Emitent nie dysponuje danymi poréwnywalnymi oraz

danymi narastajgcymi od poczatku biezgcego roku.

Bilans [dane w PLN] 30.09.2020
AKTYWA

A. Aktywa trwate 1 854 985,77,
A Wartosci niematerialne i prawne 1744 147,33
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 1019 147,32
2. Wartos¢ firmy 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 725 000,01
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00
5. Wartosc firmy jednostek podporzgdkowanych 0,00
/1. Rzeczowe aktywa trwate 38 580,66
1. Srodki trwate 38 580,66,
a)grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00
b)budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00
c)urzadzenia techniczne i maszyny 38 580,66
d)s$rodki transportu 0,00
e)inne srodki trwate 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00
111, Naleznosci dtugoterminowe 26 053,78|
1. Od jednostek powigzanych 0,00
2. Od pozostatych jednostek 26 053,78
V. Inwestycje dfugoterminowe 0,00
1. Nieruchomosci 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00
a)w jednostkach powigzanych 0,00
- udziaty lub akcje 0,00
- udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenionych 000

metodg praw wtasnosci !
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- inne papiery wartosciowe 0,00

- udzielone pozyczki 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00

R pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada 000
zaangazowanie w kapitale !

- udziaty lub akcje 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00

- udzielone pozyczki 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00

c)w pozostatych jednostkach 0,00

- udziaty lub akcje 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00

- udzielone pozyczki 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00

Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 46 204,00

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 46 204,00

Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00,

Aktywa obrotowe

3189 353,68

I Zapasy 334 133,12
1. Materiaty 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 179 957,94
3. Produkty gotowe 152 175,18
4, Towary 0,00
5. Zaliczki na dostawy 2 000,00

/1. Naleznosci krétkoterminowe 329572,75
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00

a)z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00
- do 12 miesiecy 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00
b) inne 0,00
5 Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka 0.00
posiada zaangazowanie w kapitale !
a)z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00
- do 12 miesiecy 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00
b) inne 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 329572,75
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 266 542,26
- do 12 miesiecy 266 542,26
- powyzej 12 miesiecy 0,00
b)z tytutu podatkéw,.dotacji’, c.ef, ube’zpieczeﬁ spotecznych i 4315437
zdrowotnych oraz innych swiadczen
c)inne 19 876,12
d)dochodzone na drodze sadowe;j 0,00

111 Inwestycje krotkoterminowe 2394 937,99

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2394 937,99
a)w jednostkach powigzanych 0,00,

- udziaty lub akcje 0,00,

- inne papiery wartosciowe 0,00

- udzielone pozyczki 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00

b)w pozostatych jednostkach 0,00,

- udziaty lub akcje 0,00,

- inne papiery wartosciowe 0,00

- udzielone pozyczki 0,00,
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- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00

c¢) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2394 937,99

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2394 937,99

- inne $rodki pieniezne 0,00,

- inne aktywa pieniezne 0,00

2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00

V. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 130 709,82
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,00
0,00

Aktywa, razem 5 044 339,45
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Bilans [dane w PLN] 30.09.2020
PASYWA
A. Kapitat (fundusz) wtasny 3791 208,14
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 7 142 252,50
. Kapitat (fundusz) zapasowy 596 289,50
i nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscia 0.00
nominalng udziatow (akcji) !
1. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 2129 555,66
V. Rdznice kursowe z przeliczenia 0,00
VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych, w tym: -5328 977,92
Zysk (strata) z lat ubiegtych wynikajgcy z korekt zmian polityki 0.00
rachunkowosci !
ViI. Zysk (strata) netto -765 034,34
vill Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00
B. Kapitaty mniejszosci 409 627,26
C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzqdkowanych 0,00
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 843 504,05
. Rezerwy na zobowigzania 26 434,79
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 321,00
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 26 113,79
- dtugoterminowa 0,00
- krétkoterminowa 26 113,79
Pozostate rezerwy 0,00
- dtugoterminowe 0,00
- krotkoterminowe 0,00
1. Zobowiqgzania dfugoterminowe 0,00
Wobec jednostek powigzanych 0,00
Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0.00
zaangazowanie w kapitale ’
Wobec pozostatych jednostek 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00
b) ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,00
e) inne 0,00
1. Zobowiqzania krétkoterminowe 325 481,02
Wobec jednostek powigzanych 0,00
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00
- do 12 miesiecy 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00
b) inne 0,00
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka 0.00
posiada zaangazowanie w kapitale ’
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00
- do 12 miesiecy 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00
b) inne 0,00
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 325 481,02
a) kredyty i pozyczki 95 829,00
b) ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 72 940,86
- do 12 miesiecy 72 940,86
- powyzej 12 miesiecy 0,00
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e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00

f) zobowigzania wekslowe 0,00

g) ztytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 85 702,09

h) ztytutu wynagrodzen 68 497,45

i) inne 2511,62

4, Fundusze specjalne 0,00
V. Rozliczenia miedzyokresowe 491 588,24
1. Ujemna wartosc firmy 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 491 588,24

- dtugoterminowe 0,00

- krotkoterminowe 37 622,34

Pasy wa, razem 5044 339,45

Rachunek zyskow i strat [dane w PLN]

01.07.2020-30.09.2020

I. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym: 607 833,84
- od jednostek powigzanych 0,00
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 562 737,59
2. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos$¢ dodatnia, zmniejszenie - wartos$¢ ujemna) 45 096,25
3. Koszt wytworzenia produktdéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00
4. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00

Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej 1288 081,20

1. Amortyzacja 85 290,28
2. Zuzycie materiatéw i energii 26 973,63
3. Ustugi obce 569 557,32
4. Podatki i optaty, w tym: 7 810,69

- podatek akcyzowy 0,00
5. Wynagrodzenia 553 021,18
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 42 037,82

- emerytalne 39 482,81
7. Pozostate koszty rodzajowe 3 390,28
8. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00

lll. Zysk (strata) na sprzedazy -680 247,36

IV. Pozostate przychody operacyjne 49 602,95
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00
2. Dotacje 49 600,00
3. Inne przychody operacyjne 2,95

V. Pozostate koszty operacyjne 2137,89
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 0,00
2. Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 0,00
3. Inne koszty operacyjne 2 137,89

VI. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -632 782,30

VII. Przychody finansowe -333,04
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00

2. Odsetki, w tym: 1,91

- od jednostek powigzanych 0,00

3. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
5. Inne -334,95
VIIl. Koszty finansowe 2 185,85
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1. Odsetki, w tym: 2 115,37
- dla jednostek powigzanych 0,00
2. Strata ze zbycia inwestycji 0,00
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
4. Inne 70,48
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -635 301,19
X. Odpis wartosci firmy 0,00
1. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00
2. Odpis wartosci firmy - jednostki wspétzaleine 0,00
XI. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00
1. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00
2. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspotzalezne 0,00
Xl.Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych 0.00
wycenianych metodg praw wiasnosci !
XII. Zysk (strata) brutto -635 301,19
Xlll. Podatek dochodowy 0,00
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00
XVII. Zyski (straty) mniejszosci 0,00
XV. Zysk (strata) netto -635 301,19

Rachunek przeptywo6w pienieznych [dane w PLN]

01.07.2020-30.09.2020

A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto -635 301,19
1. Korekty razem -664 408,85
1. Zyski (straty) mniejszosci 0,00
2. Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach wycenianych metodg praw witasnosci 0,00
3. Amortyzacja 85 290,28
4. Odpis wartosci firmy 0,00
5. Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00
6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00
7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -47 486,54
8. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00
9. Zmiana stanu rezerw 0,00
10. Zmiana stanu zapaséw -20 542,99
11. Zmiana stanu naleznosci -145 739,71
12. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytow -195 689,99
13. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -228 986,70
14. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -111 253,20
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1299 710,04
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00
I. Wptywy 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00

Strona | 185



INCUVeO

Feel imagination Dokument Informacyjny Incuvo S.A.

3. Z aktywow finansowych, w tym 0,00
a) w pozostatych powigzanych 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00
- odsetki 0,00
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00
- odsetki 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00
Il. Wydatki 446 962,84
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 38 712,84
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym 408 250,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00

- nabycie aktywdw finansowych 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00
b) w pozostatych jednostkach 408 250,00
- nabycie aktywéw finansowych 408 250,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom mniejszosciowym 0,00
5. Inne wydatki inwestycyjne 0,00
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -446 962,84
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0,00

I. Wptywy

3769 997,87

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu

3624 572,96

2. Kredyty i pozyczki 95 829,00
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
4. Inne wptywy finansowe 49 595,91
Il. Wydatki 1902,17
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z ttutu umoéw leasingu finansowego 0,00
8. Odsetki 1902,17
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9. Inne wydatki finansowe 0,00
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3768 095,70
D. Przeptywy pieniezne netto razem 2021422,82
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 0,00
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 373 515,17
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 2394 937,99
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00
Wyszczegblnienie 30.09.2020
|. | Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 4 426 509,33
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- | korekty btedéw
la. | Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 4 426 509,33
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 7142 252,50
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00
a) | zwiekszenie ( z tytutu)
- | wydania udziatéw (emisji akcji)
b) | zmniejszenie (z tytutu)
- | umorzenia udziatéw (akciji)
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 7142 252,50
2. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 596 289,50
2.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00
a) | zwiekszenie ( z tytutu)
- | emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- | podziatu zysku (ustawowo)
- | podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢)
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- | pokrycia straty z lat ubiegtych
2.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 596 289,50
3 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany
" | przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
3.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00
a) | zwiekszenie ( z tytutu)
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- | zbycia Srodkéw trwatych
3.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00
4. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 2 129 555,66
4.1. | Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00
a) | zwiekszenie ( z tytutu) 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00
4.2. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 2 129 555,66
5. | Réznice kursowe z przeliczenia na poczatek okresu
5.1. | Zmiany pozostatych réznic kursowych 0,00
a) | zwiekszenie ( z tytutu)
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00
5.2. | Réznice kursowe z przeliczenia na koniec okresu 0,00
6. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -5 441 588,33
6.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 103 593,68
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- | korekty btedéw
6.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 103 593,68
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a) | zwiekszenie ( z tytutu) 0,00
- | podziatu zysku z lat ubiegtych
- | pokrycie z kapitatu zapasowego 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- | podziat zysku na kapitat zapasowy
- | podziat zysku na dywidende
6.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 103 593,68
6.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 5545 182,01
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- | korekty btedéw
6.5. | Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu, po korektach 5545 182,01
a) | zwiekszenie ( z tytutu)
- | przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- | pokrycie straty z kapitatu zapasowego
6.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 5545 182,01
6.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -5 441 588,33
7. | Wynik netto -635 301,19
a) | zysk netto
b) | strata netto 635 301,19
c) | odpisy z zysku
II. | Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 3791 208,14
3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach

stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
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INCUVO

innovation in creation

POLITYKA RACHUNKOWOSCI

SPoLk! INCUVO SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

TEKST JEDNOLITY

SPORZADZONA W KATOWICACH, DMIA B MARCA 2012 R.
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W niniejsze] polityce rachunkowosci posiuzono sig nastgpujgcymi skrdtami:

JEDNOSTHA, SPOLKA, INCUVO

UcR

Spoika Incuvo SpolKa Z ograniczong odpowiedziainoscid,
40-568 Katowice KRS 0000413288, REGOM 242811981,
MIF 6342805589

Ustawa Zz dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst

jedn.: Dz. U. z dnia 17 czerwca 2002 r. nr 76, poz.694 z
poZn. zm..}
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3 Ogoblne zasady prowadzenia ksiag rachunkowych

3.1 NADRZEDME ZASADY RACHUNKOWOSCI

Ksiegi rachunkowe Incuve Sp. z o.o. (dale] zwang _Jednostka”) prowadzone s3 preez fime KSK Leader
Sp. z oo 2 siedzibg w Hatowicach, ul Warszawska 17/1, 40-009 Kalowice, wpisang do rejestru
preadsiebioredw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego preez Sad Rejonowy Katowice-Wschid
dla m.st Katowice, VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numeram KRS
0000207157 wediug zasad wynikajacych 2 ustawy 2 dnia 29 wrzesnia 1984 roku o rachunkowosci (tekst
jadnality - Dz.U. z 2011 roku., nr 199, poz. 1175 z pddniejszymi 2mianami).

Rachunkowost Jednostki obejmuje:

* przyjete zasady (polityke) rachunkowosci,

*  prowadzenie, na podstawie dowoddw ksiegowych, ksiag rachunkowych, ujmujacych zapisy
zdarzen w porzadku chranologicznym | systematycznym,

*  okresowe ustalanie jub sprawdzanie droga inwenlaryzach rzeczywistege stanu  aklywdw
i pasywdw,

P owycena aklywdw i pasywdw oraz ustalanie wyniku finansowago,

* sporzadzanie sprawozdan finansowych,

» gromadzenie | przechowvwanie dowodow  ksiegowych  oraz  pozostate]  dokumentaci
przewidziane] ustaws,

# poddanie badaniu | cgloszenie sprawozdan finansowych w przypadkach przewidzianych ustawa.

Ksiegi rachunkowe Jednostki prowadzone sa wjezyku polskim. Wazystkie opisy fransakcji, nazwy kont
oraz raporly generowane aulomalycznie przez system (w szczegdlnodei bilans, zestawienie obrobow
izald, rachunek zyskbdw i strat) tworzone sa w jezyku polskim. Systern FK wykorzystywany do
ksiegowania dokumentiw prowadzony jest w jezyku polskim.

Ksiegi rachunkowe Jednostki s3 prowadzonme w polskich ziotyeh. Transakcje dolyczace operac
w walutach obeyeh ewidencjonowane s3 dodatkown w walucie rozliczans|.

Ksiegi rachunkowe Jednostki s prowadzone, a sprawozdania finansowe sporzadzane zgodnie
z nadrzednymi zasadami rachunkowose, do kiarych naless:

Zasada cigglodci i kontynuacji dzialalnofci — omaczajgca, e prozyjets polityke rachunkowodsc
Jednostka stosuje w spostb ciagly, poprzez dokonywanie w kolejnych latach obrotowych jednakoweago
grupowania operacii gospodarczyeh, wyceny aklywdw | pasywdw, ustalania wyniku finansowego i
sporzadzania sprawozdan finansowych, w spoesdb zapewniajacy ich pordwnywalnose.

Proyjete rozwigzania polityki rachunkowodci siosowane s3 przy zalodeniu, 2 Jednostka bedzie
kontynuowata w dajace] sie przewidzied przysziodel dziatalnost w nie zmienionym istotnie zakresie. W
celu ustalenia zdoinosci do kontynuacji dziatalnosci, Kierownik Jednostki vwzglednia wszystkie dostepne
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego informacje dotyczace dajace] sie proewidzied
przysziosci, obejmujgoej okres nie krolszy ni2 jeden rok od dnia bilansowego.
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Zasada memorialu | wspoimiernosci — oznaczajgca, e w ksiegach rachunkowych ujmowane sa
kompletnie wezystkie osigoniete, przypadajgce na reecz Jednostki przychody i obeoiarajace jg koszty
rwigzane 2 lymi przychodami, dotyczace danego okresu sprawozdawczego, niezalednie od terminu ich
zaplaly. Do akiywow lub pasywow danego okresu sprawozdawezego zalicza sie keszly | przychody
dotyezace przyezlych okresdw oraz przypadajace na ten okres koszly, kidre jeszcre nie zoslaby
prniesions.

Zasada ostroinej wyceny i zakazu kompensat — oznaczajaca, de poszozegdlne skiadniki akbywdw i
pasywiw wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione na ich nabycie lub wylworzenie ceny, lub koszty z
zachowaniem zasady ostroznodci. Zasada ostrodnosci spelniana jest miedzy innymi poprzez ujecie w
wyniku finansocwym:

* obnienia (deprecjacji) warlosci uzytkowej skiadnikew majatku trwalego, wtym rdwnied w postaci
odpistw amortyzacyjnych,
abnizenia wartedsl uytkews) lub handlows] pozostabych skiadnikaw ak s,
wytgcznie niewatpliwych, pozostalyeh preychoddw operacyjnych | zyskdw nadzwyezajnych,
wszystkich poniesionych, pozostatych koszidw operacyinych i strat nadzwyczajnych,
rezerw bworzonych na znane jednosice ryzyko, gro2ace straty lub przewidywane skutki innych
rdarzemn.

LU U U

Wartodd poszczegtinych skiadnikdw akbywdw | pasywdw, przychoddw i zwiazanych z nimi koszidw, jak
réwniaz zyskdw | stral nadzwyczajnych ustala sie oddzielnie. Mie dokonuje sie kompensowania ze soba
warlosei riznyeh co do rodzaju akbywdw | pasywdw, przychodéw | koszldw oraz zyskow | strat
nadzwyczajnych.

Zasada istotnosei — oznaczajaca, e prayjeta polityka rachunkowodci ma zapewnit wyodrebnienie w
rachunkowosel wszystkich zdarzen istotnych do oceny syluacji majatkowe] | inansowe| oraz wyniku
finansowego, przy jednoczesnym rachowaniu zasady ostroinosei.

Ustala sie, 2o dla rzetelnego | jasnego przedstawienia sytuacji majatkowe] | finansowej oraz wyniku
finansowego Jednostki jako kwoly istolme frakiuje sie te kwoly, kidre praekraczaja 1% sumy bilansowe] 2a

popraedni okres sprawozdawezy w przypadku wislkosel bilansowyeh lub te kwoty, kidre praekraczajg 5%
wymiku finansowego brutto w przypadiu wislkosc wynikowych.

Ostateczng decyzje co do wysokodei kwaly istotnotel podejmuje ghiwny ksiegowy w porozumieniu z
kiarownikiem Jednostki.

3.2 OKRES OBRACHUNKOWY

Okresem obrachunkewym dia Jednostki jest rok kalendarzowy rozpoczynajacy sie 1 slycznia, a konczacy
sie 31 grudnia, przy czym pierwszy rok obrolowy rozpoczyna sie 28.12.2011 r. a kohezy 31.12.2012 r.
Ksiegi rachunkowe zamyka sig na dzien konczacy rok obrotowy.

W skiad roku obrotowego wehodza érodroczne okresy sprawozdaweze, kidrymi sa kolejne miesiace
kalendarzowe zgodnie z arl. 3 usl. 1 pkt 8 UoR.
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Witaczenie meziwosei dokonywania nowych zapiséw, bad? korygowania uprzednio wprowadzonych w
zhiorach, slanowiacych kslegi rachunkowe, rozumiane jake ich zamkniecie, dokonywane jest na dzien
kofezacy rok obrolowy. Keieal rachunkowe ulegaja zamknieeiu rdwnie2 w szezeqdlnych przypadkach
okredlanyeh wetawa.

3.3  ZAKLADOWY PLAN KONT

Zoodnie z art. 10 wor. ustala sie zakladowy plant kont, kiory ustala | aktualizuje kierownik jednostki.
Wykaz kont syntetycznych stanowi zatacznik nr 1. Ewidencie analityezng srodkdw trwatyeh prowadzi sie
w sposdb uproszezony. Dla rzeczowych skladnikédw majtku obrotowego stosuje sie ewidencie
analityezna.

Da dekumentowania zapistw moga by stosowane dowody zastepcze, wystawione do czasi olrzymania
zewnetrznens obesgo dowodu Srodioweno zgodnie 2z art. 20 ust. 3 pkt 3 e

3.4 ZDARZEMIA PO DACIE BILANSU, BLEDY | ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI

Jekeli po sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego, a przed jego zatwierdzeniem, Jednostka
obrzymata informacje o zdarzeniach, kitdre maja istotny wphyw na lo sprawozdanie finansowe, lub
powadujacych, 2a zalodenie kontynuowania dzialalnodei preez Jednostke nie jest uzasadnione, powinna
ona odpowiednio zmienit to sprawozdanie, dokonujac jednoczednie odpowiednich zapisdw w ksiegach
rachunkowych roku obrolowego, kidrego sprawozdanie finansowe dolyezy, ofaz powiadomit bieghego
rewidenta, Kidry sprawozdanie to bada lub zbadal. JeZeli zdarzenia, kidre nastapity po dniu bilansowym,
nie powaduja zmiany stanu istnisjaceqo na dzien bilansowy, to odpowiednie wyjasnienia zamieszeza sie
w informacji dodatkowsj. Jekeli wiw informacie Jednostka olrzymata po Zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego, to ich skutki ujmuje w ksiegach rachunkowych roku obrotowego, w kidrym
informacje te olrzymand.

Jazeli w danym roku obrolowym lub przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za ten rok
obrotowy Jednostka stwierdzila popetnienie w poprzednich latach obrotowyeh bledu podstawowega, w
nastepstwie Kidrego nie modna uzFnad sprawozdania finansowego za rok lub lata poprzednie za
spedniajace wymagania okreslone w art. 4 ust. 1 UoR. to kwote korekly spowodowane] usunieciem tego
bledu odnasi sie na kapitat wiasny | wykazuje jaka "zysk (strata) z lat ublegtych®.

W eslu rzeteinego | jasnego preedstawienia sytuagi Jednestka mode, 2e skutkiem od pisrwszego dnia
roku abrotowego, bez wzgledu na date podjecia decyzji, zmienic dotychczasowe rozwigzania na inne,
przewidziane ustawa. Dokonana zmiana wymaga okredlenia w informacji dodatkowej jej wplywu na
sprawozdania finansowe, jedeli zostaly one sporzadzone za okres, w klorym powyksze rozwigzanie
ulegto zrmianie. W sprawozdaniu finansowym naledy:

« podad preyezyny, dia jakich zmiany zostaly wprowadzone,

«  okredlit liczbowy wphhw wprowadzanyeh zmian na wynik finansowy,

« Fapewnit pordwnywalnodd danyeh w stosunku do roku poprredzajgcego rok wprowadzenia
Fmiany.
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4  Metody wyceny skladnikéw majatku

4.1 PRZYJETE W JEDNOSTCE KATEGORIE WYCENY

Dila prawidiowej wyceny skladnikéw majalkowych oraz zaciagnietych przez Jednostke zobowigzar,
slosuje sie kategorie opisane w ustawie.

KATEGORLA
WYCENY

Cena zakupy

PODSTAWA SZADDWANLA WARTOSCI SKEADNIKA

kwata nalekns do mplaty sproedajgcenmu

PREYIETE KOREKTY PODSTAWY WYCENY SKEADNIKA

obnifona o katégorie podiegajace odlicceniv - 1.
podatek od towardw i wbug ora: podatek akoyoowy
ara: powigkirona o publicznoprawne obcigienia - w
prrypadku imporiu

Cena nabycia

cema takupu

obnifona o opustly, rabaty orae inne tege Bypu
powigksrona o
berpodrednio pwigzane @ osamym eakupem [kosrty
ratadunky,  wyladunku),  jego
prrystosowaniern do ubywania (kosety skladowania)

rmnisjizenia | odryski, koszty
Lramsporty,

luby wiprdaadseniem do obratu

wytwarzenia

koarty berpodrednio rwigzane @ damym produktem
{lj. 2'|.IlI|II:iE riateriabda b&tpﬂdrbﬂl‘lith orax imne
kosrty berpodrednio

pwigzane ¢ doprowadzeniem produkiu do postaci

Iwigzane @ produkcis,
i migjica ¢ dnia wyceny| orar urasadniona credd

kodrléw  poirednio  rwigeanych @0 jego
wyworzeniern  [tj.  emienne  poirednie  keszty
produkeji orar eredt stabych podrednich kodrtfw
produkcji charaklerystycena  dla  wykorzyitania

pelrpch rdalnodel produkcyjmech jednostki)

obnifona o wpbywajgee na wynik finansowy okresu w
jakirn rostaby poniesione: koszty bedgoe konsekwenciy
niewykorrystanych rdolnodei i strat produkeyjrych,
kourty ogdinego rarzgdu, kidre nie sy rwigeane @
doprowadzaniem produkiuy  do  postac,
ragarynawania wyrobiw gotowych | polproduktow,
chyba ke poniesienie tych kosrtow jest nistbedne w

keazty

procedie produkeji, kedzy spreedady produktdew

Cena  sproedady

cona sprredaly molliws do weyikania na drien

bil ardsawy

obnifona o podatek od towardw i uslug, podatek
akeyzowy, opuily, rabaty | inne 1ego typu Imnisjiaenia
i kosrly rwigzane @ opreggotowaniem i dokonaniem

spreedaby skisdnika oraz powightzona o naleing
datacjs

kwota regulujaca sobowigzanie lub rdwnowaigca
wartode skiadnika aktywdw w prrypadku transakei
pomigdey
dobree  poinformowany mi

rawarlej niepowigeanymi,
pEnlerEL oAy mi

afranami
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pommigjszonn o splaty warlodei nominalnej i odpisy
aktualizujgee  joj  wanedd  oraz  adpowiednio
Skorygowana coma nabycia [wartodd w jakiej dkladnik octal | skorygewana o surmulowang kwols sdyskantowans
eena nabycia wprawhdiamy do kidg po raz pierwizy) rdtnicy misdey warlodey poceathkows skiadnika | jego
warladeiy w terminie wymnagalnade [wyliceony za

pomocy efektywnej stopy procentowe])

W przypadku braku moliwodci ustalenia ceny nabycia wediug powykszrych zasad, Jednostka prajmuje
jako podstawe wyceny cene spreedaky takiego samego, bad: podobnego skladnika majatku.

4.2 RZECTIOWE AKTYWA TRWALE, WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Srodki frwabe oraz wartosci niemateriaine | prawne wycenia sie wediug cen nabytia b kosztéw
wylworzenia lub warlosci preeszacowanej (po akiualizacji wyceny srodkdw Irwalych przeprowadzone na
podstawie odrebnych przepisdw), pomnigjszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy
2 tytuitu trwabe] utraty warade.

Srodki trwale w budowie ujmuje sie w wysokose oot kosztiw pozostajaeyeh w bezpodradnim zwiazku
2 ich nabyciem lub wylworzeniem, pomniajszonych o cdpisy 2 iytubu trvate) ulraty wartodei,

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkdw trwalych, srodkdw tfrwalych w budowie oraz wartosci
niemateriainyeh | prawnych obejmuje ogdt ich koszidw poniesionych przez jednostke za okres budowy,
montaku, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uXywania, w tym rownies:
= niepodlegajacy odiiczeniu podatek od towardw | ushug oraz podatek akcyzowy,
# koszt cbstugi zobowiazan zaciggnietych w celu ich finansowania | zwiazane z nimi rdZnice
kursowe, pomnieszony o praychody z tego tyludu.

Wartoé¢ poczatkows stanowigca cené nabyeia lub koszt wylworzenia powiekszaja koszly jego
ulepszenia, polegajaceqo na prasbudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukeji, powodujacego, e
warlost udylkowa lego Srodka po zakohczeniu ulepszenia przewyrsza posiadang przy prayjeciu do
uzywania warlosé urylkows.

Koszly zakohczonyeh prac razwojowych prowadzonych przez Jednostke na wiasne potrzeby, poniesione
przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii, zaliczane sa do warloSci niematerialnych
i prawnych, je2eli spetnione sa warunki okredlane w Ustawie.

W przypadku Zzmian technologii produkcii, preeznaczenia do likwidacii, wycofania z ufywania lub infych
prevezyn powoduigeyeh trwala utrate warlodel $rodka trwabego lub skiadnika warlodel niematerialnych |
prawnych dokanywany jest odpis aktualizujacy ich wartost w ciear pozostatyeh koszldw operacyjnych.
Odpisy aktualizujgce dotyczace srodkdw trwalych, kitrych wycena zostaka zaklualizowana na podstawie
odrebnych preepistw, zmniejszaja odniesione na kapital z aklualizacii wyceny rénice spowodowane
aktualizacia wyceny, ewentualna nadwyzka odpisu nad rd2nicami z aktualizac)i wyceny zaliczana jest do
pozostatych koszidw operacyjnych.
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W przypadku ustania przyczyny, dla kidrej dokonano odpisu 2 tyluhe treale) utraty wartoscl skladnikdw
drodidw trwabyeh oraz warlosei niematerialnyeh i prawych, rdwnowartodd catodei lub odpowiadnie) credc
uprzednio dokonaneqo odpisu aklualizujgceno rwieksza warlost daneoo skiadnika aktywow | podiega
raliczeniu odpowiednio do porostalyveh preychodéw oparacyjnych.

Amaorlyzacia dokonywana jest melods liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocmej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej ulylecmosc Srodka trwakego oraz skiadnikéw
wartodci niematerialnyeh | prawnych. Poprawnode preyjetych okresdw oraz stawek amortyzacyjnych
podiaga okresoweaj warylikad)i.

Srodki trwate w budowie araz grunty nie podiegaja amortyzacii.
Srodki trwatych o niskiej jednostkowe] warloscl poczatkowe), to znaczy ponizej 3.500 =, zalicza sie
w poczel kosztdw dziatalnodei operacyine], na konto zuycie materiakbw | energii.

4.3 RZECZOWE SKLADNIKI AKTYWOW OBROTOWYCH

Rreczowe skiadniki aktywiow obrolowych wyocenia sie nie rzadziej ni2 na dzied bilansowy wediug cen
nabycia lub kosztdw wytworzenia nie wy2szyeh od cen ich sprzedady netto na dzief by.
Jednostka wyoenia w cigou roku:
* Materiaty i towary — w cenach zakupu,
* Produkly w loku produkci — w wysokodci bezpodrednich koszléw wytworzenia lub tylko
materialiw bezpodrednich — jezeli nie zniekszialea to stanu akbywdw oraz wyniku finansowege
jednostki.

Rraczows skiadniki aktywow obfotowych preeznaczons docelows do dalsze] spreedady wycenia sie nie
radzie) ni2 na dzien bilansowy wediug cen nabycia lub koszitw wytworzenia nie wy2szyeh od een ich
sprzedaty nefto na dzier bilansowy.

Odpisy aktualizujace warlose rzeczowyeh skiadnikdw aklywdw obrotowyeh dokonane w zwiazku z utrata
ich wartodei oraz wynikajace z wyceny wediug cen sprzedaky netlo zamiast wediug cen nabycia, albo
kosziow wytworzenia — zalicza sie do pozostatyeh koszidw operacyjnych. Zapasy wykazywane sg w
bilansie w wartosci netlo, 1o znaczy pomnigjszone o warosé odpisdw aklualizujgeych.

Rreczows skiadniki akbywow obrolowych przeznaczone na befaoe zudycie w lrakcie prowadzona)
deiatalnodel, odpisuje sie w koszty na dzien ich zakupu. Nie rzadzie) ni2 na dzien bilansowy ustala sie
stan tych skiadnikdw aktywdw | dokonuje sie ich wyceny oraz korekty koszitw o wartose tego stanu.

Mie dokonuje sie korekty kosztow zufycia materaldw o wartodci niezusylych na dzief bilansowy
materiatdw, jesli warlodt ustalonych zapasdw nie przekracza, w zakresie jednego asorymentu, kwoty
1.000 zt.

4.4 UDZIALY W INNYCH JEDNOSTKACH
Udzialy w innych jednostkach wycenia sie na dzied bilansowy wediug ceny nabycia pomniejszonej o

odpisy z tytuhs rwabej utraty wartodci lub wediug wartosci godziwej albo skorygowane] ceny nabycia —
jazell dia danego sktadnika akbywdw zostal okreslony termin wymagalnosci.
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Warlod& w ocenie nabycia mo2na przeszacowad do warlofci w cenie rynkowej, a raZnice z
przeszacowania powodujacs werost wartodci do poziomu cen rynkowych, zwiekszajg kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny. Obnidenie warlodci uprzednio przeszacowanej do wysokosci kwaly, o Kiora
podwyFszono 2 tego tytubs kapitat (fundusz) 2 aklualizacii wyceny, je2eli kwaota rodnicy 2 przeszacowania
nie byta do dnia wyceny rozliczona, Zmniejsza ten kapital (fundusz). W pozostalych przypadkach skutki
obnizenia warlosci zalicza sie do kosziow finansowych. Werost warlodci bezpodrednio wigkacy sie z
uprzednim obnizeniem jej wartodei, zaliczonym do kosziow finansowych, ujmuje sie do wysokosci tych
koszidw jako przychody finansowe

4.9 INWESTYCJE

Inwestycje diugoterminowe w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Nieruchomosci oraz wartodei niematerialne i prawne zaliczone do dugoterminowych inwestyci wycania
sia wadlug ceny nabycla (koszidw wylworzenia) pomnigjszonsj o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe
araz o odpisy 2 tytulu trvabe) utraty warosei.

Inne inwestycie diugoterminowe
Inwestycje diugoterminowe, inne nid nieruchomosc, wartodcl niamaterialne | prawne oraz aklywa
finansowe, wycenia sie wediug ceny nabycia pomniejszone] o odpisy 2 tytubu irwabe) utraty warogci.
Odpis z tlulu trwalej utraly wartosci inwestycii obciaza pozostate koszly operacyjne. W przypadku
ustania przyczyny, dia kidrej dokonano odpisu z tytubu trwabej utraty warosci, rdwnowartode catosci lub
odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego Twieksza wartost inwestygji i padlega
zaliczeniu do pozostatyeh przychoddw aperacyjnych.

Zaliczane do inwestygji diugoterminowych udzialy w jednostkach podporzadkowanych wycania sie wyg
cany nabycia pomniejszone) o odpisy 2 tytubu traate] utraty wartosc

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe, wycenia sie wediug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od
tego, ktdra 2 nich jest nizsza.

4.6 LEASING

Leasing jest umownym slosunkiem cywilnoprawnym. W ramach leasingu jedna ze stron umowy
{finansujgcy, leasingodawca) przekazuje drugiej stronie (Korzystajgeemu, leasingobiorcy) prawo do
korzystania z okreflonego dobra materialnego na pewien urgodniony w umowie leasingu okres, w
zamian za ustalone ratalne optaty (raly leasingowa).

Zoodnie z art. 3 ust. 6 wor. w przypadku, gdy roczne sprawozdanis finansowe Spolki nie podlesa
obligatoninemu badaniu przez bieglego rewidenta w mysl art. 64 ust. 1 w.o.r.. dokonuje ona klasyfikacii
umdw leasingowych wediug zasad okredlonych w przapisach podatkowyeh.

W przypadku kiedy Spolka podlega obligatoryjnemu badaniu przez bieghego rewidenta klasyfikuje go
zgodnie z wor. jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cabe polendialne
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korzysci oraz ryzyko wynikajgoe z urytkowania preedmiotu leasingu na leasingobiorce. Wszystkie
pozostale rodzaje leasingu sa trakiowane jako leasing operacyjmy.

Przeniesienie zasadniczo calotei ryzyka oraz polencialnyeh korzysel, nastepuje miedzy innymi wiedy,
kiedy umowa leasingowa speinia eo najmnie] jeden 2 ponizszyeh warsnke:

* przenosi wiasnott jej przedmiolu na korzystajacego po zakonczeniu okresu, na kiory zostata
zawarla,

* rawiera prawo do nabycia jej przedmiotu przez korzystajacego, po zakofczeniu okresu, na jaki
zostata zawarta, po cenie nizszej od warlosci rynkowe] 2 dnia nabycia,

* okres, na jaki zostata zawarta, odpowiada w przewalajace] czesci przewidywanemu okresowi
ekonomiczne| urytecznodel srodka trwalego lub prawa majatkowego, prey czym nie mo2e byé on
kridtszy niz 34 lege okresu. Prawo wiasnodel przedmiolu umowy mede byt, po okresie, na jaki
umawa Fostata zawarta, preeniesions na Korzystajacego,

* suma oplal, pomnisjszonyeh o dyskonto, ustalona w dniu zawarcia umowy | przypadajgca do
zaplaty w okresie jaj ebowigzywania, praekracza 90% wartodei rynkowe| praedmiots umawy na
ten dzied. W sumie opiat iwzglednia sie wartodé koncows przedmiotu umowy, KIora korzystajacy
zobowiazruje sie zaplacit za przeniesienie na niego wiasnodci tego przedmiotu. Do sumy oplat nie
zalicza sie plalnodei na rzecz korzystajgcego za dwiadezenia dodatkowe, podatkdw oraz skiadek
na ubezpieczenie tego przedmictu, jezeli korzystajacy pokrywa je niezaleinie od oplat za
uzywanie,

* zawiera prayrzeczenie finansujacego do zawarcia z korzystajgeym kolejnej umowy o oddanie w
odptatne uywanie tego samego przedmiotu lub przediuzenia umowy dolychczasowej, na
warunkach korzystniejszych od przewidzianyeh w dolychezasowe] umowie,

*  przewiduje modliwost ja wypowiedzenia, z zasirzeseniem, 2 wszelkie powstate z lego tylulu
koszty | straly poniesione przez finansujgcego pokrywa korzyetajacy,

* przedmiot umowy zostal dostosowany do indywidualnyeh potrzeb korzystajacego. Moze on bye
urywany wylgcznie przez korzystajgcego, bez wprowadzania w nim istotnych zmian.

4.7 MNALEFNOSCI | ROSZCZEMNIA

Malefnosci bedace skiadnikiem aktywow Jednostki sa o konfrolowane przez Jednostke zasoby
majgikowe o wiarygodnie okreslonej wartosci, powstale w wyniku 2darzen przesziych, kidre spowoduja w
preysziodei wphyw do Jednostki korzysci ekonomicznych.

W sprawozdanii  finansowym nalefnodci wykazywane sa w podziale na nalefnosci  diugo-
i kidtkaterminowe oraz od podmioltw powiazanyeh | pozostatych.
MNale2iodei dugoberminowe 23 10 nalednodo o lemineg splaly powyde) roku Bezsc of dnid bilansowgo.
Jako diugoterminowyeh nie ujmuje sie nale2nosei z tytubu dostaw i ustug, kitre zawsze raliczane 3 do
naleznessi kratkoterminawyeh, ale osobno w nich wyodrebniane.

Do naleinotci krotkoterminowych zalicza sie wszystkie naleznosci z tylulu dostaw | uslug oraz inne
naleznodei wymagalne w okresie kritszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

MNalefnodei wycenia sk w Kwocie wymagane] zaplaty, # zachowaniem zasady ostrolnej wyceny, i
wykazuje w wartodei netto (po pomniejszeniu o odpisy akiualizujges).
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Wartodé naleznodci podlega aktualizacli wyceny przy uwzolednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich
zaplaly poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Warlost naleznodci aktualizuje sie uwzgledniajc
stopiert prawdopodabiefistwa ich zapialy poprzez dokonanie odpisu aklualizujgcego, w odniesieniu do
nalednodei:
*  od diufnikiéw postawionyeh w stan likwidacii lub upadioge — do wysokedel nalefnodel nie objele]
zabezpiaczeniem,
* od diutnikéw w przypadku oddalenia whiosku o ogloszenie upadindel — w wysokosel 100%
nalernose,
* kweslionowanych lub z kirych zaplata dusnik zalega a splata nalenodci nie  jest
prawdopodobna - do wysokosc naleznosci nie abjele] zabezpiecreniem,
*  stanowiacych rwnowarioss kwot podwyszajacych nale2nodei — do wysokosci tych kwat,
*  przelerminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu  prawdopodobieristwa
niedeiggalnote, w wysokose 100% naleznadei.

Odpis aklualizujgey nalefnotei ujmuje sie na kontach nale2nodei.

4.8 AKTYWA PIENIEIME

Do akiywiw pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych Srodkdw platniczych, walut obeych
i dewiz. Do aktywdw pleniednych zaliczane sa takse naliczone odsetki od akbywiw finansowych.

Aktywa finansowe platne lub wymagalne w clagu 3 miesiecy od dnia ich olrzymania, wystawienia,
nabycia lub zalozenia (lokaty) zaliczane sa do rodkow pienieznych dia potrzeb rachunku przephowdw
srodkdw pienieznyeh.

4.9 CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSITOW

Czynne razliczenia misdzyokresows KosHdw dokonywane sa w odniesienii do poniesionych Koszidw
dotyczaeych preysziyeh okrestw sprawazdawezych.

Odpisy czynnych rozliczen migdzyokresowyeh koszidw nastepuja stosownie do uplywu czasu | wielkosci
dwiadczern. Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charaklerem rozliczanych kosziow, z
zachowaniem zasady osirofnej wyceny.

4.10 KAPITAL WLASNY

Kapital zakladowy wykazywany jest w wysokodci okredlonej w umowie Jednostki | wpisanej w rejestrze
sadawym.

Fadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitalowe ujmowane 53 jako naleXne wkiady na poczet
kapitabu.

Kapital wniesiony, lecz niezarejesirowany na dzied bilansowy w rejestrze sadowym wykazywany jest
W pozye Kapitahy rezensowe.
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4.11 REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiangodnie oszacowane] warloscl. Rezerwy
worzona 53 na:
= pewne lub o dutym stopniu prawdopodobiefistwa przyszie zobowiazania, kidrych kwobe mazna w
sposdb wiarygodny oszacowad, a w szcregbinodci na straly 2 transakeji gospodarczych w loku,
w tym z htubu udzielonych gwarangji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczaceno sie
postepowania sadowena,
* przyszie zobowigzania spowodowane restrukturyzacia, je2eli na podstawie odrebnych preepisdw
Jednosika jest zobowiazana do jej przeprowadzenia lub zawarto w lej sprawie wiazaoe umowy, a

plany restrukluryzacji porwalajg w spostb wiarygodny oszacowad warlosé tych przysziyeh
zabowiazar.

Zewzgledu na brak istolnosci spotka nie dokonuje wyceny | prezentadi rezerw pracowniczych.
4.12 ZOBOWIAZANIA

W sprawozdaniu finansowym zobowiazania wykazywane sy w podziale na zobowigzania dhugo-
i ktkoterminowe oraz od podmioléw powiazanyeh | pozostalych.

Zobowigzania dugoterminowe obejmujy pozycje zobowigzan, kKidrych termin wymagalnosci przypada w
okresie diuzszym od jednego roku od dnia bilansowego a nie stanowig zobowigzan z tytubu dostaw i
ustug. Do zobowiazad tyeh naleds 2 reguby kredyty diugeterminawe.

Zobowigzania krétkoterminewe obajmuja ogot zobowiazan z tyiutu dostaw i uslug oraz cabode |ub czese

mobowigzan z inmych tyluldw, kiore staja sie wymagalne w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego. W
bilansie zobowiazania z tylul dostaw prezeniowane 53 w podziale na zobowiazania o okresie

wymagalnossl do 12 miesiecy | ponad 12 miesiecy.

Zobowiazania finansowe (2 wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do cbrotu, instrurmentéw
pochodnych o charakierze zobowigzan oraz pozycji zabezpieczanych) wycenia sie nie pdiniej niz na
koniec okresu sprawozdawezego, w wysokodel zamortyzowanego kosziu przy zastosowaniu efekiywne
slopy proceniowe;.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do abrolu oraz instrumenty pochodne o charaklarze zobowigzan
wycenia sie w waradel godziwej.

Zobowiazania inne niz finansowe wykazywane £3 w kwocke wymagajaca) zaplaty.

4.13 BIERNE ROZLICTENIA MIEDZYOKRESOWE KOSITOW

Bieme rozliczenia miedzyokresowe kosziow dokonywane 53 w wysokosci prawdopodobnyeh zobowigzan
przypadajacych na biekacy okres sprawozdawcey, wynikajacych w s2czegoinose:

» ze Swiadered wykonanych na rzecz Jednostki przez Kentrahenttw Jednostkl, gdy kwole
robowiazania mo2na oszacowat w Spostb wiarygodny,
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= 2z obowigzku wykonania, zwigzanych z biekaca dziaklnoicia, przysziych Swiadczed wobec
nieznanych osdb, ktorych kwole mokna oszacowad, mimo & dala powstania zobowigzania nie
jest jesrere rnana, w tym 2 hyiulu napraw gearancyjnych i rékojmi za sprzedana produkty
diugoirwalego udytku.

Odpisy biemych rozliczen miedzyokresowych kosziow nastepujs stosownie do uplywu czasu / wielkosci
dwiadczen. Czas | sposob rozlicrenia jest uzasadniony charaklerem rodliczanych  koszitow,
z zachowaniem zasady ostro2nodei.

4.14 UZNAWANIE PRTYCHODU

Przez przychody rozumie sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym Korzyéci
ekonomicznych o wiaryaodnie okreslone] wartodci, w formie zwiekszenia warlosci aktywow, albo
zmniefszenia warosc zobowiazan, kidre doprowadza do werostu kapitalu wiasnego lub zmniejszenia
jege niedobary w inny sposth niz whiesienie srodktw przez udziatlowedw lub wiadeiciel.

Przychody ze spreedary s3 uznawane w momence dostarczenia toward, je2el Jednostka przekazata
Faczace ryzyko i Korzydel wynikajace 7 praw wiasnosci do towardw, lub w momencie wykonana ustugi.
Sprzeda wikazuje sie w warioéei netto, 1. bez uwzglednienia podatku od lowardw | ushig oraz po
uwzglednieniu wezelkich udzielonyeh rabatéw.

4.15 UZNAWANIE KOSZTU

Kosry abejmuja uprawdopodobnione zmnigjszenia w okresie sprawozdawczym korzydel ekonomicanyeh,
& wiarygodnie okretlons] warledel, w farmie zmniejszenia warodel aklywtw, albo zwiskszenia warlode
zobowigzanh i rezerw, ktdre doprowadza do zmniejszenia kapitalu wiasnego lub zwiskszenia jego
niedobary w inny sposob niz wycofanie Srodkdw przez udzialowetw |ub wiagciciel.

Koszty dziatainodci, w tym sprzedanyeh ustug oraz lowardw, pozostale koszty operacying i koszty
finansowe ujmowane 53 wspolmiernie do odnosnyeh preychoddw.

4.16 ZASADY USTALANIA WYNIKU FINANSOWEGO

Jednostka sporzadza rachunek ryskow i strat w wariancie pordwnawezym. Ewidencie i rozliczanie
kosziow driatalnosci prowadzimy 2 zastosowaniem konl zespolu _4° - Koszly wg rodzajow ° oraz kont

zespotu 5" — Kosely wg miejsc powstawania®.

Elementy wyniku finansowego
» przychody ze sprzedady | zrdwnane z nimi oraz detyczace tych preychoddw koszly,
pazestate przychody operacyjie ofaz pozostahe koszly oparacyjne,
przychody 2 operacji finansowych oraz koszly operaci inansowych,
ryski nadzwyczajne i straly nadzwyczajne,
obowiazkowe obcigrenia wyniku finansowego.

¥

LU U U

Strorma 14 2 21

Strona | 202



INCUVeO

Feel imagination Dokument Informacyjny Incuvo S.A.

INncuv

nnovateen | CREanion

417 ZASADY USTALANIA DOCHODU DO OPODATKOWANIA

Obowigzkowym obciakeniam wyniku finansowego jest podatek dochodowy od osdb prawnych stanowiacy
okreslony w przepisach podatkowych procent zysku brutio wstalonego na podstawie przepisow o
rachunkowoéci, skorygowanego o przychody nie podiegajace opodatkowaniu oraz koszy nie stanowigce
kosztu uzyskania przychodu oraz odliczenia od dochodu, ustalone na podstawie przepisow podatkowych.

W celu prawidivwege ustalania podstawy opodatkowania pedatkiem dochodowym od osdb prawnych w
plania kant Jednostki zostaky wyrdZniona kanta:

" analityczne,

" syntatyczna,

grupujace koszly drialalnodci podstawowej, koszly finansowe oraz pozosiale koszly operacyjne
niestanowigos koszldw uzyskania preyehoddw w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym z jedne
sirony oraz grupujgce preyehody finansowe | pozostale przyehody operacying nisstanowiaee preyehodow
lub Zwolnione z opodatkowania z drugiej strony.

4.18 PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY

W proypadku kiedy spitka nie podiega obligatoryjnemu badaniu przez bieghego rewidenta lo nie
prezeniuje akbywow i rezenw na podatek odroczony. W takim przypadku wphlywajgcy na wynik finansowy
podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje tylko czeté bieacy.

W zwigzku z przejéciowymi ridnicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkewyeh wartodeia akbowdw
i pasywdw, a ich wartodeia podatkows oraz straty podatkowa moe2liwg do adliczenia w preyeziodel, eyl
w przypadku, gdy rdfnica miedzy wynikiem finansowym brutlo a podstawa opodatkowania w c2esci
stanowiace] rddnice przejéciowe jest znaczna, tworzona jest rezerwa | ustalane akbwa z Dylulu
odroczoneqgo podatku dochodowano.

Aktywa z hytubu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwaly preewidziane] w
przysziodci do odliczenia od podatku dochodowego, w Zwiazku z ujemnymi réZnicami preefsciowymi,
ktore spowodujy w przysziodci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowege oraz straty
podatkows) modiwe] do odiiczenia, ustalone] przy uwzglednieniu zasady ostrodnodel.

Rezerwe z Wlulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokodei kwoly podatku
dochodowegs, wymagajace] w preyeziodel zaphaty, w zwiazku z wyslepowaniem dodatnich résnic
preejéciowyeh, to jesl ridnic, kitre spowodyis zwiskszenie podstawy obliczenia podatky dechodowegs w
preyaziadei.

Wisokose razerwy | aktywow 2 tylulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednisniu
stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Rezenwa i aklywa 2 Btulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie oddzielnie.
Rezene i akbywa mona kompensowad, jedeli jadnostka ma tytul uprawniajacy ja do ich jednoczesnego
uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowiazania podatkewego.

Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obajmuje:
> czedtbieaca,
¥ ezedt odroczong.
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Rédnica pomigdzy stanem rezerw | aktywow 2 hyiul podatku odroczonege na koniec | poczatek okresu
sprawozdawezego wphawa na wynik finansowy, prey czym rezerwy | aklywa 2 tylulu odroczonego podatku
dochodawega dotyezace operacji rozliezanyeh 2 kapitalem wiasnym, odnoszone 3 rownied na kapitat
wiasny.

4.19 EWIDENCJA DLA CELOW ROZLICZENIA Z URZEDEM SKARBOWYM Z TYTULU PODATHU VAT

Maliczany podatek od towardw | ushug VAT ewidencjonowany jest na koncie VAT naliczony”. Spreedas
weyrohéw, towardw lub innyeh skiadnikdw majatkewyeh podlega ksiegowaniu w warlode netto na kontach
praychoddw ze spreedady. Podatek naledny ewidencjonowany jest na konce VAT — naleiny”.

Rozliczenia z Urzedem Skarbowym 2 tytubu VAT prowadzone 53 na koncie Rozrachunki VAT z Urzedem
Skarbowym”. Saldo tego konla wykazuje na koniec kaddego okresu wartosé rozliczer zgodng
z deklaracjy. Ewidencia podatku naliczonego do rozliczenia w nastepnych okresach na podstawie
rejestru VAT jest prowadzona na koncie VAT naliczony podlegajacy rozliczeniom w okresach

nastepnych”.
Terminy inwentaryzowania skladnikow aktywow i pasywow

W Jadnosice dokonywana jesl inwentaryzacja skfadnikdw majgtku metoda:
* spisu 2 nalury,
=  polwierdzenia sald,
= wenfikacji danych ksiegowych.

Inwentaryzacja w drodze spisu 7 matury polega na przeprowadzeniu zliczenia | zapisaniu ilosci
reeczowych skiadnikiw majatku oraz ustaleniu droga ogledzin ich jakosci. Przedmictem inwentaryzacii
droga moga byé:

= gotowka w kasie,
Srodki trwale w eksploatacii,
Srodki trwale dziertawione, ohee oraz postawione w stan likwidacii, a fizycznie nie Zlikwidowane,
towary w magazynach, wiasne i bedace whasnodcia innych jednostek,
maszyny | urzadzenia wehodzace w skiad Srodkdw trwalyeh w budowie,
inne rzeczowe skiadniki majtki.

L

Inwentaryzacja w drodze polwierdzenia sald polega na uzyekaniu od kontrahentdw pisemnych informacii
o stanie $rodkow, kredylow i rozrachunkow widniejacych w ich ksiegach rachunkowych. W len sposdb
mega byt inwentaryzowane stany nastepujacych aklywow | pasywow:

= aklywow finansowych zgromadzonych na rachunkach bankowych lub przechowywanych przez

inne jednostki (w tym Srodkdw pienieznych),

» salda naleznodci,
sakda zobowiazar,
*  salda olrzymanych podyezak.

v

Mie wymagaja pisemnego potwierdzenia salda:
= rozrachunkow 2 osobami fizyeznymi oraz podmiotami gospodarczymi nie prowadzacymi ksigg
rachunkowysh,
* naleznosei i zobowiazan wobet pracownikéw,
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= rozrachunkdw 2 tyluldw publicznoprawnych.

Inwentaryzacia w drodze wendikac) polega na ustaleniu prawidiowego | realnego stanu ewidencyjinegs
sald akiywdw | pasywdw nie podiegajgeych spisowi 2 natury lub uzgodnieniu. Dokanuje sie jej poprzez
pordwnanie sald aktywow lub pasywow 2 wiagciwymi dokumentami i realiami istniejacymi na okreslony
dzief. Tym rodzajem imsentaryzacii obejmuje sie w Jednostos:
= frodki reale,
dostawy w drodze,
naleznosci sporme | watpliwe,
razliczenia miedzyokresowe koszidw,
kapitaty,
razanvy,
robowiazania 2 tytulu dostaw nie fakiurowanych,
razrachunki publicznoprawne,
robowiazana wobec pracownikdw,
inne skiadniki aktywow | pasywow, jedali preeprowadzenie ich spisu z natury lub uzgodnienie z
przyczyn uzasadnicnych nie byhd modlive.

Y ¥ Y Y Y Y

L

-

Ustala sie nastepujacy czestolliwose inwentaryzowania skiadnikéw majatkowych:
a)co 4 lata :
= srodki treale,

Ustala sie, z uwzglednieniam crestolliwodei okredlons] w poprzednim punkcie, naslepujace lerminy
inwanlaryzacji:
a) na dzien bilansowy kakdego roku sprawozdawczego inwentaryzuje sie:

#  akbywa pienigine,

F  skiadniki aktywdw | pasywow, Klarych stan ustala sie w drodze werylikaci.

b} w astatnim kwartale roku sprawozdawczego:
= salda nalenosc,

= salda zobowigzar,
= salda olrzymanych podyezak.
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5 Prowadzenie ksiag rachunkowych

Ksiegi rachunkowe prowadzone s w Srodowisky komputerowym z wykorzystaniem oprogramowania
Symfonia. Slosowane oprogramowanie 2z Zzakresu rachunkowosci  zabezpiecza powigzanie
poszeragtinych zhiordw stanowigcyeh ksiegi rachunkowe w jedng catodd adzwierciediajaca dziennik i
ksigge giwna. Dziennik umaliwia uzgodnienie jego obroldw 2 obratami zestawienia obrotdw | sald kont
ksiani ghwne).

Ewidencia keieaowa na kantach ksisgi abwnej spetnia nastepujace zasady:
* zasade podwiineao zapisu,
» systematycznego i chronologicznego prowadzenia ewidencii na kontach ksiegi ghtwnei,
* odnosnie zapisdw w drienniku zapewnienie chronoligiczneqo ujecia zdarzen, kolejna
numeracie, ciaglost liczenia sum zapistw | umoXliwienie jednoznacznego powiazania ze
sprawdzonymi | zatwierdzonymi dowodami ksiegowymi.

Ksiegl rachunkowe Jednostki abejrmuja:
= dziennik,
konta ksiegi gldwne,
konta ksiag pomocniczyeh,
zestawienia: cbrotdw | sald kont ksiegi gidwnej oraz sald kent ksiag pomocniczych.

¥owow

Dziennik i konta ksieal gitwnej stuza do chronologicznege | systematycznego ujecia wazystkich zdarzed i
operacii gospodarczych. Konla ksigg pomocniczych zawieraja zapisy bedace uszeregolowieniem i
uzupetnieniam zapistw kont ksiegi gidwnej.
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6 System przetwarzania danych

Wykaz programow komputerowych dopuszcronych do stosowania w systemie przetwarzania
danych

Ksiegi rachunkowe Incuve Sp. z oo, prowadzone 53 Za pomocy systemu informatycznego Symfonia
wersja FK 2012, W syslemie tym wyrdZniamy nastepujace moduly, kidre jednoczednie tworza ksiege
ghtwna i ksiegi pomocnicze:

1 — Modut: Finanse i Ksiegowosé (FK), jest to ksiega gldwna. W niej prowadzone sa zapisy na
wezrystkich kontach wymienionych w zataczniku nr 1 Polityki Rachunkowodci. Zapisy w ksiedze gbiwnej
pozwalaja na uzyskanie pogrupawanych w odpowiedni sposdb:

a) rapistw dziennika,

b) zapisow na kontach ksiegi gidwnej,

c) zestawienie obrotdw i sald ksiegi gitwnej oraz sald kont ksiag pomocniczych

2 — Modul: Srodki Trwale, jest lo ksiega pomocnicza shuzaca do ewidencii skiadnikaw majatku trwabego.
Srcregdtowy opis Systermu przetwarzania danych wraz z opisem algorytmdw oraz parametrow wraz z
programowa ochrong danych znajduje sie w Podreczniku Uzytkownika przechowywanym w siedzibie
podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie ksigg rachunkowych.

Zhiary danych, tworzace z pomoes programu keiegi rachunkowe Jednostki, znajduja sie w KSK Leader
5p.Z 0.0,

Opis systemu przetwarzania danych

System przetwarzania danych tworzy program Symifonia. Wzajemne powiazania oraz kierunki przephywu
danych pomiedzy poszczegolnymi modutami systemu przetwarzania danych przedstawia nastepujgcy
schemal:

PAKIET INFORMATYCZNY

- - -

5
§
a‘
|
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Otwieranie | zamykanie ksiag rachunkowych

Bilans otwarcia roku obrolowego generowany jest automatycznie na podstawie bilansu zamkniecia noku
poprzedniego zapewniajac madiwosd kontrolowania, przez cperatora programu, poprawnosci wykonania
tej czynnodci. Program umoliwia zamkniecie ksiag rachunkowych zgodnie z postancwieniami art. 12,
ust. 5 Ustawy o Rachunkowosci, kitre polega na nisodwracalinym wylaczeniu modiwese dokonywania
zapistw ksiegowych w zbiorach tworzacych zamknigte ksiegi rachunkowe i tak powinien by
wiykorzyshywany.

Komputerowe wydruki danych
Komputerowe wydruki danych spedniaja wymagania okretlone w art. 13 usl 26 Ustawy o
Rachunkowasci, a w szcregolnosci:

* 53 trwale oznaczone nazwg skrocong Jednostki oraz zrozumiaty narws danego rodzaju ksieqi
rachunkowej,

* =3 wyraknie oznaczone, co do roku obrotowego, co do miesigca i co do daly sporzadzenia,

* posiadaja automatycznie numerowane strony ¥ oZnaczeniem pierwszej | ostatniej (konec
wydruku) oraz s3 sumowane na kolejnych stronach w sposdb ciaghy w miesiacach | w roku
abrotawyrm,

&3 OZNACZONE NAZW programu prestwarzania danyeh.

Wezrystkia dowody ksiegowe, przencszone za podrednictwemn urzadzen lacznodci, s oznaczane, przez ich
zakwalifikowanie do ujecia w ksiegach rachunkowych, w sposdb automatyczny wezedniej rdefiniowany |
zgodny 2 przyjetymi zasadami rachunkowosci.

Przenoszenie zbiordw danych tworzgcych pomocnicze ksiegi rachunkowe do podstawowego
systemu FK

Zapisy ksiegowe, pochodzace 2 moduttw ewidenci szczegdiowej, 53 wprowadzane do modubu ghihwnego
automatycznie za potrednictwem urzgdzed lcznodei.

Zapisy te spetniaja warunki okreglone w art. 20, ust 5 Ustawy o Rachunkowodel, w s2ezegdinede:
* zapewniaja ich trwata i czytelna postac,
F umodiwiajg stwierdzenie krodia ich pochodzenia,
* zapewniaja modiwost sprawdzenia poprawnosdci przetworzenia okreslonych danyeh,
* zapewniaja ochrone danych frodiowych w migjscu ich wprowadzania na zasadach okreglonych w
zakladowych przepisach dotyezacyeh achrony danyeh.

Trwale przechowywanie
Trwalemu praschowywaniu podiegajg zatwierdzons roczive sprawozdania finanssws ofaz opinia i rapot

audylora, o ile sprawozdania finansowe Jednostki podlega obowigzkowemu badaniu.

Okresowe przechowywanie
Okresowamu preechowywaniu podlegaja:
# karty wynagrodzen pracownikdw bad? ich odpowiedniki — przez okres wymaganego dostepu do
tych informacii wynikajacy z przepisdw emerytalnych, rentowych i podatkowych, nie krdcej jednak
niz 5 lat,
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* dowody ksiegowe dolyczace wplywow ze sprzedady detaliczne] — do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego za dany rok obrotowy, nie krce] jednak ni2 do dnia rozliczenia osdb,
ktorym powierzono skiadniki aktywow objete sprzedaza detaliczng,

> dewody ksiegowe dolyezace padyezek, kredyidw, umdw handlowych, reszezen dechadzonyeh w
postepowaniu cywiliym, karnym | podalkowym — przez 5 lat od poczatku roku nastepUjacego po
roku obrolowym, w ktérym aperacje, fransakeje | postepowanie zostaly ostatecznie zakofczone,
splacone, roziiczone lub prredawnions,

¥ dokumentacie prryjelego sposobu prowadzenia rachunkowodei — przez okres nie krolszy nik 5 lat
od uphywu ich waznodei,

* dokumenty dolyczace rekojmi | reklamacji — 1 rok po terminie uphywu rekejmi lub rozliczeniu
reklamacii,

* ksiegi rachunkowe, dokumenty inwentaryzacyjne oraz pozostate dowody  ksiegowe
i dokumenty — przez okres 5 lab.

Powy2sze lerminy oblicza sie od poczatku roku nastepujacego po roku obrolowym, kidfego dane zhiory
{dekumenty) dotyezs.

Ochrona dokumentow i ksiag rachunkowych
Jednostka prowadzi ksiegi rachunkowe przy uyciu komputera i zapewnia ochrone danych poprzez:
* stosowanie odpornych na zagrodenia nosnikdw danych,
¥ dobdr stosownych Srodkdw ochrony zewnetrzne],
* systematyczne tworzZenie rezerwowych kopii zbiordw danych zapisanych na nodnikach
kompulsrowych oraz zapewnia trwalodd zapisu informacji systemu rachunkowosei przez okres 5
lat.

Zapawnienie ochrony programow komputerowyeh i danyeh systemu informatyeznege rachunkowose jest
modiwe dzieki stosowaniu odpowiednich rozwiazan programowych | arganizacyjnyeh, chronigcyeh preed
nisupowanionym dostepem lub mniszereniem. Do rozwiazan tych naledy:

» upowanienie dostepu do pomieszezen jednostki w tym doestepu do pomieszezen, w KiSrveh
zrajduje sk sprzet komputerowy,

* raberpieczenie przed nisupowadnionym wiargnieciem do pomieszczen,

zastosowanie Srodkdw identyfikaci uzytkowniktw uruchamiajacych komputery,

rastosowanie ograniczen w podjeciu pracy — Koniecznosdt instalacii wymiennego nosnika w

pamigci 2ewnelrznaj.

oW

W celu ograniczenia skutkdw zakidcen pracy syslemu stosuje sie raznorodne Srodki profilaktyczne oraz
naprawcze:

¥ przeglady | bie2acs konserwacie sprzetu komputerowego,

¥ konserwacje standardewego cprogrameowania,

¥ ochrong przed wirusami komputerowymi dzieki zastosowanym programom antywirusowym oraz
kentrali antywirusowe] wezystkich zewnetrzayeh nodnikéw,

¥ stosowanie urzgdzen podirzymania napiecia.
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ZARZADZENIE Z DNIA 01.01.2013 R.

Zarzadu Spoki Incuvo Sp. 2 0.0, w sprawie akiualizacji polityki rachunkowosci.
§1

Z dniem 01.01.2013 r. zmianie ulegaja:
a' wariant sporzadzania rachunku zyskdw i stral z wersji pordwnawezej na wersje kalkulacyjna.

b/ program kemputerowy sluzacy do preetwarzania danyeh
Bylo:

Ksiegi rachunkowe Incuvo Sp. z o.0. prowadzone &3 za pomosy systemu informatycznegoe Symionia
warsja FK 2012

Jasl:

Ksiegi prowadzone sa za pomoca systemu informatycznego ENOVA skiadajacego sie z modubdw
dziedzinowych: Kadry | Place, Ksiega Handlowa, Ksiega Inwentarzowa. Oprogramowanie to jest
produktem firmy SONETA.

Ogdina charakterystyka i funkcje programu

Maodut Ksisga Handlowa stanowi gidwna czesé syslemu preetwarzania danyeh. W module tym,
prowadzone sa: dziennik oraz ksiega ghowna. Shita one do chronalogicznego | systematycznego
ujecia  wezystkich zdarzen | operacii gospodarczyeh, jakie wystapity w  danym  okresie
sprawnzdawezym. MNastepujgce pomocnicze ksiegi rachunkowe zawieraja zapisy uszczegdlowiajace i
uzupedniajgce zapisy kont ksiggi gtwnej:

awidencia srodkdw thwalyeh,

rozrachunkaw publicznoprawnyeh,

reFrachunkdw z odbioreami | dostaweami wediug kentrahentdw,

roFrachunkdw z pracownikami wediug pracownikaw,

ewidencje sreregiiowa ransakcji w walutach oboych,

operacii gotowkowych w kasie.

inmych wy2ej nie wymienionych istolinych dia Jednostki sktadnikaw akbywow,

aperacji spreedaky, w lym kolejno ponurmerowanych fakiur wiasnyeh i innych dowoddw, ze

srcregidowedcia niezbedng do celdw podatkowych,

# operacji zakupu (obce fakiury i inne dowody, ze szozegdlowodcia niezbedna do wyceny
skiadnikdw aktywdw | do celdw podatkowych,

»  ewidencje szezegolowa kosrdw operacyjnych wediug ich rodzajdw oraz miejsc ich
powslawania,

*  ewidence szeregidows dia potrzeb VAT (rejestry zakupow | sprzedaly).

¥

L U U U S

Strona | 210



incuve

Feel imagination Dokument Informacyjny Incuvo S.A.

INCuvo

Uzupeinieniem czesci programu Ksigga Handlowa jest zakiadowy plan kont dostesowany do
wymogow przyjetego w polityce rachunkowosci wykazu ksiag rachunkowych oraz do ustalonych tu
zasad prowadzenia ewidenciji.

Modut Srodki Trwale sluzy do ewidencji szczegolowej skiadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych
oraz ich umorzen (amortyzacji). Na podstawie uprzednio wprowadzonych lub zmodyfikowanych danych
dotyczacych Srodkow trwalych, w momencie ich przyjecia do u2ytkowania, program generuje dane
liczbowe dotyczace:

» naliczania odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych) i aktualizacyjnych z uwzglednieniem
zardwno przepisdw Ustawy o Rachunkowosci jak i Ustawy o Podatku Dochodowym Od Osoéb
Prawnych,

» aktualizowania wartesci poczatkowej srodkdw trwalych | dokonywanych od nich odpiséw
umorzeniowych (aktualizacyjnych) wig odrebnych przepisow.

Whykaz kont syntetycznych | analitycznych ksiegli gléwnej stanowi zalacznik do niniejszego
zarzadzenia.

§2
Zarzadzenie przyjeto jednomysinie.

§3

Niniejsze zarzadzenie wehodzi w 2ycie z dniem 01.01.2013 1.

Czlonek Zarzadu — Wojciech Borczyk
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4. Komentarz emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajacych na dziatalnosc
emitenta, jego sytuacje finansowg i wyniki osiggniete w danym kwartale

Miniony kwartat jest pierwszym w historii Spétki, za ktéry Emitent sporzadzit skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. W okresie sierpien-wrzesien Spétka zawarta szereg umow nabycia akcji i udziatéw spétek Spectral
Games S.A. oraz Spectral Applications Sp. z 0.0., osiggajgc status jednostki dominujgcej nad wskazanymi
podmiotami. Spotka zamierza wykorzystac¢ potencjat Spectral Games S.A. i Spectral Applications Sp. z 0.0. przy
projektach prowadzonych przez Incuvo SA, utrzymujac ich profil dziatalnosci, czyli specjalizacje w produkcji gier
VR i korzystac z jej zasobow w ramach biezgcych prac nad grami. Emitent posiada juz doswiadczenie we
wspotpracy ze wskazanymi podmiotami — wspieraty go one w pracach nad gra ,Blair Witch” w wersji VR oraz
»Layers of Fear” w wersji VR. Na skutek zawartych transakcji w sktad Zarzagdu Emitenta wszedt Pan Radomir
Kucharski (osoba z wieloletnim doswiadczeniem w branzy VR),a sktad pracownikéw poszerzyt sie o 6 oséb.

W 3 kw. 2020 r. grupa kapitatowa Emitenta wypracowata 600 tys. zt przychodu. Jednostkowo Emitent
wygenerowat 452 tys. zt przychoddw, narastajgco od poczatku roku byto to 1,5 min zt. Wartosci te sg istotnie
wyzsze w przypadku danych jednostkowych (Emitent nie sporzadzat danych skonsolidowanych w roku 2019),
niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. W 3 kw. 2019 przychody wyniosty 228 tys. zt, natomiast w okresie
1-3 kw. 2019 492 tys. zt. Wygenerowana warto$¢ przychodéw w 2020 r. to przede wszystkim skutek realizacji
prac nad gra ,,Blair Witch” w wersji VR. Premiera wskazanej gry miata miejsce 29 pazdziernika 2020 r. Emitent
realizowat wskazany projekt w ramach prac na zlecenie Bloober Team S.A. Emitent wskazuje, ze wiekszos¢ prac
nad gra zostata juz zakoriczona i rozliczona, a do rozliczenia pozostata nieistotna kwota z umowy.
Wygenerowana strata netto jest natomiast efektem zakonczenia czesci prac na zlecenie nad gra ,,Blair Witch”
w wersji VR i przeniesienia czesci zespotu do prac nad grg ,Green Hell” w wersji VR, kosztow zwigzanych z
przejeciami i konsolidacjg operacyjng zespotu Emitenta z zespotami Spectral Games i Spectral Applicaitons, a
takze wydatkami poniesionymi na rozbudowe zespotu produkcyjnego. W efekcie grupa Emitenta
wygenerowata strate netto w wysokosci 635 tys. zt, jednostkowo za 3 kw. 2020 r. Emitent wykazat strate 491
tys. zt, natomiast za okres 1-3 kw. 2020 r. strate 690 tys. zt (podczas gdy w ubiegtym roku byto ro odpowiednio
-82 tys. zt w ujeciu kwartalnym oraz 19 tys. zt zysku w ujeciu narastajgcym).

W minionym kwartale Emitent kontynuowat prace nad gra ,Green Hell” w wersji VR. Prace przebiegajg
planowo, bez zadnych opdznien. Emitent ma zabezpieczony budzet na prace nad wskazang gra, ktorej premiera
na platforme Oculus Rift S przewidziana jest w 3 kw. 2021 r.

W trzecim kwartale 2020 r. Emitent rozpoczat i prowadzit szereg wstepnych rozméw ze studiami filmowymi i
studiami gier komputerowych w zakresie pozyskania licencji na stworzenie gry opartej o rozpoznawalne
uniwersum w wersji VR.

5. Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

Nie dotyczy. Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych
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VII. Zataczniki

1. Statut Emitenta

STATUT SPOLKI AKCYJNE]
POD FIRMA INCUVO SPOLKA AKCYJNA
{tekst jednality)
L
POSTANOWIENTA NGOTLNE
Firma

g1

1. Firma Spéitki brzmi: INCUVO Spétka AKeyjag, - "

2. bpdlka mode vaywad shidte INCUVO S AL semec o

3 Spitka moze wiywaé fiemy rdwnies lacznie wyréiniajgeym ja znakiem graficanym, -

Siedziba
52
Siedzibg Spdtki s Katowice, - e
Obszar i zakres dziatania
§3

1. Spatka mose daialad na obemrae Reecaypospelite) Palakic] omz posa jef gramicami,

[

Spotka moie tworzye oddziaty, filie i saklady w keaju i =2 granics, przystepowaé do innych
spalek, spildzielni omz organizacji gospodarceych, a rkie nabywaé i zbywad akeje i udzialy w
innych spétkach, - ———

Cras trwania Spotki
L)
Czas travania Sp-c'hlki jest mlmlzn:wznn}'.------- e e Bt

Przedmiot dziafalnosci Spotki

g5

1. Przedmiot dzinlalnosci Spolki obejrmges--———— oo

a. GL0LZ. Dzialalnose swigeana = oprogramowanier,
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b. 58.21.7Z. Dzalalnosé wydawnicza w zakresie gier komputerowych, -«

c. 62.09.7Z. Pozostala dzialalnnéé nshagowa w zakessie technologii informatyernych i

komputerowych,-- . B el —————

d. 63.11.Z. Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting)

podobna dzialalnosé, —-- T —
c. 63.12.Z. Dzialalnosé poreali internetowyeh, —-——-eeweeee oo

£ 63.99.Z. Pozosmala drialalnoié wshugows w aakeesie informaci, gdzic  indxici

niesklasyfikowana, 2o i S e
71.20.B. Pozostale badania i analizy techniczne,—————wreeeeee

h. 72.19.7. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinic pozostalych nauk,-—--

i 70.22Z. Pozostale domdzewo w zakresic prowadzenia dzialalnogci gospodarczej i
zarzadzania - .

J T490.Z. Pozostala dzialalnodé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzic indzicj

DS RIASY IR OWATIE e e

k. 63.91.Z. Dzialalnoéé agenciji informacyjnych, - m-mmmeeeeeece
2. Jezel podigcic lub prowadzenic dzialalnosci gospodarczej w zakresie ustalonego wyie)
prredmiotu dziataliodci Spolki wynuga zeswolenia, licenci Tub koncesji wladeiwego organu

paistwa, prowadzenie takiej dzialalnosci przez Spolke moze nastapic po uzyskaniu zezwolenia,

Dicencii lub koncesji, seee———mmc e eereenanene =
11

KAPITALY SPOLKI, AKCJE, OBLIGACJE
Kapitat zaktadowy
§6

1. Kapital zakladowy Spolki wynosi 7.142.252,50 2} (siedem miliondw sto czterdziesci dwa tysigce
dwiescie pigcdziesiar dwa zlore 1 pigédziesiar groszy) 1 dzieli si¢ na 14.284.505 (czternascie
milionéw dwiescie osiemdziesiat cztery tysigee pigéset piec) akeji zwyklych na okazicich o

wartosci nominalnej 0,50 z1 (pigédziesiat groszy) kaida, w tym:-----
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1=

L 258ZA00 (dwa miliony pigéset osemdreiat dwa tysigoe cxterynta) wkeji 2wyklych na
okazicmls woni A o aumenck wed A D000001 Jo A 2502400,

b, 9138000 (dmenkd mibioacw sto trepdrieici asiem tysikey) akogl rwyklveh ns oknziciela
sertl B o mumernch od B 0000001 do B 9138000 oo

¢ 1230770 Geden millon dwieicie crxvdsiedel tysigey siedemser stedemdiiesiagy akcji
awykbveh mu okuziciels sen C o numersch od C 00001 do € 1230770,

o LASLANE Goden il envaen wapduiodel teay wyvigee trayotn teepdiichal pledy kol
rwyklyeh na okascecln serd D o sumerach od DOOCOOR do 11553355,

Prawo glosu 2 akep prayshugue nicralemic od pelnegn pokves akejt eve oo e

Podwyiszanie i obnlzenie kapitatu zakladowego
§?

Kapisal zakladowy moze byé podwyiszany lub obnizany ma mocy uchwaly Walnego
7 gromatbrenia. - Soeiand s et S e 4 Soret Sattld hitel dobisanniid b Asssiabt saanes annnss
Kapital zakladowy moge e obtierony praez zmaicjszenie nominaloe] wattoscr aket lub praes
umuoreense cogher skl PRV TS eSOl W R e T T A SN
Kapital zakladowy Spolki moze bré podwyzssany w drodee ctisgi nowych akei kb
podwyzszenia - wartesei  noounalng  dotychazssowych  skofi.  Podwyiszenie  kapitalu
eakladowega moie rownmei mastpié ze drodkdw Spolki, mgodmie # przepisami ar, 442 |
masrgpayeh Kodeksa spoleh handowych. T e
Akege kakdej nowe| emisjl mogy byé pokovwsne whiladam) ph.mmyml bub mieptenigznymi, -

W penypadku emisd dabsych akep, kazda nastepma emasja bedme oznaczona kolejng lirery
B [ —
W praypadke podwyiszenia kapitalu 2aklmdowego Spalki, akconanmszom Spalla praystuguje
peawa picrwszedstwa do objeca nowych akeji proporgonalnic do liczby alicy juz posadanych
(prawo poboru), Jednakze v interesie Spalki, Walne Zgromsdzenie moze pozbawié
akejamanusay prawa pobore akep w calosa lub w cagscs, pod warankiem podjccia uchwaly
wighszodely co najmaie] 45 (cateroch piatych) glosiw, Pozbawienie shejonarisxy praws
poboru akeji mose rastpk w praypadio, gdv zostale 10 xepowicdziine w parzadiu obosd
Walnego Zgromadeenn, Zoread preedstawis Wakaeon  Zgromadeeniv phseming  ogvniy
westadaijnca powody pozbswicns praws pobotu ore proponowang ceng emsisving ake byds
spasoby jef ustalenin, Uchwals Walnego Zgromadzenis o wylgereniv penwn poboru nie xest
konleezna w preypadkach przewidzianych w Kodeksie speilek hanclowych, o vomee e
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Kapitat zapasowy i rezerwowy

§8

I Spolka na pokrycie straty tworzy kapital zapasowy. -

1o

Do kapitalu zapasowego przelewa si¢ co najmnie) 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki
kapital ten nie osiggnic co najmnicj jednej trzeciej kapitalu zakladowego. -
3. Do kapitalu zapasenegn prrelewa sig réwniez nadwyiki, osiggnicte peey cmisi akeji powyic)
ich wartosci nominalnej, a pozostale nadwrzki po pokryciu kosztéw emisji akeji oraz doplaty
uiszczane przez akcjonariuszy W zamian za przyznanie szczegolnych uprawnien ich

dotychczasowym akcjom, o ile nie bedg uzyte na wyrdwnanie nadzwyczanych adpisdw lub

strat. —aoe e e e e e e e e

4. Na mocy nehwaly Walnege Zgromadaenia Spalla mose na pokeyeic sxczegolnych stead luly

wydatkéw tworzy¢é kapital rezerwowy, -
5. O uiyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstezypa Walne Zgromadzenie, jednakse ezgici

kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitalu zakladowego mozna uzyé jedynic na

pokrycie straty wykazane) w sprawozdaniu finansowym, -

Akgje

§9

L. Akcje Spolki moga byé imienne lub na okaziciela. -
2. Na zadanic akcjonariusza Zarzad zamieni akcje imienne na akcje na okaziciela, W przypadku

zaminny akcji imiconych s akeje na okaziciela przystugujace tym akejom uptzywilejowanic

wygasa. Zamiana akeji na okazicicla na akeje imienne nie jest dopuszczalng, ——-eeeeeceeeeees
3. Akcje sg zbywalne. s tin s e eyt ————
4. Jedna akeja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu,—-—--————--eeemeeeeeeeo.
5. Akeje sq niepodzielne.

Umworzenic akeji
§10

1. Akcje Spolki moga byé umarzane za zgoda skcjonarivsza, ktdrego umorzenie dotyezy, w
drodze ich nabycia przez Spilke (wmorzenie dobrowolac). Umorzenie dobrowolne nie moze

byé dokoaywane czgicic] niz raz w 10ku ObIOtOWYM, —-n e
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2. Z wnioskiem o umorzenic swoich akeji moze wystapié do Zarzydu akgjonariusz. W rakim

przypadku Zarzad zaproponuje w porzadkn obrad najhlizezegn \Walnege Zgromadienia

podjgcie uchwaly o umorzeniu akeii.

3. Za zgody akcjonariusza, keorego akcje maja zastaé umorzone, umorzenie akeji moze nastmpié

bez wynagrodzenia. e e

4. Umorzenie akeji wymaga uchwaly Walnego Zpromadzenia.

5. Uchwala Walnega Zgromadzenia o nmorzeniu akeii zapada kwalifikowans, wiclozoiciq 4/3

{czterech piatych) gloséw,- - -
6. Uchwala Walnego Zgromadzenia 0 umorzeniu akeji powinna okreslaé sposob 1 warunki
umorzenia, @ W szezegolnoscd podstawe prawng umorzenia, wysokoéé wynagrodzenia

przyshugujacego akcjonariuszowi akeji umorzonych badz uzasadnienic umorzenia akeji bez

wymagrodzenia oraz sposéb obaizenia kapitalu sakindowego, - —neea-

~3
.

Umorzenia akeji wymaga obnizenia kapitalu zakladowego. Uchwala o obnizeniu kapitalu
zakladowego powinna by¢ powzigta na Walnym Zgromadzeniu, na ktérym powzigto uchwale

o umorzeniu akeji. Umorzenie akeji nastepuje z chwily obnizenia kapitalu zakladowego Spélki.
Obligacje
§11

I, Spélka moze emitowaé obligacje oraz inne papiery wastodciowe w zakresic dozwolonym przez
prawo. Na podstawic uchwal Walnego Zpromadzenia Spolka ma prawo emitowaé obligacje

zamicane na akeje lul obligauje £ prawein plerws2ensown. sw-sseeeseeemm o SRS e

1~

Uchwala Walnego Zgromadzenia dotyczaca emisji obligacji zamicnnych na akeje i obligacji #

prawem picrwszenstwa zapada kwalifikowana wigkszoscig 4/5 (czterech pigtych) gloséw, —----

Dywidenda
§12

1. Akcjonaniusze majq prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,

zbadanym przez bicglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do

wyplaty akcjonanuszom. —=eemess e

19

Zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby akeji. Jezeli akeje nie s3 w calosci pokryte, zysk

rozdzicla si¢ w stosunku do dokonanych wplat na akcje. e
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Kwota przeznaczona do podzialu migdzy akejonariuszami nie moze przckmesaé zysku za
oatatin cok obrotowy, powickszonegn o niepodsiclone sveki = lat ubivglych ome o lowory
przeniesione 2 utworzonych z zysku kapitalow zapasowego i rezerwowych, ktdre mogy bye
przeznaczone na wyplate dywidendy. Kwate t¢ nalezy pomnisjszyé o niepokryte straty, akeje
wlasne oraz kwoty, kedre zgodnie 7 ustaws lub Statutem powinny byé praeznaczone = zyshu za
ostami tok obrotowy na kapitaly zapasowy lub rezerwomwe, ——mmeeemsess oo oo
Dizieni wedlug kedrepn nsraly sig liste akcjonariuszy uprawnienych do dywidendy za dany rok
obrotowy (Dzien Dywidendy) okresla Zwyezapne Walne Zgromadzenie. 7 zastrzczenicm ust.
3 ponizej, Dzient Dywidendy nie moze byé wyanaczony padnie) niz w terminie dwich miesigey,
liczqe od dnia powzigein uchwaly o podziale zysku. 7. zastrzezeniem ust, 5 ponizej, dywidendy
wyplaca si¢ w dniu okreslonym w uchwale Zwyczajnego Walnego Zpromadzenia o podziale
aysku a jeaeli uchwala ta taliego dnin nic olecila, w dni olrcilonym pracz Madg Madsuway,

W preypadku gdy Spatka bedzic miala status epolki publicenej, Daien Dywidendy oraz termin
wyplaty dywidendy usmla Zwyezane Walne Zgromadzenie. Diied Dywidendy moize byé
wyznaczony na dzied preypadajacy nie wezedniej nik pigé dni i nie péZniej ni tezy miesigce od
dnia powzigeia uchwaly o podziale zysku. Termin wyplaty dywidendy mode byé wyznaczony
w okresic kolejnych trech micsiguy lus ol Duin Dywidendy. -—-—--ssmssemcecee
Spotka moze wyplacié zaliczke na poczet praewidywane) dywidendy jezeli jej zatwicrdzone
sprawozdanie finansowe za poprzedni rok wybazuje zysk, Zaliczka moze stanowicé najwyzej
polowe zysku osiagnictege od kodea poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym prece bieglego rewidenta, powighszonego o kapitaly

tercoworwe wlwonsung £ syshu, kidoymi w oclo wyplary smliceek mode dysponowad Zaregd oraz

pomaiejszonegoe o nlepokryte straty 1 akeje wlasne, —
Zarzgd wprawniony jest do wyplaly akejonaoussom  zliveki na poczet preewidywanc

dywidendy na konice roku obrotowego, jeieli Spalka dysponuje wystarczajicymi érodkami na

wyplatg. Wyplara zaliczki wymaga agody Rady Nadzorezej.- oo
II1

ORGANY SPOLKI
Postanowienia ogdlne

§13

Organami Spothi sg—m e _—

L.

Waltie Zgromadzenie, e et
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"~

Rada Nadzorcza, = L S RS A el

Zarrgdi——— e . s B e AN 00

Walne Zgromadzenie
§14

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spotki a takze w Krakowie i w Warszawie bez
konieeznosci uzyskiwania odrebnej zgody akcjonariuszy.—-—---—-

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odbyé w terminie szesciu miesigey po uplywie

kazdego roku 0brotowego. — e
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenic zwoluje si¢ w przypadkach okreslonych w Kodeksie
spolek handlowych lub w Statucie Spolki, a takie gdy organy lub osoby uprawnione do

zwolania walnych zgromadzen uznaja to za stosowne, «---

Walne Zgromadzenic zwoluje Zarzad Spolki.

Rada Nadzorcza moze zwolaé Zwyczajne Walne Zgromadzenie jezeli Zarzad nie zwola go w
terminie umozliwiajacym odbycie zgromadzeniz w terminie okreslonym w ust. 3 powyzej oraz
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezcli zwolanie go uzna za wskazane. «—eeoeeeeeee
Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej polowe kapitalu zakladowego lub co najmniej

polowe ogolu glosow w Spélece moga zwolaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczcepo tego zgromadzenia,
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujaey co najmnicj 1/20 (jedng dwudziesta) kapitalu
zakladowego moga z3daé zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszezenia
okreslonych spraw w porzadku obrad. Zadanie zwolania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia mlezy zlozy¢ Zarzadowi Spolki na pigmie lub w postaci elektroniczne). Jezelt w
terminic dwoch tygodni od dnia przedstawicnia zadania Zarzadowi Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie nie zostanic zwolane, sad rejestrowy moze wpowazni¢ do zwolania takiego
zgromadzenia akcjonaruszy wystgpujacych z tym Zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczacego
tEgO ZELOMAAZENIR, = mremrmmemmmes e

Uchwaly mozna powzisé takze bez formalnego zwolania, jezelt caly kapital zakladowy jest

reprezentowany, a nikt z obecnych nic wnosi sprzeciwu co do odbycia Walnego Zgromadzenia

ani co do postawienia poszczegdlnych spraw na porzadku obrad. -----—mmmm e
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§15

Akcjonariusz moze uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez pelnomocnika.
Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiem
obrad, chyba e na Walnym Zgromadzeniu reprezentowany jest caly kapital zakladowy, a nikt

z obecnych nie zglosil sprzeciwu dotyczacego powzigcia uchwaly.

Rada Nadzorcza, jak réwniez akcjonariusz lub akejonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20
(jedng dwudziests) kapitalu zakladowego moga zadaé umieszezenia okreslonych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanic powinno zostaé zgloszone
Zarzadowi nie pozniej niz na 14 (cztemascic), a w przypadku, gdy Spotka bedzie miala starus
spolki publicznej, nie pozniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed wyznaczonym terminem
Zgromadzenia. 7adanie powinio zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczace)

proponowanego punktu porzqdku obrad. Zadanic moze zostaé zlozone w postaci

elcktroniczney.
Zarzad jest obowiazany niczwlocznie, jednak nie pézniej niz na 4 (cztery) dni, a w przypadku,
gdy Spotka bedzie miala status spolki publiczne) nie pozniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed
wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, oglosié zmiany w porzadku obmd,

wprowadzone na zadanie akcjonariuszy lub Rady Nadzoreze. Ogloszenie nastgpuje w sposob

wlasciwy dla zwolania Walnego Zgromadzenia.
Przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno byé w szezegolnosciz—--

a. rozpatrzenic 1 zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosa Spolki oraz

sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy; -

b. powzigcic uchwaly o podziale zysku albo o pokryeiu straty;

¢ udzelenie czlonkom organéw Spolki absolutorium 2z wykonywania przez nich

O IR ZRGTI it e ey s s o i

Oprocz spraw zastrzezonych postanowieniami ninicjszege Statutu i przepisami prawa, do

kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy: -« -eemoemmemannimannnan
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10.

w B oW

o

a. zmiana Staturu Spolki; . Sy S N

b. podwyzszenie nraz ahnizenie kapitalu 2akladowego Spélk, jak réwnics porlejinuwaniv
decyzji 0 umarzaniu akeji oraz doplatach; e oo

¢. ustalenie wysokosci oraz wyplata przez Spotke dywidendy oraz zaliczki na dywidendg;—--

d. polaczenie lub podzial Spétki; -

¢ przeksztaleenie, likwidacja Spolki oraz ustanowienic likwidatorow Spolki--a-

f. rwzwigzanie SpoIki; .. . 5
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczqey Rady Nadzorczej, a w przypadku  jego
nicobecnosa jeden z czlonkéw Rady, a w przypadku ich nieobecnosci Prezes Zarzadu lub
osoba wyznaczona przez Zarzad, Nastepnic witod uprawnionych do vezestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu wybiera si¢ Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. - eeweeemeeemoemeo
Glosowaiie fia Walnym Zgromadzenu jest jawne. Tajoe glosowanic zarzadza si¢ przy
wyborach oraz nad wnioskami 0 odwolanie czlonkéw organow Spolki lub likwidatoréw, o
pocignigeie ich do odpowiedzialnoscl, w sprawach csobowych i na wniosek przynajmnicj
jednego akcjonariusza obecnego lub reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu. -« —---——
lezeli przepisy Kodeksu spolek handlowych lub Statutn nie stanowia inaczej, Walne

Zgromadzenie jest wazne i moze podejmowaé uchwaly bez wzgledu na liczbe

teprezentowanych na nim akeji. -
2 zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych przepisow Kodeksu spélek handlowych oraz

postanowien Statutu uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja beawzgledny wigkszoscr

BlosOW. e . 5

Rada Nadzorcza
§16

Rada Nadzorcza sklada si¢ z 5 (pigciu) do 7 (sicdmiu) czlonkéw, w tym Przewodniczacego,

Wiceprzewodniczacego i Czlonkow Rady Nadzoreze), ——-memmmemmeemmee e e
Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje Walne Zgromadzenie, -« --c—eeeememeemeeeee

Liczbe czlonkéw Rady Nadzorezej okresla Walne Zgromadzenic.
Przewodniczacego Rady Nadzorczej 1 Wiceprzewodniczacego Rady Nadzoreze) wybiera Rada

Nadzorcza sposrid swoich czlonkow,

Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej oraz zasady jego wyplacamia ustala Walne

Zyromadzenic poprzez podjgcie uchwaly,

Kadencja czlonkow Rady Nadzorczej jest wspolna i wynosi 5 lat.
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o

10.

Mandat czlonka Rady Nadzorczej wygasa sajpéinicj z dniem odbyeia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe 7a nstarni pelny rok obrotowy pelnienia funlscji
Czlonka Rady Nadzorczej.- —

§17

Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny byé zwolywane w miarg potrzeb, nie tzadzie) jednak

niz trzy razy w roku obrotowym.

Postedzenia Rady Nadzorezej zwoluje Przewodniczacy Rady Nadzorczej, z wiasnej nicjatywy
lub na wniosck innego czlonka Rady Nadzorczej lub na wniosck Zarzadu, 7 zastrzezeniem ust.
3 ponisei :

Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwola posicdzenia Rady Nadzorezej na wniosek

Zarzadu lub innego czlonka Rady Nadzorczej w terminie 14 (czternasty) dni od dnia

otrzymania wniosku, wnioskodaweca moze je zwolaé samodziclnic podajac date, micjsce i

proponowany porzadek obrad. e e e e el
Zaproszenia na posiedzenie Rady Nadzorczej powinny byé sporzadzane w formie pisemnej i
dorgezane na co najmnic) 7 (siedem) dni przed wyznaczons data posiedzenia czlonkom Rady
Nadzorcze). Dorgezente zaproszen moze odbywaé si¢ rowniez poczty elektroniczng, jesh

uprzednia zgodg na taka forme wyrazi czlonek Rady Nadzorczej wekazujae jednoczeénie adres

ey L (T L R —

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obeena co najmniej polows je)

czlonkdw, a wszyscy je) czlonkowie zostalt Zaproszent, -

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledng wigkszodeiq glosow.
W przypadku réwnosci glosow rozstrzyga plos Przewodniczacego Rady Nadzorezej.
Czlonkowie Rady Nadzorczej moga braé udzial w podejmowaniu uchwal Rady oddajae swdj

glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady, z wylaczeniem spraw wprowadzonych

do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzoreze).
Uchwaly mogg by¢ podejmowane przez Rad¢ Nadzorcza w trybie pisemnym lub przy

wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglogé, jezeli wszyscy

czlonkowic Rady zostali powiadomieni o tredei projekeu uchwaly.
Podejmowanie uchwal w trybie okreslonym powyzej w ust. 819 powyiej nie dotyezy wybordw
Przewodniczacego 1 Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powolania czlonka Zarzadu
oraz odwolania i zawieszania w czynnosciach tych oséb.

Uchwaly Rady Nadzorczej sg protokolowane. Protokoly powinny zawieraé porzadek obmad,

nazwiska 1 imiona obeenych czlonkéw Rady Nadzorczej, liczbe gloséw oddanych na

poszczegolne uchwaly oz zdania odrgbne, e
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12. Walne Zgromadzenic ma prawo uchwalenia Regulaminu Rady Nadzorczej, ...

§18

7 zastrzezeniem ust. 2 poniiej, uprzednicj uchwaly Rady Nadzorcze wymagad bedzic
podejmowanie przez Zarzad czynnoéci o wartoict przekraczajace) 50.000,- 2zt (slownie;
piccdziesiat tysigey zlotych). W praypadiu dokonania szeregu erynnodci » jednym podmiotein
(lub 2 podmiotami nalezacymi do jednej grapy kapitalowej w rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy
2z dnia 16 lutego 2007 . o ochronie konkurencii 1 konsumentéw), dla okeeilenia koniecznosci
uzyskania zgody Rady Nadzoreze] przyjmuje si¢ sumg wartosci czynnosc dokonanych z tym
podmiotem  w przeciigu  jednego roku obrotowego Spolki, W przypadku  czynnosci
preewidujacych fwiadezenia okiesowe, dic vhreslenia warlosil dane) ezynnode przyjmuje sig
sume swindezen za jeden rok (lub wszystkich dwiadezei okresowych, jezeli czynnoséé dotyezy
krotszego okres). W przypadku keedytow, pozyczck, porgezen, gwarancii (za wyjatkiem
gwarancji jakosct wykonanych uslug lub sprzedanych towaréw) oraz nnych czynnosci tego
typu, jako wartosé czynnosci prayjmuje sig wartos¢ odpowiednio kredytu, pozyczki, porgezenia
lub gwaraneji, niezaleznic od skresowo uiszezanyeh prowizi lub odsetek. - oo

Uprzedniej uchwaly Rady Nadzorczej, wymagaé bedzie podejmowanie przez Zarzad
jakiejkolwiek czynnosci prawne), bez wazgledu na jej wartosc, ktorej przedmiotem jests--——--——
a,  zawarcie umowy pomigdzy Spolka a czlonkiem Zarzadu oraz pomigdzy Spolky a

jakimkolwiek podmiotem powigzanym - w rozumieniu przyjetym w art. 11a ustawy z dnia
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)

15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych - z keérymkolwick z

czlonkow Zarzgdug s

b. zbycie nalezacych do Spolki praw autorskich majatkowych lub mnych praw wlasnosci

mtelektualne) lub przemystowej; oo

c. udziclanie przez Sp('»lkq porgczen lub gwaranejy oo

d. obcigzenie aktywow Spolki zastawem lub hipotekq lub ustanowicnic na nich innych
ograniczonych praw rzeczowych;

e, nabycie, zbycie lub obegzenie nieruchomosc Spotki lub udzialu w takiej nieruchomoéc,
lub prawa vzytkowania wieczystego nieruchomodci Spalki lub udziatu w takim prawie:——

f.  objgcie lub nabycie udzial 6w lub akeji w innych spélkach handlowych oraz na przystapicnie
Spolki do innych przedsighioreow; e

g podejmowanie prrer Zarsad jalicjholwick exynnoict prawnej, » jakimkolwick podmioten
powizanym z akcjonarszem Andrzejem Wychowaricem, w rozumienits art. 11a ustawy z

dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych;——-——--eeeeeeeeee

h.  okreslenic wysokosel wynagrodzenia czlonkow Zarzadu;

L ustalanic wysokosci wynagrodzenia akcjonariusza Andrzeja Wychowatica wyplacanego
przex Spolke ze wszystkich mozliwych ryruldw 1gcznic;-—--—---—-

Rada Nadzoreza jest uprawniona i zobowigzana do wyboru bieglego rewidenta uprawnionego

do badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki, w terminie do konea roku

obrorowego, krdrego dotyczy¢ ma sprawozdanie finansowe podlegajace badaniv, - --——

Oprocz spraw wymienionych w ust. 1-3 powyzej, uchwaly Rady Nadzorczej wymagaja sprawy

okreslone w mnnaych postanowieniach niniejszej Umowy Spolki oraz w Kodeksie spolek

handlowych. P —
Zarzad

§19

Zarzad prowadzi sprawy Spotkii reprezentuje Spotke na zewnatrz.
Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spolki, niezastrzezone przepisami prawa lub

postznowieniami Starut dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezay do

kompetencji Zarzqdu.
Zarzad Spotki liczy od 1 (jednego) do 3 (trzech) czlonkow. Liczbe ezlonkdw Zarzgdu okresla
Rada Nadzoreza. -

W sklad Zarzadu wchodzi Prezes Zarzadu oraz moga wchodzic Wiceprezes Zarzadu i

Czlonkomie Ziadl meeese e —————esese

Strona | 224



incuve

Feel imagination

Dokument Informacyjny Incuvo S.A.

S

=1

Czlonkowie Zarzadu sy powolywani i odwolywani a takze zawieszani przez Radg Nadzorcza,
Czlonek Zarzadu moze byé odwalany lub zawieszony w caynnodeiach rakie proes Walne

Zpromadzenie, —— .

Czlonkow Zarzadu powoluje sig na okres wspélnej kadencji, ktéra tewa 5 (slownie: pigé lat). -
W umowie migdzy Spolky a czlonkiem Zarzadu, jak rowniez w sporze z nim, Spolkg
reprezentuje Rada Nadzoreza albo pelnomocnik powolany uchwaly Walnego Zgromadzenia.
Organem nprawnionym do wyrazania zgody, o kedre) mewa w are. 380 § 1 kodelsu spélek

handlowych jest Rada Nadzorcza Spélk, .

Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasaja najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia

zatwierdzajgeego sprawozdanic finansowe za ostatni pelny tok obrotowy pelnienia funkeji

czlonkow Zarzqdu, ————— et et s s an s ana

§20

W przypadku Zarzadu jednoosobowego do reprezentowania Spolki upowazniony jest

jednoosobowo czlonck Zarzadu.
W przypudhu powolanis Zarade wicloosobowego Spdlke representuje Preses Zursgdu

samodziclnic albo dwoch czlonkow Zarzadu lacznie albo jeden czlonek Zarzadu lacznic 2

prokurcatem. -

§21

Uchwaly Zarzadu zapadajy bezwzgledng wigkszoscig glosdw oddanych. W razie rownosci

glosow, decyduje glos Prezesa Zarzadu. i e
Prawo zwolania posiedzenia przystuguje kazdemu z czlonkow Zarzadu, - -eeemmemmmmmemeeeee

Uchwaly zarzadu mogq byé powzigte jezeli wszyscy czlonkowie zostali prawidlowo

zawiadomieni o posiedzeniv Zarzadu,

Powolanic prokurenta wymaga zgody wszystkich czlonkow Zarzadu.

Odwolaé prokurg moze kazdy czlonek Zarzadu, -oooveeee
Uchwaly Zarzadu sz protokolowane. Protokoly powinny zawierac porzadek obrad, nazwiska 1

imiona obeenych ezlonkow Zarzqdu, liczbg glosow oddanveh na poszezegdlne uchwaly oraz

zdania odrebne. Protokoly podpisujy obeent czlonkowie Zarzadu. - -
Szezegdlowe zasady organizag)i 1 sposobu dzialania Zarzadu mogy zostac okreslone w

Regulaminie Zarzqdu, uchwalonym przez Zarzad i zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg.—
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Rachunkowosé
§22

Spdlka prowadzi sachunkowoséc oraz ksiggi handlowe zgodnie 2 obowigzujacymi w

Rzeczypospolite) Polskie] przepisami prawa. oo
Rok obrotowy
§23

Rok obtotowy Spotki rozpoczyna si¢ 1 stycznia a konczy 31 grudnia tego samego roku

T T L —————
v
POSTANOWIENIA KONCOWE
§24
Ogtoszenia Spoitki

Spélka zamieszeza swe ogloszenia w dzienniku urzedowym ,,Monitor Sadowy 1 Gospodarczy”,

chyba ze przepisy prawa zobowigzywaé beda do zamieszezania ogloszed w inny sposéb.

§25

W sprawach nicuregulownnych niniejszym Stsutem majy sestosowanic precpizy Kudehau spitck

handlowych.

INcuvo SA
4(0-568 Katewice, ul. Ligocka 103
Regan 242811%8], NIF 6142805589

wwwLincuve.ocom
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2.  Odpis z KRS

Stronalz 8
Wydruk informai pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 serpaia 1997 r. o Krajowym Rejestrre Sadowym,
posiada meoc dolumenty wydswanego przez Centraing Informacie. nie wymaga podpisu | pecoo.
CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGD
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 20.11.2020 godz. 11:43:19
Numer KRS: 0000642202
Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Data w 18.10. 2016
Ostatni wpis | Wumer wpisu 25 | oata dokenania wesu Jo6.11.3020
Sygnatura skt [ vim ns-RE KRS 24458 20801
Dmnaczenie sgdu SAD REMINOWY KATOWICE-WSCHOD W KATOWICACH WYDZIAL VII GOSPODARCEY
KRAIOWEGD REIESTRU SADOWEGD
Dzial 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1. Oznaczenie formy prawnej | spoexa ancroma
2 Numer REGON/NIP [secon: 2e2811981, mip: a341808s8s
3.Firma, pod kidry splta dziala [incuvo spocka axcvina
d.Dane o wezedniejsze] rejestracy i

5.Cry preedsigbiorca prowads deistainedt | MIE
QEspodiarcey innymi podmotami s

jpodstawie wmowy spolkl cywalne)?
4.y podmiot posiada stets organimc) |2
patythu pubiicanege?
Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu
L.Siedriba hra POLSIA, woj. SLASKIE, powist KATOWICE, grina RATOWICE, misjsc. KATOWICE
2.Adres ul. LIGOCKA, nr 103, lok, ---, migfec. KATOWICE, kod 40-568, pocrts KATOWICE, kraj POLSKA
3.Adves pocrty dektroniczne) [inromimcuvo.com
4Adres sivony internatows] [ www iwcuvo.co www mcuvo s

Rubryka 3 - Oddzialy
Brak wpisdw
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Rubryka 4 - Informadje o statucie

05.07.2016R; NOTARIUSZ ADAM ROBAK KANCELARIA NOTARIALNA DANUCKA TELECKA-
MARTOWICZ,ADAM ROBAK SPOLKA CYWILNA W KATOWICACH PRZY ULICY
UNIWERSYTECKIE] 13, STATUT SPOLXI AKCYINE) (REP'A'NR 4528/2016)

14.06.2017R., REP. A NR 4441/2017, NOTARIUSZ ADAM ROSAK, KANCELARIA NOTARIALNA
DANUTA TELECKA-MARTOWICZ ADAM ROBAK SPOLKA CYWILNA
ZMIENIONO: §7 UST.1

18.02.2020R. REP.A NR 2458/2020, NOTARIUSZ OLIMPLA PLONKA, PROWADZACA KANCELARIE
NOTARLALNA W FORMIE SPOLKI CYWILNE)
~ IMIENIONO PARAGRAFY 00 1 DO 28

. lmanmAnumuummmmm

Linformacia o sporzadzeniu lebd xmianie ll
|statutu

NOTARIALNA PROWADZONA W FORMIE SPOLKI CYWILNE] W KATOWICACH PRZY UL
LUIGOCKIE) 103

ZMIENIENO: § 6 UST. 1, § 10, § 11, § 12 UST. 1, § 21 UST 2 PKT A, § 21 UST. 2 PXT G
Is 01.06.2020R., REPERTORIUM A NR 6357/2020, NOTARIUSZ OLIMPIA PLONKA, PROWADZACA
NANCELARIE NOTARIALNA W FORMIE SPOLKI CYWILNE) W KATOWICACH PRZY UL
LIGOCKIE) 103, 40-568 KATOWICE

ZMIENIONO STATUT SPOLKI POPRZEZ UCHYLENIE DOTYCHCZASOWE) TRESCE I PRZYIECIE
NOWEGO TEXSTU JEDNOLITEGO STATUTU SPOLKI ORAZ ZMIENIONO § & UST. I STATUTU
spOLxL

06.07.2020R., REPERTORIUM A NR 83139/2020, NOTARIUSZ OLIMPIA PLONKA, PROWADZACA
KANCELARIE NOTARIALNA W FORMIE SPOLKI CYWILNE) W KATOWICACH PRZY UL
LIGOCKIE) 103, 40-568 KATOWICE, DOOKRESLONO § & UST. 1 STATUTU SPOLXI

1.Czas, na jaki zostala utworzona spdiia Im

2.0zsacrenie pisasa innego nit Moaitor e
Sadowy | Gospodarcyy, pressacresego do
ogloszen spolk:

4.Cy statut payznaje uprawsieni TAK
escbiste okresicnym akgonanuszom kd
tytuty uczestnictwa w dochodach

majqtion spoii nie wyniajacych z scy?

$.Cay ctlgatoriate majq prawo do udia |Il!

w 2yshu?
Rubryka 6 - Sposob powstania spokl
1 Onretionie okolkznoscl powstania [przexszraccence
2,094 3pos0bu powstania spimi oraz PRZEXSZTALCENIE ZE SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLXE AXCYINA,
|informacis o srwaie UCHWALA NR 4 NADZWYCZAINEGO 2GROMADZENIA WSPOLNIXOW SPOLKI INCUVO SPOLKA 2

OGRANICZONA OOPOWIEDZIALNOSCIA W SPRAWIE PRZEXSZTALCENIA SPOLKI W SPOLXE
AKCYINA Z DNIA § LIPCA 2036/.NA POOSTAWIE ART 551 § 1 | ART 56 XODEXSU SPOLEX

JHANDLOWYCH,
3 Mumer | data docyrs Presess Ursedu B

(Ochrony Koskurench | Konsumentow o
ngodiie na dokonasie honcentr )

Podrubryka 1
Podmioty, 2 ktorych powstala spota
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1 1. Nazwa lub firma Imﬂuﬁzmmﬂuﬁ.—-
2.Kraj | sazwa rejestru lub ewideng, |KRAJOWY REIESTR SADOWY
W Wbarym podmist byl ZTarepestowany
3.Mumer w rejestrze alhe ewidencl  |0000413288
_‘_*m“ R T
3l20 argany prowasnoego smdengy
| 5-Mumer REGON 242811981
Il-_li' 5342805589
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusra
Brak wisie
Rubryka 8 - Kapital spki
L oyehoi i mivdounge e amsee
Lok it g =
Viliczha i) werpstioch e 14284585
4. Warbeds nominana akcy 8,50 IL
S wotoee olredents ceebcl hapialy wplacenego |7 142 252,50 ZL
& WbSs NOMINANG warsADweQs padvwiRsena |-
npitai makdidowego
Podrubryka 1
Informacja o wnlesieniu aportu
L Diredisnie warnicl sic) objetyds m 15 385,00 ZL
[2port
Rubryka 9 - Emisja akc)i
1 |L.Marws serd skejl L)
| 2. Lieten mluci e dlases e I5H 2400
3. Riselrm| uprEgwikejwania | liczba ANCIE NIE 58 UPREYWILEIDWANE
akc upriywilejewanych ki
Infoimacis, b sk e 5
2 e
Ilﬂ“
AKCIE NIE 54 UPRLETYWILEJOWANE
3 C
12307
AKCIE NIE 54 UMLEYWILEJOWANKE
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4 |1Mawa sers ancy

w sert 1333335
uprTywiejowania | liczba AXCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych kb
e akcje nle 53
uprTywiiejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligac)i zamiennych
Brak wpisow
Rubryka 11
1.Cay zaad kb rada administruigca s |NIE
wpowainies: do ems) warrantow
Dziat 2
1- do
llhﬂmb ZARZAD SPOLXY
podmicts
2.5p0e0b reprezestacy podmistu W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO DO REPREZENTOWANIA SPOLKI UPOWAZNIONY
JEST XEDNOOSOBOWO CZLONEX ZARZADU.

ZARZADU SAMOOZIELNIE ALBO DWOCH CZLONKOW ZARZADU LACZNIE ALBO JEDEN CZLONEX

ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM
Podrubryka 1
Dane os6b wehodzacych w skiad organy
1 |3Nanwisko | Nerwa iub frma |wrenowantec
2.1mons ANDRZE) WLADYSLAW
1. Numer PESEL/REGON 73010815153
w- e
Isw-uﬁm |PrezEs Zanzaou
080ba wchodzaca w skiad |
1oetaa Iawiesiona w
do 20etals zawieszone |-
2 | Nanwisko | Nazwa lub s | v ansx:
2.imions [RaDOMIR pATRYK
| 3. Mumer peSELREGON 75071400750
h- e
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703t 0o JNK) POt LIWESIDN -

Rubryka 1 - Organ nadzom

Podrubryka 1
Dane osdb wohodegoych w sklad organu

II_IHW

T2 S0ET

Rubryka 3 - Prokurenc
Brak wplsiw

Dazial 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzislainosc
62, ¥, I, CEIALALNOSE DWIAZANA T OPROGRAMOWANIES

AT, #4, I, PORCSTALA SMTEOAT DETALICINA PROWADIONA POEA SIECLY SKLEPOWS,
|STRAGAMAMT | TAR GOWLSHAM]

|ﬁn|5mumﬂ:wmmmm

42, 89, I, POEOSTALA DZIALALNDSE USLUGDWA W ZAXRESI TECHROLOGE
INPFORMATYCINYCH | KD PUTERDWYCH

4 &1, 11, I, PRIETWARZAMIE DANTOH; TARZACEANIE STROMAMI INTERNETOWYML [HOSTING)
1 PODOBNA

43, 13, I, GEIALALNOSE PORTAL] INTERNETOWYCH

43, ¥, I, POEOSTALA DZIALALNDSE USLUGDWA W ZAKRESN INFORMACIL, GOZIE INDZIE]
|MIESELASYFIKOWANA

|n.u.;muwm:mmrmmmmm

==] =1 =]

= ==
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|llrrnnnm1'u|1m:|-mm|
73, 12, Z, POSREDMICTWD 'W SPRZEDATY MIEISCA MA OFLE REXLAMOWE W MEDLACH
[ELEKTROMICINYCH{ INTERNET)
|'l |nn,z,mmrmmnm1mmuummnumum
Rubryka 2 - Wemianki o dokumentach
Rodza sokumests l- R [— F——.
pota
L'Wamianka o Hateniu 1 5062017 |00 00012006 DO 31122018
reczags apeymlesis 2 75.06.2018 Joo 01.01.2007 o 31.12.2007
3 05.00.2020 Inn 00012008 DO 31.12.2018
4 0509, 2020 Inn 00012009 DO 31122015
L'Wemianka o deteniu opnil |1 ekl Inn 01012006 DO 31.12. 3016
m*.’ BEREs
n 2 Inn 00022007 DO 31.12.3017
FOCINEQD SprawaIdana 3 bk Inn 001, 2008 DO 31.12.3018
feansowego f sanmn |oo 01012008 b0 ;.12.2018
1 'Wezmianka o eteniu uchwaly |1 el 00 00.01. 2008 DO 31123018
lub pastancwienia o 2 senan 00 00.01.2007 DO 11123017
P P I RN Y '! ninkrinh 0D 01.01.2018 DO 31.12.3018
4 LRLLL] 00 00.00.200% DO 31123019
4. Wemisnks o Hedeniu 1 ik 00 01.01. 2006 DO 31123016
spewnziania 1 dyisainosc M
pachminky 12 00 01.01. 2007 B0 31123017
3 senEn 00 01.01. 2008 DO 31.12.3018
4 LRLLL] 00 040.00.200% DO ¥.12.301%
Rubryka 3 - Sprawordania grupy hapitsiowe)
Brak wplsdw
Rubsryka 4 - Preedmiot deialalnodol statutows| organizacil pedythu publicenege
Brak wplsdw
Rubryka 5 - Informacia o dniu koAczacym rok obrotowy
LDuish beficzgey plerwary rek obrobewry, (3111 1016

£5 bary Aalery Holyi iprewendanie
fisaniome
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Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci
Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy 2 18 lutege 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o rabezplecreniu majathu diuinika w postepowaniu w prredmiocie ogloszenia upadiosc alba
W albo [ ST

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umarzenie prowadzone] prreciwko podmiotowl egreloucil 2 uwagl na fakt, #e z egrekucil nle uzyska sig
sumy wytste] od kosstéw egrekucyjnych
Brak wpisiw

Daiat 5

Rubryks 1 - Kurwlor
Brak wpesiw

Dzial 6

Rubryte 1 - Uwiducls
Brak wpistw
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lllﬂli-llﬁ'-#lpﬂ?—tlm
Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym
Brak wiisiw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawcrym lub o proymusowe)
restrubiurysec
Brak wpistw

Rubryka 8 - Informacja o rawieszeniu deialainodc gospodarcze]
Brak wpistw

daby sporzgdvenia wydrubu H.11. 3029
Sdred Sirody inlEmelowe], na Rone) 3y dostspne dedmBl)e 2 ejesin: el sd e, pl

3. Tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spoétki nie
zarejestrowanych przez sad

Nie wystepujg uchwaty WZA w sprawie zmian statutu Spoétki niezarejestrowane przez sad.
4. Opinia biegtego rewidenta z badania wartosci wktadéw niepienieznych wniesionych w okresie
ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitatu zaktadowego emitenta lub jego poprzednika
prawnego, chyba, ze zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa badanie wartosci tych wktadéw

nie byto wymagane

W okresie ostatnich 2 lat obrotowych nie miato miejsca wniesienie wktadéw niepienieznych na pokrycie
kapitatu zaktadowego emitenta lub jego poprzednika prawnego.

5. Definicje skrotow

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gtéwny Urzad Statystyczny

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sadowy

Ksiega Wieczysta
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Zysk z dziatalnosci operacyjnej/Przychody ze sprzedazy produktéw*100%

Zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje/Przychody netto ze sprzedazy produktow
*100%

Zysk netto /Przychody netto ze sprzedazy produktéw *100%

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci/ Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej

Narodowy Bank Polski

Alternatywny System Obrotu w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Incuvo S.A. z siedzibg w Katowiach

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (t.j. Dz. U. z 2005 r. Nr 8, poz. 60, z pdzn. zm.)

ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Polskie Standardy Rachunkowosci wg Ustawy o rachunkowosci

(Aktywa obrotowe — Zapasy)/Zobowigzania krétkoterminowe

Rada Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia
1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

Poziom naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu/Przychody netto ze sprzedazy produktow w
danym okresie* Liczba dni (domysinie 360 dni)

Poziom zapasdw na koniec okresu/Koszty dziatalnosci operacyjnej w danym okresie* Liczba dni
(domysinie 360 dni)

Poziom zobowigzan handlowych na koniec okresu/Koszty dziatalno$ci operacyjnej w danym okresie*
Liczba dni (domysInie 360 dni)

Incuvo S.A. z siedziba w Katowicach

Statut Incuvo S.A. z siedzibg w Katowicach

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (t.j. Dz. U. z 2007 r. Nr 168,
poz. 1186, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2010 r. Nr 211,
poz. 1384, z péin. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r. Nr 50, poz. 331,
z pbin.zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2009 r.
Nr 185, poz. 1439, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 101,
poz. 649, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych (t.j. Dz. U. z 2010 r. Nr 51,
poz. 307, z péin. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (t.j. Dz. U. z 2011 r. Nr 74,
poz. 397, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (t.j. Dz. U. z 2009 r. Nr 93, poz. 768, z
pdin.zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.)

Podatek od towaréw i ustug

Walne Zgromadzenie Incuvo S.A. z siedzibg w Katowicach

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad Incuvo S.A. z siedzibg w Katowicach
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