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Incuvo Spotka Akcyjna
ul. Ligocka 103, 40-568 Katowice
KRS: 0000642202

SAD REJONOWY KATOWICE-WSCHOD W KATOWICACH, VIII WYDZIAt. GOSPODARCZY KRAJOWEGO
REJESTRU SADOWEGO

Kapitat zaktadowy: 7 159 050,50 zt

www: Incuvo.com / info@incuvo.com
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1. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SPRAWOZDAN
SKONSOLIDOWANYCH PRZEZ PODMIOT DOMINUJACY LuUB
PRZYCZYN ZWOLNIENIA Z KONSOLIDACII W ODNIESIENIU DO
KAZDEJ JEDNOSTKI ZALEZNEJ NIEOBJETEJ KONSOLIDACJA

Incuvo S.A. (,Spotka”, ,Incuvo”) nie sporzadza sprawozdan skonsolidowanych, poniewaz nie
wystepujg jednostki zalezne Spotki, ktdre podlegatyby konsolidacji ze Spotka.
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| AKTYWA | 30.09.2024 | 30.09.2023

A. AKTYWA TRWALE 7 921 8 263
1. Wartosci niematerialne i prawne 5 064 1993
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 5 037 1993
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 27 0
I1. Rzeczowe aktywa trwate 2116 373
1. Srodki trwate 2116 373
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 1 809 0
C) urzadzenia techniczne i maszyny 306 371
e) inne $rodki trwate 1 2
II1. Naleznosci dlugoterminowe 79 0
3. Od pozostatych jednostek 79 0
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 662 5 897
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 662 0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 5 897
B. AKTYWA OBROTOWE 10 796 16 676
I1. Naleznosci krotkoterminowe 5117 1733
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 3 497 26
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3497 26
— do 12 miesiecy 3 497 26
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 1620 1707
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 785 673
— do 12 miesiecy 785 673

b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 746 933
C) inne 89 101
II1. Inwestycje krotkoterminowe 3939 12 627
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3939 12 627
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3939 12 627
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 3939 12 627
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1740 2 316
AKTYWA RAZEM 18 717 24 939
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30.09.2024 | 30.09.2023

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 13 341 15 856
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 7 159 7 142
II. Kapitatl (fundusz) zapasowy, w tym: 6 531 3 506

— nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
wartoscig nominalng udziatéw (akcji) 2 199 3 506
IV. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 249 70
VI. Zysk (strata) netto -598 5138

B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 5 376 9 083

I. Rezerwy na zobowigzania 512 866
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 424 371
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 88 261
— krotkoterminowa 88 261
3. Pozostate rezerwy 0 234
— krotkoterminowe 0 234

II1. Zobowigzania krotkoterminowe 1 858 4127
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 106 337
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 106 337
— do 12 miesiecy 106 337
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 1752 3790
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1 288 3 007
— do 12 miesiecy 1288 3 007
g) z tytutu podatkow, cetl, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych tytutdw publicznoprawnych 203 501
h) z tytutu wynagrodzen 155 254
i) inne 106 28

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 3 006 4 090
3. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3 006 4 090
— dtugoterminowe 1633 4 090
— krotkoterminowe 1373 0

PASYWA RAZEM 18 717 24 939
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2.2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

od 01.01.2024 | od 01.01.2023 | od 01.07.2024 | od 01.07.2023

do 30.09.2024 | do 30.09.2023 | do 30.09.2024 | do 30.09.2023

A. Przychody netto ze
sprzedazy i zrbwnane z nimi,

w tym: 11 586 19 634 3 898 9 099
— od jednostek

powigzanych 7 191 6 134 2 370 2 807
I. Przychody netto ze

sprzedazy produktow 9975 17 384 3125 8 794

II. Zmiana stanu
produktéw (zwigkszenie —
wartos¢ dodatnia, zmniejszenie —

wartos¢ ujemna) 1611 2 250 773 305
B. Koszty dziatalnosci
operacyjnej 13929 15 316 4 660 5556
L. Amortyzacja 2 780 2347 672 619
II. Zuzycie materiatow i
energii 162 206 34 86
II1. Ustugi obce 7 665 8 652 2 899 3677
1V. Podatki i optaty 7 4?2 7 0
V. Wynagrodzenia 2 754 3 451 828 993
VI. Ubezpieczenia
spoteczne i inne $wiadczenia 315 487 125 150
VII. Pozostate koszty
rodzajowe 246 131 95 31
C. Zysk (strata) ze
sprzedazy (A-B) -2 343 4 318 -762 3543
D. Pozostale przychody
operacyjne 1463 1034 380 229
II. Dotacje 1320 1034 371 238
IV. Inne przychody
operacyjne 143 0 9 -9
E. Pozostate koszty
operacyjne (1] 13 0 1
II. Aktualizacja wartosci
aktywdw niefinansowych 0 2 0 2
III. Inne koszty
operacyjne 0 11 0 -1

F. Zysk (strata) z
dzialalnosci operacyjnej

(C+D-E) -880 5339 -382 3771
G. Przychody finansowe 0 1001 -87 954
I. Dywidendy i udziaty w
zyskach, w tym: 0 47 0 0
a) od jednostek
powigzanych, w tym: 0 47 0 0
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— w ktdrych jednostka
posiada zaangazowanie w

kapitale 0 47 0 0
V. Inne 0 954 -87 954
H. Koszty finansowe 96 658 75 310
I. Odsetki 27 1 6 0
IV. Inne 69 657 69 310
I. Zysk (strata) brutto
(F+G-H) -976 5 682 -544 4 415
J. Podatek dochodowy -378 544 -241 244
L. Zysk (strata) netto (I-
3-K) -598 5138 -303 4171
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od 01.01.2024 | od 01.01.2023 | od 01.07.2024 | od 01.07.2023

do 30.09.2024 | do 30.09.2023 | do 30.09.2024 | do 30.09.2023

I. Zysk (strata) netto -598 5138 -303 4171
I1. Korekty razem -1244 2316 -181 1579
1. Amortyzacja 2780 2 347 672 619
2. Zyski (straty) z tytutu
roznic kursowych 669 -271 947 -300
3. Odsetki i udziaty w
zyskach (dywidendy) 27 1 6 0
5. Zmiana stanu rezerw 183 638 -170 -424
7. Zmiana stanu
naleznosci -2 217 1309 -1 033 2 168

8. Zmiana stanu
zobowigzan krétkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytow

-314 1947 129 959
9. Zmiana stanu
rozliczert miedzyokresowych -2412 -3 947 -745 -1743
10. Inne korekty 40 292 13 300
II1. Przeplywy
pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I+1II) -1 842 7 454 -484 5 750
I. Wplywy 0 47 0 (]
3. Z aktywow
finansowych, w tym: 0 47 0 0
a) w jednostkach
powigzanych 0 47 0 0
— dywidendy i udziaty w
zyskach 0 47 0 0
I1. Wydatki 1979 985 6 710
1. Nabycie wartosci
niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych
1979 985 6 710
II1. Przeplywy
pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-1I) -1 979 -938 -6 -710
1. Wplywy 17 0 0 (]
1. Wplywy netto z
wydania udziatow (emisji akcji) i
innych instrumentéw
kapitatowych oraz dopfat do
kapitatu 17 0 0 0
II. Wydatki 27 0 6 0

8. Odsetki 27 0 6 0

II1. Przeptywy
pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-1II) -10 (1) -6 0
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D. Przeptywy pieniezne
netto razem
(A.II1I.+B.III+C.III)

E. Bilansowa zmiana
stanu srodkow pienieznych,
w tym:

— zmiana stanu $rodkéw
pienieznych z tytutu réznic
kursowych

F. Srodki pieniezne na
poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na
koniec okresu (F+D), w tym:

INCUVO SPOLKA AKCYJNA
Raport kwartalny za Il kwartat 2024 roku (dane w tys. zt, chyba ze zaznaczone inaczej)
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od 01.01.2024 | od 01.01.2023

do 30.09.2024 | do 30.09.2023

I. Kapital (fundusz) wilasny na poczatek okresu (BO) 13 882 10 648
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 7 142 7 142
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 17 0
a) zwiekszenie z tytutu 17 0
— emisja akgji 17 0
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 7 159 7 142
2. Kapitatl (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 3 506 2 199
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 3 025 1307
a) zwiekszenie z tytutu 3025 1 307
— podziatu zysku (ustawowo) 0 1307
— podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosc) 3025 0
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec
okresu 6 531 3 506
4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na
poczatek okresu 209 0
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy)
rezerwowych 40 70
a) zwiekszenie z tytutu 40 70
— utworzenia programu motywacyjnego 40 70
4.2, Pozostale kapitatly (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu 249 70

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -5 609

0

5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0 5 609
b) zmniejszenie z tytutu 0 -5 609

— pokrycia strat z lat ubiegtych z zysku 0 -5 609
5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0 0
6. Wynik netto -598 5138
a) zysk netto -598 5138

II. Kapitatl (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 13 341 15 856

III. Kapitat (fundusz) wilasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 13 341 15 856
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ZARZAD
Na dzien 01.07.2024 r. sktad Zarzadu Spotki przedstawiat sie nastepujgco:

» Andrzej Wychowaniec - Prezes Zarzadu,
= Radomir Kucharski - Wiceprezes Zarzadu ds. Produktow,
* Anna Kulczynska - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacji.

W dniu 29.07.2024 r. Spdtka otrzymata oSwiadczenie Pani Anny Kulczyniskiej o jej rezygnacji z
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spotki, ze skutkiem na dzien ztozenia rezygnacji. W dniu
08.08.2024 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu Pana Mateusza Kirsteina w skfad
Zarzadu Spéiki do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Operacji na okres wspdlnej piecioletniej
kadencji Zarzadu Spotki, ktdra rozpoczeta sie 08.06.2020 r., ze skutkiem od dnia podjecia uchwaty.
Jednoczes$nie Rada Nadzorcza Spoftki podjeta uchwate o odwotaniu Pana Radomira Kucharskiego z
petnienia funkcji cztonka Zarzadu Spotki oraz okreslita liczbe cztonkdéw Zarzadu Spétki na dwdch
cztonkdw, w tym Prezesa Zarzadu oraz Wiceprezesa Zarzadu ds. Operaciji.

Wobec powyzszych zmian na dzien 30.09.2024 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
w skiad Zarzadu Spétki wehodzili:

» Andrzej Wychowaniec - Prezes Zarzadu,
= Mateusz Kirstein - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacji.

RADA NADZORCZA
Na dzien 01.07.2024 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sie nastepujgco:

» dr Aleksander Marcin Ferenc - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Aleksandra Karolina Dunin-Wilczynska - Cztonek Rady Nadzorczej,
» Marcin Bierut - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Piotr Witek - Cztonek Rady Nadzorczej,

» Mateusz Kirstein - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 31.07.2024 r. Spdtka otrzymata os$wiadczenie Pani Aleksandry Karoliny Dunin-Wilczynskiej o
jej rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, ze skutkiem na dzien ztozenia rezygnacji.
Tego samego dnia Spotka otrzymata o$wiadczenie PCF Group S.A., jako Uprawnionego Akcjonariusza
W rozumieniu § 16 ust. 3 Statutu Spdiki, ztozone w wykonaniu uprawnienia osobistego Uprawnionego
Akcjonariusza opisanego w § 16 ust. 4 Statutu Spotki, w sprawie powotania Pana Sebastiana
Wojciechowskiego w sktad Rady Nadzorczej Spétki do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej na
okres wspolnej piecioletniej kadencji Rady Nadzorczej Spofki, ktéra rozpoczeta sie 19.12.2019 r., ze
skutkiem od dnia 01.08.2024 r.

Ponadto, w dniu 07.08.2024 r. Spdtka otrzymata os$wiadczenie Pana Mateusza Kirsteina o jego
rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, ze skutkiem na dzien ztozenia rezygnacji. W
tym samym dniu Spdtka otrzymata oswiadczenie PCF Group S.A., jako Uprawnionego Akcjonariusza
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w rozumieniu § 16 ust. 3 Statutu Spétki, ztozone w wykonaniu uprawnienia osobistego Uprawnionego
Akcjonariusza opisanego w § 16 ust. 4 Statutu Spotki, w sprawie powotania Pana Adama Alkera w
sktad Rady Nadzorczej Spotki do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej na okres wspdinej
piecioletniej kadencji Rady Nadzorczej Spoiki, ktora rozpoczeta sie 19.12.2019 r., ze skutkiem od dnia
08.08.2024 r.

Wobec powyzszych zmian na dzien 30.09.2024 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w
skfad Rady Nadzorczej Spotki wchodzili:

» dr Aleksander Marcin Ferenc - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Sebastian Wojciechowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

» Marcin Bierut - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Piotr Witek - Cztonek Rady Nadzorczej,

» Adam Alker - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 12.11.2024 r. Spdtka otrzymata o$wiadczenie Pana Marcina Bieruta o jego rezygnacji z
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, ze skutkiem na dzien 31.12.2024 r., z powoddw
osobistych.

JEDNOSTKI PODLEGAJACE KONSOLIDACJI NA DZIEN 30.09.2024 R.:
Na dzien 30.09.2024 r. nie wystepujg jednostki podlegajace konsolidacji ze Spotka.
JEDNOSTKI NIEOBJETE KONSOLIDACJA NA DZIEN 30.09.2024 R.:

Spotka nie sporzadza sprawozdan skonsolidowanych, poniewaz nie wystepujg jednostki zalezne
Spotki, ktore podlegatyby konsolidacji ze Spotka.

Raport zostat sporzgdzony zgodnie z obowigzujgcymi Spotke przepisami ustawy o rachunkowosci, w
szczegolnosci przepisami rozdziatu 5 ,,Sprawozdania finansowe jednostki”. Spotka sporzadza raport
stosujgc wzorce okreslone w zatgczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Przy sporzadzaniu niniejszego raportu zastosowano takie same zasady rachunkowosci i metody
wyliczen jak przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2023 r., nie dokonywano zmian danych
poréwnawczych ani korekt bteddw.

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).
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Podsumowanie wynikow finansowych osiggnietych w trzecim kwartale 2024 r.

W omawianym okresie Spétka osiggneta przychody netto ze sprzedazy produktéw w wysokosci
9 975 tys. zt. Osiggniete przychody ze sprzedazy produktdw byty zwigzane ze sprzedazg gry ,Green
Hell VR” oraz z wynagrodzeniem otrzymywanym od PCF Group S.A. za prace nad grg ,Bulletstorm
VR" i za prace nad projektem ,,Bison”.

Jednoczes$nie w omawianym kwartale Spotka wykazatfa strate netto na poziomie 598 tys. zt, bedaca
wypadkowg czynnikdw i okolicznosci wptywajgcych zardwno na pozycje przychodowe, takich jak
niedostateczna liczba lub przychodowos¢ realizowanych projektdw, jak réwniez pozycje kosztowe,
takich jak tym wydatki poniesione na aranzacje nowego biura oraz marketing trybu kooperacyjnego
do gry "Green Hell VR".

Na dzien 30.09.2024 r. wartos¢ aktywow i pasywow wyniosta 18 717 tys. zt w poréwnaniu do
24 939 tys. zt na dzien 30.09.2023 r.

Podsumowanie dziatalnosci w trzecim kwartale 2024 r. oraz opis istotnych zdarzer po zakoriczeniu
trzeciego kwartatu 2024 r.

W trzecim kwartale 2024 r. dziatalnoS¢ Spétki koncentrowata sie przede wszystkim na kontynuowaniu
prac deweloperskich nad projektami realizowanymi w modelu work-for-hire na zlecenie PCF Group
S.A., ktére obejmowaty gre ,Bulletstorm VR” i projekt ,Bison”.

Dodatkowo, poza modelem wspOtpracy w ramach grupy kapitatowej People Can Fly, Spodtka
prowadzita dalsze prace nad rozwojem gry ,,Green Hell VR”, ktére koncentrowaty sie na opracowaniu
trybu kooperacyjnego (zwanego réwniez trybem multiplayer) oraz kolejnych czesci dodatku do gry.

Szczegbtowy opis i informacja o stanie realizacji powyzszych projektéw znajduje sie w nocie 3.6.

Jednoczesnie z prowadzonymi pracami deweloperskimi Spétka rozpoczeta prace koncepcyjne nad
potencjalnymi kolejnymi produkcjami. Celem tej dziatalnosci jest pozyskanie dla Spotki kolejnego
projektu do realizacji w modelu wspdtpracy w ramach grupy People Can Fly, zgodnie ze
zaktualizowanym modelem biznesowym Spéiki.

W trzecim kwartale Spotka ostatecznie zakonczyta prace zwigzane z uruchomieniem nowego biura.
Od kilku miesiecy zespot Incuvo pracuje w nowej, komfortowej lokalizacji. To duzy i dtugo oczekiwany
krok w dziatalnosci Spotki. Zarzad Incuvo jest przekonany, ze nowa przestrzen wptynie pozytywnie
na efektywnos¢ i kreatywno$¢ catego zespotu.

Zarzad Spofki nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2024 r.

15

Dodatkowe informacje i objasnienia do niniejszego raportu kwartalnego stanowig jego integralng czes¢.



INCUVO SPOLKA AKCYJNA
Raport kwartalny za Il kwartat 2024 roku (dane w tys. zt, chyba ze zaznaczone inaczej)

* Prace nad gra , Green Hell VR”

W okresie od dnia premiery, tj. 07.04.2022 r. do 30.09.2024 r. sprzedaz netto gry ,Green Hell VR”,
tj. z uwzglednieniem zwrotdw oraz reklamacji w ramach tzw. procedury chargeback, na platformach
Meta Quest 2, Steam, Pico, Sony PlayStation VR2 i HTC wyniosta 343 tys. kopii.

Rozwdj projektu koncentruje sie wokot dodania bezptatnych rozszerzen do gry, czyli trybu
kooperacyjnego umozliwiajgcego wspdlng rozgrywke maksymalnie czterem graczom oraz kolejnych
czesci dodatku ,Spirits of Amazonia”.

Premiera trybu multiplayer jest zaplanowana do konca 2024 r. Gra w tej wersji zostanie udostepniona
na urzadzenia Meta Quest 2, Meta Quest 3 oraz Sony PlayStation VR2.

Od poczatku roku Spoétka dzieli sie z graczami nowymi informacjami na temat trybu multiplayer
poprzez komunikacje na platformach spotecznosciowych takich jak Discord, TikTok, LinkedIn, czy X
(dawny Twitter), a takze $ledzi i bada opinie i komentarze graczy do publikowanych przez nig
materiatow. Pozwala to Spdtce na biezgcg analize oczekiwan i zachowan graczy, a takze zaplanowanie
i podejmowanie dziatan majacych na celu budowanie zaangazowanej spotecznosci skupionej wokdt

gry.

W ramach eksplorowania nowych kanatéw sprzedazy w dniu 02.06.2024 r. gra ,,Green Hell VR” zostata
udostepniona w programie subskrypcyjnym Meta Quest+. Udziat gry ,,Green Hell VR” w programie
Meta Quest+ w trzecim kwartale 2024 r. przyniost Spotce korzysci zarowno finansowe, w postaci
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wynagrodzenia otrzymywanego za wigczenie gry do tego programu, jak réwniez pozafinansowe,
przyczyniajgc sie do wzmocnienia rozpoznawalnosci gry, poszerzenia bazy graczy zainteresowanych
tytutem, czy budowania pozytywnego sentymentu wokét gry.

Spotka kontynuuje dziatania majgce na celu zwiekszenie sprzedazy gry. W omawianym okresie gra
byta oferowana w takich akcjach promocyjnych jak:

Meta July Moment Sale;

Meta End of Summer;

Playstation Summer Sale Two;

Playstation Planet’s of Discount.

* Prace nad gra , Bulletstorm VR”

W trzecim kwartale 2024 r. Spétka, we wspdtpracy z PCF Group S.A., kontynuowata prace
deweloperskie zmierzajgce do m.in. wprowadzenia zmian i nowych funkcjonalnosci w grze
~Bulletstorm VR”, ktérej premiera miata miejsce w dniu 18.01.2024 .

Zakres tych prac obejmowat zaréwno opracowanie kolejnych poprawek do gry (patch), jak réwniez
przygotowanie wiekszej aktualizacji (nazwanej ,Update 1.4") obejmujgcej nowe funkcjonalnosci i
usprawnienia. W ramach tej aktualizacji w dniu 19.09.2024 r. do gry zostaty dodane m.in. nowy tryb,
tzw. ,horde mode”, tablice wynikéw ,leaderboards”, obiekty, z ktdrymi gracze bedg mogli wchodzi¢
w interakcje oraz inne liczne poprawki jakosci i balansu gry, jak rowniez immersyjnosci samej
rozgrywki, w tym np. utatwienia korzystania z broni, czy tryb leworeczny.

Udostepnienie aktualizacji ,Update 1.4”, a takze efekty wczesSniejszego wsparcia gry, skutecznie
pomogty zmieni¢ postrzeganie gry, w szczegolnosci zdoby¢ bardzo wysokie oceny na nowej platformie
PICO (ponad 90% opinii pozytywnych). Rowniez na pozostatych platformach oceny i opinie o grze
ulegty poprawie — z przewaznie negatywnych do mieszanych oraz pozytywnych na platformie Steam,
od 3,6 do 4 punktéw na 5 mozliwych na platformie Meta, od 3,18 do 3,35 punktéw na 5 mozliwych
na platformie Sony.

Krotko po aktualizacji gra ,,Bulletstorm VR” znalazta sie rowniez w czotdwce najchetniej kupowanych
gier VR, w tym w Top 30 na platformie Meta, Top 15 na platformie Sony, Top 13 na platformie Steam
oraz na pierwszej pozycji na platformie PICO.

17

Dodatkowe informacje i objasnienia do niniejszego raportu kwartalnego stanowig jego integralng czes¢.



INCUVO SPOLKA AKCYJNA
Raport kwartalny za Il kwartat 2024 roku (dane w tys. zt, chyba ze zaznaczone inaczej)

Premiera gry ,Bulletstorm VR" na platformie PICO i udostepnienie aktualizacji ,Update 1.4” wigzg sie
z zakonczeniem prac deweloperskich realizowanych w ramach tego projektu.

* Prace and projektem ,Bison”

W trzecim kwartale 2024 r. zespdt Incuvo kontynuowat prace nad nowg grg VR pod nazwg kodowg
»Bison”, realizowane na podstawie zawartej przez Spétke w dniu 12.11.2023 r. z PCF Group S.A.
umowy na Swiadczenie przez Spotke ustug deweloperskich przy produkgji tej gry.

Projekt ,,Bison” obejmuje produkcje gry VR z gatunku Zmmersive VR Action Survival, opartej o wiasne
prawa wiasnosci intelektualnej Grupy, przeznaczonej na najbardziej rozpoznawalne platformy
sprzetowe wirtualnej rzeczywistosci (virtual reality, VR) obecnych i przysztych generacji.

Na koniec trzeciego kwartatu Wydawca uzgodnit ze Spdtkg kolejne etapy prac do realizacji, ktére nie
obejmujg jeszcze petnego procesu produkcji gry. Produkcja gry VR jest w catosci finansowana przez
PCF Group S.A. W ramach tego projektu Spotka dostarcza PCF Group S.A. ustugi deweloperskie na
Zlecenie, na rzecz i pod nadzorem kompetencyjnym PCF Group S.A. jako wydawcy, w zamian za co
bedzie otrzymywata od PCF Group S.A. wynagrodzenie. W ramach procesu produkcyjnego spotka PCF
Group S.A. bedzie odpowiedzialna za wytworzenie produktu koncowego oraz za jego komercjalizacje,
w tym wprowadzenie do sprzedazy.

Prace nad gra VR prowadzone sg z wykorzystaniem silnika graficznego Unity. Jej premiera planowana
jest na 2025 r.

Emitent nie podejmowat w okresie objetym raportem inicjatyw nastawionych na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.
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3.8. WYBRANE DANE FINANSOWE WSZYSTKICH JEDNOSTEK
ZALEZNYCH EMITENTA NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA

Nie dotyczy.
3.9. INFORMACIA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA

W dniu 27.06.2024 r. Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. zarejestrowat w prowadzonym
przez siebie depozycie papieréw wartosciowych 33.596 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej wynoszacej 0,50 zt kazda i o tgcznej warto$ci nominalnej wynoszacej 16.798,00 zt,
wyemitowanych przez Spoétke w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

W zwigzku z tym, zgodnie z art. 452 § 1 w zw. z art. 451 § 2 Kodeksu spotek handlowych, z dniem
27.06.2024 r. doszto do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spofki z kwoty 7.142.252,50 zt do kwoty
7.159.050,50 z, czyli o kwote 16.798,00 zt.

Akcje serii F zostaty objete w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A przyznanych
nieodptatnie w ramach programu motywacyjnego dla kluczowych pracownikdw i wspotpracownikow
Spotki ustanowionego na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z
dnia 10.08.2022 r. w sprawie wprowadzenia Programu Motywacyjnego dla kluczowych pracownikéw
i wspdtpracownikdw Incuvo S.A.

Tym samym, zgodnie z wiedzg Spotki, wykaz akcjonariuszy Spétki posiadajgcych co najmniej 5%
gtosdw na walnym zgromadzeniu na dzien sporzadzenia raportu przedstawia sie nastepujgco:

Procentowy
udzial
posiadanych
przez
akcjonariusza
akcji w kapitale

Uprzywilejowa- FLSE T
Zwykle przy ne’ Spotki

Liczba akcji taczna wartosc
nominalna akcji
w z}

Nazwa

akcjonariusza

1 PCF Group S.A. 8 892 778 - 4 446 389,00 zt 62,11%
2 Pozostall 5 425 323 - 2 712 661,50 zt 37,89%
akcjonariusze
Ogétem 14 318 101 - 7 159 050,50 zt 100,00%

3.10. ZATRUDNIENIE

Stan zatrudnienia na dzien 30.09.2024 r. w przeliczeniu na petne etaty wynosit:

.. Liczba Liczba peinych

Umowa o prace 13 12,75
Umowa o dzieto, zlecenie i inne 58 —
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Aktualny stan zatrudnienia w Spoétce zapewnia jej mozliwos¢ prowadzenia jednoczesnych prac nad
grg ,Green Hell VR” oraz nad projektem ,Bison”. Ponadto, w trzecim kwartale 2024 r. Spotka
przeprowadzita proces performance review (oceny rocznej) dla wszystkich pracownikow
i wspOtpracownikow oraz wznowita dziatania rekrutacyjne, majgce na celu wzmocnienie zespotu.
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Niniejszy raport zostat zatwierdzony do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 12.11.2024 r.

| Data____| Imieinazwisko | Funkcja Podpis

ZgOane Z data Andrzej & Andrzej Wychowaniec
podpisu Wychowaniec Prezes Zarzadu - PNOPL-73010815153
elektronicznego e 12:11:2024,153671
Signed on the platform AuTENTI
Zgodnie z data Wiceprezes Signature erified
podpisu Mateusz Kirstein Zarzadu Digitally sign Mateusz Jan
elektronicznego ds. Operacji Kirstein

Date: 2024.11.1215:30:12 CET
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