DOKUMENT OFERTOWY

INCUVOe

Feel imagination

Incuvo S.A. z siedzibg w Katowicach

Niniejszy dokument ofertowy zostat sporzadzony na podstawie art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie 2017/1129”) oraz art. 37a
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych.

Zgodnie z art. 37a ustawy o ofercie publicznej udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu
emisyjnego, pod warunkiem udostepnienia dokumentu zawierajgcego co najmniej podstawowe informacje
o emitencie papieru wartosciowego, w tym informacje finansowe, informacje o oferowanych papierach
wartosciowych oraz warunkach i zasadach ich oferty, podstawowe informacje o planowanym sposobie
wykorzystania srodkow uzyskanych z emisji papieréw wartosciowych, podstawowe informacje o istotnych
czynnikach ryzyka oraz oswiadczenie emitenta o odpowiedzialnosci za informacje zawarte w dokumencie,
nie wymaga oferta publiczna, w wyniku ktére zaktadane wptywy brutto emitenta, liczone wedtug ich ceny
emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 100 000 euro i mniej niz 1 000 000 euro.

Niniejszy Dokument nie stanowi Dokumentu Informacyjnego w rozumieniu Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu NewConnect. Niniejszy Dokument nie byt badany ani zatwierdzany przez Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect lub Komisje Nadzoru Finansowego. Niniejszy Dokument moze
réznic sie pod wzgledem formy lub tresci od przysztego Dokumentu Informacyjnego (w rozumieniu przepisow
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu), sporzagdzanego w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentow finansowych bedacych przedmiotem oferty publicznej do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect.

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe, a ich
decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone witasciwg analiza, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja,
konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

DATA SPORZADZENIA: 15 CZERWCA 2020 R.
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Dane o instrumentach finansowych oferowanych na podstawie niniejszego Dokumentu

Na podstawie niniejszego Dokumentu Emitent oferuje:
e Nie mniejniz 1 (jedna) oraz nie wiecej niz 1.333.335 (jeden milion trzysta trzydziesci trzy tysigce trzysta
trzydziesci piec¢) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,50 zt (piec¢dziesigt groszy)
kazda, po cenie emisyjnej 2,10 zt (stownie: dwa ztote dziesie¢ groszy) kazda

Prég dojscia emisji do skutku ustalony zostat na poziomie 1.000.000 sztuk akcji serii D.

Emisja zostata podzielona na dwie transze:
a) zapisy na akcje w ramach pierwszej transzy beda przyjmowane w dniach od 15 czerwca do 22 czerwca
2020 r. Emitent zaoferuje w ramach pierwszej transzy do 1.000.000 sztuk akcji serii D
b) zapisy na akcje w ramach drugiej transzy beda przyjmowane w dniach od 23 czerwca do 30 czerwca
2020 r. Emitent zaoferuje w ramach drugiej transzy do 333.335 sztuk akcji serii D.

Cena za 1 akcje serii D jest jednolita w obydwdch transzach.

Informacja o godzinie startu w dniu 23 czerwca 2020 r. przyjmowania zapisdbw w ramach drugiej transzy
zostanie opublikowana wraz z dokumentem ofertowym, sporzagdzonym na podstawie art.37a ustawy o ofercie
i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach
publicznych, na stronie http://emisja.incuvo.com nie pdzniej niz w dniu 22 czerwca 2020 r.

W ramach pierwszej transzy zapisy mogq by¢ sktadane poprzez uzupetnienie formularza elektronicznego na
stronie http://emisja.invuco.com lub przestanie drogg mailowg na adres emisja@incuvo.com poprawnie
wypetnionego formularza zapisu.

W ramach drugiej transzy zapisy mogg by¢ sktadane wytgcznie poprzez uzupetnienie formularza
elektronicznego na stronie http://emisja.incuvo.com, a decyduje kolejno$¢ zgtoszen.

Ustalono maksymalny poziom zapisu w ramach drugiej transzy na 12.000 akcji serii D, a minimalny poziom
zapisdw na 1.200 akcji serii D, przy czym jezeli ogdlny poziom zapisdw przekroczy 1.332.135 sztuk akcji serii D
to minimalny poziom zapisu bedzie rowny liczbie akcji pozostatych do 1.333.335 sztuk akcji serii D.

Emitent zamierza ubiegac sie o wprowadzenie akgcji serii A, B oraz akcji serii D do obrotu na rynku NewConnect
do konca 2020 roku. Akcje serii C nie zostang wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect w roku 2020 r. z
uwagi na zapisy regulaminu ASO odnoszace sie do roznicy w cenach emisyjnych pomiedzy cenami emisyjnymi
akcji serii Ci D.

Emitent podkresla, ze z uwagi na tryb emisji, Komisja Nadzoru Finansowego ani zaden inny organ nie
zatwierdza i nie weryfikuje dokumentéw emisji.
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I. Czynniki ryzyka

Inwestorzy, ktdrzy zamierzajg podja¢ decyzje inwestycyjne zwigzane z papierami wartosciowymi Emitenta,
powinni przeanalizowaé¢ czynniki ryzyka, ktére zostaly szczegétowo opisane w niniejszym Dokumencie
Ofertowym.

Ziszczenie sie dowolnego z nich, moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ prowadzong przez Emitenta i jego
wyniki finansowe.

Emitent zawart w Dokumencie Ofertowym wszystkie znane mu na dzier sporzagdzenia Dokumentu czynniki
ryzyka. Emitent nie wyklucza, ze moga istniec inne czynniki dotychczas nierozpoznane przez Spotke, ktére moga
mieé w przysztosci negatywny wptyw na jego dziatalnosc.

Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobieristwem ich
zaistnienia ani oceng ich waznosci.

1.  Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane z brakiem sukcesu gry ,,Green Hell VR” oraz drugiego tytutu VR

Emitent wskazuje, ze na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu, zespét deweloperski skupia sie na pracach
zwigzanych z portem na VR gry ,Green Hell” (Emitent posiada prawa do portu gry, w ramach ktérego bedzie
otrzymywat istotny udziat w podziale zysku brutto ze sprzedazy — rozumiany jako przychdd ze sprzedazy
pomniejszony o koszty dystrybucji, jednoczesnie Spdtka ponosi catos¢ kosztow produkcji) oraz portem na VR
gry, ktorej tytutu, ze wzgledéw marketingowych i zapiséw umownych Emitent nie moze ujawnié, zwanego
roboczo ,Projekt X” (w porcie tym Emitent funkcjonuje na zasadach prac na zlecenie, za ktére otrzyma
wynagrodzenie przewyzszajgce wielkos¢ przychoddw ze sprzedazy za rok 2019 i nieistotny udziat w zysku brutto
ze sprzedazy). Planowany termin ukoriczenia prac przez Spétke nad ,,Projektem X” to llI/IV kwartat 2020 roku -
Emitent bedzie mdgt ujawnic¢ dane tytutu po rozpoczeciu dziatan marketingowych przez wydawce. Gra ,Green
Hell” w wersji VR ukaze sie w Il kwartale 2021 (wersja PC) i IV kwartale 2021/l kwartale 2022 roku (wersja
Oculus Quest). Budzet produkcji gry ,,Green Hell” w wersji na VR wyniesie okoto 2 mIn zt, natomiast koszt
produkcji ,,Projekt X” pokrywany jest z biezacych ptatnosci zleceniodawcy. Istnieje ryzyko, iz np. ze wzgledu na
niskie zainteresowanie tematyka przez potencjalnych graczy, lub niesatysfakcjonujacy jakos¢ wykonania,
sprzedaz gier okaze sie nizsza od zaktadanej, co przetozy sie negatywnie na wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju studia. Zarzad stara sie minimalizowac takowe ryzyka poprzez staranny dobér tytutéw, ktére odniosty
sukces w wersjach na PCi konsole, a takze poprzez korzystanie z wykwalifikowanej kadry, zdolnej do realizacji
gier na wysokim poziomie (ktdra zdobyta doswiadczenie m.in. przy porcie gry , Layers of Fear” dokonanej przez
Emitenta). Brak ewentualnego niepowodzenia w zakresie sprzedazy , Projektu X” nie bedzie miat istotnego
wptywu na wyniki sprzedazy, gdyz gra ta realizowana jest na zlecenie (ang. work for hire), a udziat Emitenta w
zysku brutto ze sprzedazy tego tytutu jest nieistotny. Natomiast z uwagi na istotny udziat w podziale zysku
brutto ze sprzedazy portu gry ,Green Hell” ewentualny brak sukcesu rynkowego tego tytutu moze istotnie
wptyna¢ na wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju Emitenta. W ocenie Spétki potencjalne ryzyko
niesatysfakcjonujgcego poziomu sprzedazy jest ograniczone z uwagi na poziom sprzedazy gry ,,Green Hell VR”
na pozostatych platformach oraz zainteresowanie promocjg gry w wersji VR przez wiodgce platformy oferujgce
tego typu tytuty. Ponadto Emitent wskazuje, ze obecnos¢ spétki Creepy Jar (jednego z wiodgcych polskich
studidow) przy promowaniu tytutu znaczgco obniza ryzyko niepowodzenia premiery ,,Green Hell” w wersji VR.

Ryzyko zwigzane z tworzeniem gier w technologii VR

Emitent zamierza tworzy¢ gry w technologii Virtual Reality (VR) na platformy SteamVR, czy Oculus. Aktualnie
Emitent realizuje dwa zlecenia: , Green Hell VR” (z istotnym udziatem w zysku brutto ze sprzedazy przy
jednoczesnym catkowitym ponoszeniu kosztéw produkcji) oraz innego znanego tytutu, ktdrego nazwy Emitent
nie moze ujawni¢, zwanego roboczo ,Projekt X” (projekt sfinansowany przez wydawce w kwocie
przekraczajgcej wielkos$¢ przychodow ze sprzedazy Spotki za rok 2019, Emitent posiada nieistotny udziat w zysku
brutto ze sprzedazy tego tytutu; planowany termin ukonczenia prac przez Spétke to IlI/1V kwartat 2020 roku;
Emitent bedzie mdgt ujawni¢ dane tytutu po rozpoczeciu dziatan marketingowych przez wydawce). Stworzenie
gier w technologii VR istotnie rézni sie od tworzenia gier na PC, czy konsole. Ponadto Emitent nie posiada
bogatego doswiadczenia w zakresie produkcji tego typu gier, gdyz w swojej historii stworzyt 1 port na VR tj. gry
,Layers of Fear”, ktéry sprzedat sie w iloSci pozwalajgcej na pokrycie kosztéw jego produkcji i marketingu
(Emitent nie posiada szczegdtowych danych ze sprzedazy tego tytutu, gdyz realizowat port na zasadach prac na
zlecenie, informacje o zwrocie kosztéw produkcji i marketingu podat zleceniodawca, tj. Bloober Team SA, w
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raporcie biezgcym ESPI nr 58/2019). Istnieje ryzyko, ze z uwagi na wysokie zaawansowanie technologiczne
tworzonych gier, finalna jako$¢ produktu okaze sie niesatysfakcjonujgca lub, ze pojawig sie trudnosci w
ukonczeniu danego projektu. W takiej sytuacji Emitent moze ponosi¢ dodatkowe koszty produkcji, a termin
premiery danej gry moze ulec opdznieniu. Przetozy sie to negatywnie na jego wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju. Emitent zaznacza, ze na dzien tworzenia dokumentu jest jednym z wiekszych tego typu studiéw VR w
Polsce pod wzgledem liczby zatrudnionych — zespot liczy 14 oséb zatrudnionych bezposrednio w Spdtce, 5 oséb
w formacie B2B, a kolejne 6 wspotpracuje z emitentem w ramach spotki Spectral Games S.A. i spotki Spectral
Applications sp. z 0.0. Emitent aktualnie finalizuje przejecie wskazanych spdtek, w zwigzku z czym zaktada
rozbudowe zespotu wtasnego. Rozbudowa pozwoli na prowadzenie prac nad dwoma tytutami jednoczesnie.
Wartos¢ transakcji wyniesie okoto 500 tys. zt i zostanie sfinansowana ze srodkéw pozyskanych z wczeéniejszych
emisji akcji. Emitent zakfada finalizacje transakcji w Il kw. 2020 r.

Ryzyko zwigzane z mozliwymi opdznieniami przy realizacji projektow

Nalezy wskaza¢, ze proces przygotowania gier jest dziataniem wieloetapowym, czego nastepstwem jest ryzyko
opOéznienia poszczegdlnych faz, a w konsekwencji catego projektu. Poszczegdlne etapy przygotowania
omawianych produktow nastepuja kolejno po sobie i sg uzaleznione od wynikéw badz catkowitego ukonczenia
faz poprzednich. Niektore z etapdw zalezne sg wytgcznie od zespotu projektowego, inne natomiast zalezg od
zaangazowania podmiotéw zewnetrznych — wydawcdw, partnerdéw, licencjodawcow, klientédw. Jak podkresla
Zarzad Emitenta ma on ograniczony wptyw na terminowos¢ dziatan podmiotéw zewnetrznych, a ponadto nie
mozna wykluczy¢ nieprzewidzianych trudnosci, ktére moga by¢ przyczyng opdznien wewnetrznych zespotéw
projektowych, jak i podmiotéw zewnetrznych, odpowiedzialnych za np. proces certyfikacji (w szczegdlnosci dla
gier na platforme Oculus Quest). Ryzyko opdznienia jest szczegdlnie istotne w sytuacji kontraktéw
realizowanych w petnym modelu zalecenia, gdzie Emitent rozliczany jest z konkretnych kamieni milowych.
Opdinienie w realizacji moze skutkowa¢ koniecznos$cia ponoszenia dodatkowych kosztéw produkcji przez
Spétke. Analogiczna sytuacja dotyczy kosztow wynikajgcych z koniecznosci naniesienia poprawek do produkcji
Ponadto opdzZnienie w realizacji gry ,Green Hell” na VR moze doprowadzi¢ do przetozenia planowanej daty
debiutu z Il kwartatu 2021 (wersja PC) i IV kwartatu 2021/I kwartale 2022 roku (wersja Oculus Quest) na okresy
pdziniejsze. Moze sie to negatywnie przetozy¢ na sytuacje finansowg Spotki i perspektywy jej rozwoju oraz
potencjalne zainteresowanie podmiotéw zewnetrznych wspdtpracg w zakresie tworzenia gier na platformy
wirtualnej rzeczywistosci. Emitent stara sie minimalizowa¢ wskazane ryzyko poprzez zatrudnianie kadry
specjalistow posiadajgcych duze doswiadczenie i umiejetnosci tworzenia gier VR na kilku silnikach.

Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych gier

W przypadku zlecen work for hire to kontrahent zobowigzany jest spetni¢ wszystkie wymogi formalne zwigzane
z rozpoczeciem dystrybucji gry, a Emitent otrzymywac bedzie % od generowanego zysku brutto ze sprzedazy.
Chociaz opisane obowigzki nie spoczywajg bezposrednio na Emitencie, to wszystkie opdznienia i komplikacje w
zwigzku z dopuszczeniem gry do sprzedazy odbijac sie bedg negatywnie na wynikach Spétki. Istnieje takze
ryzyko, ze wprowadzane gry realizowane na koszt Emitenta nie odniosg oczekiwanego sukcesu, co uniemozliwi
Spotce odzyskanie poniesionych nakfadéw na ich produkcje i negatywnie przetozy sie na wyniki finansowe
(poprzez konieczno$¢ odpisania salda zapaséw akumulujgcych koszty produkc;ji gier). Ryzyko braku sukcesu gier
jest minimalizowane poprzez wspétprace z rozpoznawalnymi polskimi studiami (miedzy innymi Creepy Jar) oraz
portowanie do VR gier o duzym potencjale sprzedazowym, ktorych wersje na PC sprzedaty sie w naktadach
przekraczajgcych kilkaset tysiecy egzemplarzy.

Jednoczesnie Emitent zaktada, ze bedzie nabywat prawa do znanych tytutéw (IP), a nastepie bedzie tworzyt
wtasne gry VR w danym uniwersum. W takiej sytuacji Emitent bedzie ponosit catos¢ kosztéow produkcji, bedzie
odpowiedzialny nie tylko za strefe technologiczng, lecz takze za stworzenie catej oprawy fabularnej w danym
uniwersum. Nie mozna jednak wykluczyé, ze pomyst Emitenta na stworzenie gry VR w danym uniwersum nie
odniesie sukcesu komercyjnego, a naktady poniesione na jego wytworzenie nie zostang zwrdécone. Emitent
zamierza minimalizowac ryzyko dokonujgc przed przystgpieniem do tego typu projektéw prac celem
zweryfikowania potencjatu rynkowego tego gry VR. Jednoczesnie ryzyko to ma by¢ minimalizowane z uwagi na
bardzo rozpoznawalny charakter praw do tytutdéw, ktére zamierza nabywac Spétka. Aktualnie Emitent prowadzi
bardzo wstepne rozmowy ze znanymi studiami filmowymi celem nabycia praw do realizacji gier VR na
podstawie rozpoznawalnych uniwersow.
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Ryzyko zwigzane z cyklem produkcyjnym

Obecne moce produkcyjne, wynikajace z mozliwosci zespotu deweloperskiego Emitenta, pozwalajg na
produkcje dwdch gier VR jednoczednie. Prace te toczg sie obecnie dla gry nazwanej roboczo ,Projekt X”
realizowanej w modelu na zlecenie oraz gry ,Green Hell”, gdzie Emitent ponosi catos$é kosztéw produkgji, ale
bedzie docelowo istotnie partycypowat w generowanych zyskach ze sprzedazy. Przyjety cykl produkcyjny
zaktada tworzenie gier w okresach od kilku miesiecy (Projekt X, okoto 9 miesiecy) do kilkunastu miesiecy (Green
Hell, okoto 15 miesiecy). Dtugos¢ cyklu produkcyjnego, przy jednoczesnej koncentracji na maksymalnie dwoch
tytutach sprawia, ze Emitent ponosi ryzyko zwigzane z uzaleznieniem przyszedtem sytuacji finansowej od
rezultatéw prowadzonych prac nad ograniczong iloscig gier (brak dywersyfikacji przychodow od kilku tytutéw).
W przypadku prac w petnym modelu na zlecenie kluczowa jest terminowos¢ (Emitent otrzymuje pfatnosci
etapowo, po realizacji danego kamienia milowego — opdzinienia moga skutkowac nieotrzymaniem danej
transzy, a niedorébki koniecznoscig naniesienia poprawek na wtasny koszt), a w modelu, w ktérym Emitent
istotnie partycypuje w zyskach dodatkowo takze i sukces rynkowy danej produkcji (dopiero odpowiednia
sprzedaz pokrywa bowiem koszty zrealizowanych prac). Ponadto, Emitent zaktada stworzenie trzeciej nogi
biznesowej, w ktérej bedzie produkowat autorskie gry VR z wykorzystaniem praw do znanego uniwersum (IP),
co dodatkowo wptynie na zdolnosci produkcyjne Spétki. Relatywnie dtugi proces produkcyjny implikuje
dodatkowe ryzyka zwigzane m.in. z zapotrzebowaniem na kapitat, ktory sfinansuje tworzenie gry do momentu
wygenerowania pierwszych przychodéw, czy zachowaniem ciggtosci zatrudnienia kluczowych pracownikéw.
Emitent stara sie minimalizowac opisane ryzyko prowadzac z jednej strony prace na zlecenie, ktére gwarantujg
stabilne przeptywy pieniezne pozwalajgce na pokrywanie biezgcych wydatkéw oraz odpowiedni dobdr tytutéw
do produkcji z udziatem w zyskach (bazowanie na rozpoznawalnych IP, ktére odniosty sukces na innych
platformach — przyktadem jest oparcie produkcji o prawa do gry ,Green Hell”, ktéra sprzedata sie w ponad 700
tys. egzemplarzy). Jednoczesnie Emitent, celem zwiekszania mozliwosci produkcyjnych, zamierza dalej
rozbudowywac zespot — m.in. na skutek planowanego przejecia spdtek Spectral Games S.A. oraz Spectral
Applications Sp. z 0.0. oraz zatrudnienia nowych pracownikéw. Docelowo Emitent zamierza zatrudnia¢ okoto
30 oséb i pracowac nad 2-3 grami jednoczesnie.

Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych zlecen i praw do tytutow

Strategia Emitenta oraz jego model biznesowych zaktadajg rozwdj w oparciu o trzy nogi biznesowe. Pierwszg z
nich jest prowadzenie prac na zlecenie w zakresie portowania gier do VR, w modelu tym Emitent otrzymuje
wynagrodzenie state za realizacje poszczegdlnych etapdw prac, a czasami réwniez niewielki udziat w zysku ze
sprzedazy gier. Druga noga zaktada portowanie do VR znanych tytutdw, ktére odniosty sukces na innych
platformach, na wtasny koszt z istotnym udziatem w zyskach. Trzecia, docelowa noga biznesowa, opierata sie
bedzie na tworzeniu autorskich produkcji VR po pozyskaniu praw autorskich do rozpoznawalnych uniwerséw
(np. filmowych, ksigzkowych, czy komiksowych) — w modelu tym Emitent bedzie ponosit catos¢ kosztow
produkcji przy wyzszym udziale w zyskach ze sprzedazy wzgledem dwdch pozostatych obszarow biznesowych.
Nie mozna wykluczy¢, ze Emitentowi nie uda sie pozyska¢ odpowiednich zlecen w jednej lub kilku nogach
biznesowych, co moze doprowadzi¢ do pogorszenia jego wynikéw finansowych i perspektyw rozwoju.

Ryzyko zwigzane z zapotrzebowaniem na kapitat

Emitent w celu realizacji zaktadanej strategii rozwoju, w tym produkcji gry ,Green Hell” w wersji VR, musi
positkowac sie finansowaniem zewnetrznym — biezgce przeptywy generowane z dziatalnosci w zakresie prac na
zlecenie nie wystarczg Emitentowi do ukonczenia prac nad wskazang gra. W zwigzku z powyzszym, celem
sfinansowania prac i minimalizacji ryzyka zwigzanego z brakiem srodkéw na produkcje wskazanej gry, Emitent
zdecydowat sie na przeprowadzenie emisji akcji serii D, z ktérych 2,1 min zt przeznaczone ma zosta¢ na wydanie
i marketing wspomnianego tytutu. Celem zabezpieczenia $rodkéw do produkcji gry Emitent ustanowit prog
dojscia emisji do skutku na poziomie 2,1 min zt. Ponadto Emitent wskazuje, ze posiada mozliwosci finansowania
biezgcej dziatalnosci z wykorzystaniem srodkéw pozyczonych od gtdéwnego akcjonariusza, tj. OU Blite Fund, co
w ocenie Zarzgdu dodatkowo zabezpiecza Spotke w zakresie finansowania prac produkcyjnych

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych cztonkéw zespotu

Na dziatalno$¢ Emitenta duze znaczenie majg kompetencje oraz know-how oséb stanowigcych zespot pracujacy
nad okreslonym produktem, a takze kadra zarzadzajaca i kierownicza Spoétki. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
Dokumentu Emitent zatrudnia 14 osobowy zespot deweloperski z duzym doswiadczeniem oraz wspotpracuje z
5 osobami w ramach zasad B2B, ktéremu przewodzi Radomir Kucharski. Dodatkowo role konsultanta petni
Wojciech Borczyk, osoba bezposrednio zwigzana z branig gier wideo, od kilkunastu lat zajmujgca sie
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programowaniem i tworzeniem gier, pracujaca przez wiele lat dla spotek FCS sp. z 0.0., czy Cl Games S.A.. Utrata
jednego, lub kilku, cztonkdw zespotu pracujgcego nad grg moze negatywnie wptyngé na jakos¢ danej gry oraz
na termin jej wydania, a co za tym idzie na wynik sprzedazy produktu i wyniki finansowe Spétki. Najwazniejszymi
osobami dla rozwoju studia sg Prezes Spétki Andrzej Wychowaniec oraz wspomniany wczesniej Wojciech
Borczyk oraz Radomir Kucharski Utrata tych oséb w wyniku rezygnacji lub pogorszenia stanu zdrowia moze
znaczaco wptynac na zdolnosc Spétki do finalizacji tego projektu zgodnie z harmonogramem, lub zaktadanag
jakoscig. Emitent stara sie minimalizowac to ryzyko poprzez oferowanie konkurencyjnego wynagrodzenia oraz
wtgczanie kluczowych oséb w struktury akcjonariatu. Jednoczesnie Emitent wskazuje, ze planuje dalszg
rozbudowe zespotu deweloperskiego o 11 oséb, co ma pozwalaé na realizacje prac nad dwoma tytutami
jednoczesnie. Rozbudowa zespotu nastgpi m.in. na skutek planowanego przejecia przez Emitenta spodtek
Spectral Games S.A. i sp6tki Spectral Applications sp. z 0.0. oraz zatrudnienie specjalistéw z rynku. Wartos¢
transakcji wyniesie 500 tys. zt i zostanie sfinansowana ze Srodkéw pozyskanych z wczesniejszych emisji akcji.
Emitent zakfada finalizacje transakcji w Il kw. 2020 r.

Ryzyko zwigzane z trudnos$ciami w pozyskiwaniu doswiadczonych pracownikow

W opinii Zarzagdu Emitenta polski system edukacji nie przygotowuje w dostatecznym zakresie absolwentow
szkoét wyzszych do tworzenia gier czy aplikacji. W efekcie na rynku pracy liczba odpowiednio wykwalifikowanych
i doswiadczonych pracownikéw jest niewielka. Istotnym z punktu widzenia Emitenta problemem jest wiec
znalezienie specjalistow odpowiadajgcych jego wymaganiom, szczegdlne w perspektywie dynamicznego
rozwoju Spotki. Waznym czynnikiem minimalizujgcym wskazane ryzyko jest fakt, ze osoby zarzadzajgce
Emitentem posiadajg duze doswiadczenie w branzy, co powinno znalez¢ odzwierciedlenie w pozyskiwaniu i
szkoleniu pracownikdw niezwigzanych wczesniej z branzg. Jednoczesnie Emitent wskazuje, ze ryzyko zwigzane
z pozyskaniem doswiadczonych pracownikdw minimalizowane jest na skutek planowanego przejecia Emitenta
spotek Spectral Games S.A. i spotki Spectral Applications sp. z 0.0. Wartos¢ transakcji wyniesie blisko 500 tys. zt
i zostanie sfinansowana ze srodkdéw pozyskanych z wczesniejszych emisji akcji. Emitent zaktada finalizacje
transakcji w Il kw. 2020 r. Po dokonaniu transakcji Emitent bedzie jednym z najwiekszych studiéw gier VR w
Polsce, a liczebnos¢ zespotu wzrosnie z 19 osdb obecnie do 25. W ocenie Zarzadu pozwoli to na realizacje dwdch
projektow jednoczesnie.

Ryzyko zwigzane z planowanymi przejeciami

Emitent jest na etapie finalizacji transakcji przejecia Spectral Games S.A. i Spectral Applications sp. z o.0.
Emitent wskazuje, ze wspotpracowat operacyjnie z pracownikami w/w przy porcie gry ,Layers of Fear”.Warunki
transakcji zaktadajg nabycie przez Emitenta wspomnianych spotek za kwote 500 tys. zt. Emitent planuje
finalizacje transakcji w lll kw. 2020 r. Emitent dokonuje wspomnianej transakcji z uwagi na rozbudowe zespotu
programistycznego — wskazane podmioty zatrudniajg 6 pracownikdw oraz prowadzg prace w zakresie produkcji
gier VR. Dzieki transakcji zespot Emitenta bedzie mégt realizowaé prace nad dwoma tytutami jednoczesnie.
Istnieje ryzyko, ze proces integracji spotek z Emitentem bedzie realizowany z opdznieniem lub, ze do transakcji
nie dojdzie. W ocenie Emitenta wskazane ryzyka sg minimalne, gdyz zespét wspomnianych podmiotow jest juz
na etapie integracji — pracownicy Spectral Games i Spectral Applications przeniesli sie juz do siedziby Emitenta
i wykonujg czes¢ prac nad aktualnymi projektami realizowanymi przez Emitenta. Istnieje takze ryzyko, iz z uwagi
na brak podpisanej umowy z akcjonariuszami i udziatowcami wskazanych spoétek, do transakcji nie dojdzie.

Ryzyko zwigzane z zapasami

W roku 2019 Emitent podjat strategiczng decyzje o zmianie profilu dziatalnosci i odejsciu od produkcji gier
mobilnych na rzecz produkcji gier w technologii VR. W zwigzku z powyzszym w roku 2019 Emitent dokonat
odpiséw aktualizujgcych wielkos¢ zapaséw w kwocie okoto 400 tys. PLN zwigzanych z tytutami gier mobilnych.
Aktualnie na pozycje zapasow sktada sie gtdwne wartos¢ gry ,,Castle Revenge” w kwocie 150 tys. zt, z ktérg
Spdtka nie wigze dalszych plandw rozwojowych. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz w przysztosci wystgpig podobne
zdarzenia, w ktorych Emitent zobowigzany bedzie do odpisu wartosci zapaséw, co negatywnie wptynie na wynik
finansowych Spétki za dany okres.

Ryzyko zwigzane z wartosciami niematerialnymi i prawnymi

Emitent w sprawozdaniu finansowym za rok 2019 wykazywat blisko 2 min PLN pod pozycjg bilansowg ,, Wartosci
niematerialnych i prawnych”, na ktorg sktadajg sie koszty zakoriczonych praz rozwojowych w wysokosci 1,2 min
PLN oraz inne wartosci niematerialne i prawne w kwocie 770 tys. PLN. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
obejmujg wewnetrznie rozwijane systemy do gier mobilnych w ramach programoéw ,GamelNN” oraz
»INNOTECH"”. W ramach projektu ,INNOTECH” Emitent realizowat produkcje systemu SPINE (wartos¢ ksiegowa
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ponad 450 tys. PLN) majgcego zastosowanie w serii ,Createrria”, gdzie gracze mogli tworzy¢ wtasne poziomy
w grach i dzieli¢ sie nimi online. W ramach ,,GameINN” Emitent tworzyt system pozwalajgcy wyszukiwac i tgczy¢
graczy mobilnych pod katem okreslonych parametréw, celem poprawy jakosci rozgrywki (wartos$¢ ksiegowa
ponad 760 tys. PLN) w grze ,Super Hero Fight Club”. Obie gry generuja niewielkie przychody a Emitent nie
zamierza angazowac sie w rozwdj tych tytutéw. Aktualnie Emitent dokonuje okresowej amortyzacji wskazanych
sktadnikdw majatku, jednak nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz w przysztosci (z uwagi na zaprzestanie dziatalnosci
w obszarze gier mobilnych) konieczne okaze sie przeprowadzenie jednorazowego odpisu aktualizujgcego
wartos¢ aktywow niematerialnych i prawnych, co pociggnie na sobg wystgpienie znacznego, jednorazowego
kosztu istotnie obcigzajgcego wynik finansowy Emitenta.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Emitent realizuje strategie dziatalnosci, opisang szczegétowo w
rozdziale IV. Strategia zaktada rozwdj Emitenta w trzech obszarach: (l) prac na zlecenie za wynagrodzeniem
statym i niewielkim udziatem w zyskach brutto ze sprzedazy, (Il) prac w zakresie portu gier na VR z istotnym
udziatem w zyskach brutto ze sprzedazy i pokryciem kosztow produkcji przez Emitenta oraz (lll) nabywania
praw do tytutéw (IP) z rozpoznawalnych uniwerséw i tworzenie wtasnych gier VR. Realizacja strategii zalezy
m.in. od poprawnej oceny sytuacji i otoczenia rynkowego w jakim dziata Emitent, umiejetnosci dostosowania
sie do tej sytuacji rynkowej oraz posiadania niezbednych kompetencji i zasobdéw finansowych. Nie mozna
wykluczyé, ze Emitent nie zrealizuje swoich celow strategicznych lub zrealizuje tylko czes¢ tych celéw. Obecnie
prowadzone rozmowy z zagranicznymi studiami filmowymi dotyczace produkcji gier na bazie posiadanych przez
nie IP (prawa do tytutdow) sg po wstepnych etapach i nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz nie uda sie dojs¢ do
porozumienia w zakresie udzielenia praw do poszczegdlnych IP. Brak sukcesow w pozyskiwaniu zewnetrznych
IP o wysokim potencjale monetyzacji moze przyczynic sie do niezdolnosci Emitenta do realizacji zaktadanych
celéw rozwojowych.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych dystrybutoréw

Dystrybucja gier Emitenta odbywac sie bedzie przez najwieksze swiatowe platformy VR tj. Steam, Oculus Store,
Ps Store, czy Viveport. Ewentualna rezygnacja wiascicieli owych platform z dalszej wspotpracy, lub niekorzystna
zmiana jej warunkdéw, moze mie¢ znaczacy negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe
Spotki. Jednoczesnie Emitent wskazuje, ze nie posiada praw do portu gry ,,Green Hell” na PS VR i ewentualne
rozwigzania zaoferowane przez Microsoft.

Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutoréw

Na sprzedaz duzy wptyw majg wyrdznienia gier na platformach sprzedazowych i promocja produktéw przez
kluczowych dystrybutoréw gier - w tym w szczegdlnosci na platformie Steam, Vive, czy Oculus. Jednoczesnie
Spoétka ma jedynie niewielki wptyw na przyznawanie przez dystrybutoréw wyrdznien poprzez wypetnianie
rekomendacji odnosnie pozgdanych cech produktéw oraz poprzez bezposrednie relacje z przedstawicielami
dystrybutoréw, ktérzy posiadajg ograniczong mozliwos$¢ wptywania na procesy decyzyjne w tej kwestii. Istnieje
zatem ryzyko nieprzyznania takich wyréznien dla gier Spotki, co moze wptyngc na zmniejszenie zainteresowania
okresSlonym produktem Spétki wsréd konsumentow, a co za tym idzie, na spadek sprzedazy okreslonego
produktu.

Ryzyko zwigzane z nielegalng dystrybucja

Gry komputerowe nalezg do produktow, ktdre czesto sg rozpowszechniane nielegalnie, bez zgody producenta
ani wydawcy, bezposrednio np. za posrednictwem Internetu. Takie nielegalne rozpowszechnianie pozbawia
uprawnionych dystrybutoréw przychodéw, a co za tym idzie, producenta gry. Gry dystrybuowane za
posrednictwem platformy Steam posiadajg zabezpieczenia antypirackie zapewniane przez operatora
platformy. W pozostatym zakresie Spotka nie stosuje jednak dodatkowych zabezpieczen gier, poniewaz obecnie
stosowane metody s3 ucigzliwe dla graczy - wymagajg m.in. statego pofaczenia z Internetem. Gry
nieposiadajace takich zabezpieczen s3 lepiej postrzegane przez odbiorcow (graczy).

Ryzyko zwigzane z wysokoscig straty netto za rok 2019

Emitent wskazuje, ze w zwigzku z faktem, ze strata netto za rok 2019 przekroczyta sume kapitatu zapasowego
i rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego, WZA bedzie musiato podjg¢ uchwate w sprawie
dalszego istnienia Spotki. Podjecie stosownej uchwaty przewidziane jest podczas zatwierdzania sprawozdania
finansowego za rok 2019 na najblizszym ZWZA, planowanym na Ill kw. 2020 r.
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Jednoczesnie Emitent wskazuje, ze ryzyko dalszego istnienia Spétki zostato zminimalizowane m.in. na skutek
przeprowadzonej w kwietniu emisji akcji serii C, w ramach ktdérej Spétka pozyskata 0,8 min zt, a takze dzieki
pozyskaniu istotnego kontraktu na realizacje prac nad ,,Projektem X”.

Ryzyko zwigzane z pandemia COVID-19

Emitent wskazuje, ze w zwigzku z pandemig COVID-19 nie mozna wykluczy¢, ze czes¢ pracownikéw bedzie
musiata ograniczy¢ swoje zaangazowanie w prace, co moze mie¢ negatywny wptyw na realizacje
zaplanowanych przez Spétke dziatan. Sytuacja pandemii COVID-19 i zwigzane z nig ograniczenia moga tez mieé
wptyw na dtugofalowy spadek efektywnosci. Emitent zaznacza, ze wprowadzit efektywny model pracy zdalnej,
a aktualnie pandemia nie ma wptywu na realizacje biezacych prac Spétki. Jednoczeénie Emitent zaznacza, ze
wedle jego wiedzy, w okresie pandemii istotnie wzrosto zainteresowanie rozwigzaniami z zakresu rozrywki
cyfrowej, w tym gier komputerowych i gier VR, co w ocenie Zarzagdu stanowi szanse dla dalszej popularyzacji
rozwigzan VR.

2.  Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i koniunkturg gospodarcza

Z racji charakteru prowadzonego biznesu oraz miedzynarodowej dystrybucji gier dziatalno$¢ Emitenta
uzalezniona jest od globalnej koniunktury gospodarczej oraz sytuacji materialnej oséb fizycznych i gospodarstw
domowych. Najwazniejsze wskazniki makroekonomiczne obrazujgce sytuacje podmiotéw rynkowych oraz
gospodarstw domowych to m. in. wzrost wielkosci PKB, wielkos¢ inflacji, poziom nakfaddw inwestycyjnych
przedsiebiorstw, wielkos¢ bezrobocia, wysokos¢ stopy procentowej oraz wielko$¢ dochodu rozporzadzalnego.
Negatywne trendy gospodarcze oraz niekorzystne zmiany ktéregokolwiek z wymienionych wskaznikdw moga
pociggna¢ za sobg spadek popytu na produkty oferowane przez Emitenta, co w efekcie moze doprowadzi¢ do
pogorszenia sytuacji finansowej Spofki.

Ryzyko zmian regulacji podatkowych

Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscig zapisow oraz wysokg czestotliwoscia zmian.
Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wyktadni, co moze powodowac ryzyko odmiennej ich interpretacji przez
Spétke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, organ skarbowy moze natozy¢ na Spétke kare
finansowa, ktora moze miec istotny, negatywny wptyw na jej wyniki finansowe. Ponadto organy skarbowe majg
mozliwos¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych. W przypadku przyjecia przez organy
podatkowe odmiennej od bedacej podstawa wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Emitenta
interpretacji przepisow podatkowych, sytuacja ta moze miec istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg
Spotki. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynika¢ ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych,
istotnych z punktu widzenia Emitenta, jednakze prawdopodobierstwo wystgpienia skokowych zmian mozna
ocenic¢ jako niewielkie.

Ryzyko zwigzane z konkurencja na rynku gier

Konkurencja na rynku gier komputerowych nie ogranicza sie do granic jednego panstwa. Podmioty produkujgce
badz dystrybuujgce gry konkurujg ze sobg o klientéw z catego $wiata. Duza cze$¢ podmiotdw z branzy dziata na
rynku dtuzej oraz dysponuje wiekszym potencjatem produkcyjnym i promocyjnym niz Emitent. Na rynku
funkcjonuje bardzo duza grupa podmiotdéw zajmujgcych sie tworzeniem gier, ktére trafiajg do tych samych
kanatéw dystrybucji, z ktérych korzysta rowniez Spoétka. Tak wymagajgca konkurencja wymusza prace nad
ciggtym podwyzszaniem jakosci produktow wypuszczanych w przysztosci. Moze sie to wigzac ze zwiekszonymi
naktadami na dziatania marketingowe i PR, a takze z szukaniem nowych nisz rynkowych i tematow gier, ktore
mogtyby zaciekawié¢ szerokg grupe odbiorcéw. Na rynku ciggle pojawiajg sie nowe produkty, przez co istnieje
ryzyko spadku zainteresowania okreslonymi produktami Spétki na rzecz produktéw konkurenciji.

Ryzyko zwigzane z postepem technologicznym oraz trendami w branzy

Emitent koncentruje swojg dziatalno$¢ w branzy, na ktérg duzy wptyw majg nowe technologie i rozwigzania
informatyczne. Rynek VR bedacy rynkiem nowych technologii szybko sie rozwija, co powoduje koniecznosé
ciggtego monitorowania przez Spotke debiutujgcych nowych platform i pojawiajgcych sie tendencji a w
konsekwencji szybkiego dostosowywania sie do wprowadzanych rozwigzan. Istnieje zatem ryzyko
niedostosowania sie Spotki do zmieniajacych sie warunkéw technologicznych, co moze negatywnie wptyngé na
dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe Spétki.
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Ryzyko zwigzane ze Swiatowymi kampaniami na rzecz zdrowego trybu Zycia

Swoistym zagrozeniem prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci sg zakrojone na szeroka skale kampanie
promujace zdrowy i aktywny tryb zycia zachecajgce do minimalizacji czasu poswieconego na rzecz gier
komputerowych. Nie mozna wykluczy¢, iz w wyniku takich kampanii w Swiadomosci spotecznej zakorzeni sie
przeswiadczenie o niezdrowym i szkodliwym wptywie gier komputerowych na zdrowie i samopoczucie ludzi, co
moze przetozyc sie na mniejsze zapotrzebowanie na produkty Emitenta, w konsekwencji zmniejszajgc wielkos¢
generowanych przychoddw ze sprzedazy oraz pogarszajgc ogolng sytuacje majatkowg Spotki..

Ryzyko zwigzane z procesami konsolidacyjnymi podmiotéw konkurencyjnych

Procesy konsolidacyjne zachodzace wsréd podmiotéow konkurencyjnych w stosunku do Emitenta moga
doprowadzi¢ do wzmocnienia pozycji rynkowej tych podmiotéw, a co za tym idzie, do ostabienia pozycji
Emitenta na rynku krajowym i miedzynarodowym. Taka sytuacja moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢
operacyjng i wyniki finansowe Emitenta. Spétka minimalizuje to ryzyko poprzez skuteczng egzekucje strategii
marketingowej oraz zwiekszanie naktadoéw marketingowych na kanaty, ktére generujg najwyzsza stope zwrotu
oraz posiadajg najwiekszy potencjat pozyskiwania nowych, aktywnych uzytkownikow serwisu.

3.  Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

Ryzyko niedoj$cia emisji Akcji Serii D do skutku

Emisja Akcji Serii D nie dojdzie do skutku, jezeli:

1) do dnia zamkniecia subskrypcji akcji serii D nie zostang witasciwie ztozone i prawidtowo optacone zapisy na
co najmniej 1.000.000 Akcji Serii D, lub

2) w terminie 6 miesiecy od daty podjecia uchwaty o emisji, Zarzgd Emitenta nie zgtosi do Sgdu Rejestrowego
whniosku o zarejestrowanie emisji akcji serii D, lub

3) uprawomocni sie postanowienie Sadu Rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta z tytutu emisji akcji serii D.

W przypadku niedojscia emisji do skutku kwoty wptacone na Akcje Serii D zostang zwrdcone inwestorom
bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

Ryzyko zwigzane z odmowg wprowadzenia akcji do obrotu w alternatywnym systemie lub opdznieniem w
tym zakresie

Po przeprowadzeniu emisji akcji serii D Emitent zamierza ubiegac sie o wprowadzenie do obrotu na rynku
NewConnect.

Wprowadzenie akcji serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. odbywa sie na wniosek Emitenta. Zgodnie z § 5 ust. 1 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO moze podja¢ uchwate o odmowie wprowadzenia do obrotu
instrumentow finansowych objetych wnioskiem. Zmaterializowanie sie wskazanego ryzyka moze spowodowac
opdznienie lub catkowite przerwanie procesu wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu obrotu.

Wyrazajgc sprzeciw wobec wprowadzeniu do obrotu w alternatywnym systemie instrumentéw finansowych
objetych wnioskiem Emitenta, Organizator ASO zobowigzany jest uzasadni¢ swojg decyzje i przekazaé
Emitentowi jej odpis wraz z uzasadnieniem. Emitent, w terminie dziesieciu dni roboczych, od daty doreczenia
decyzji, moze ztozy¢ wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. Wniosek ten powinien by¢ niezwtocznie, nie
pdzniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, rozpatrzony przez Organizatora ASO po
uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji,
oswiadczen lub dokumentdw, bieg terminu do rozpatrzenia tego wniosku rozpoczyna sie od dnia przekazania
wymaganych informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie
sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania
opinii Rady Gietdy. W zwigzku z powyzszym Emitent nie moze precyzyjnie okresli¢ i zagwarantowac terminow
wprowadzenia akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania
w akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery
skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ze wzgledu na trudna do przewidzenia
zmiennosé kurséw akcji zaréwno w krétkim, jak i dtugim terminie.
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Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztattowanie sie przysztego kursu akgji i
ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecer kupna
i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego ksztattowania sig ceny akgji
Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji Emitenta. Nie mozna wobec tego zapewni¢,
ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mogt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu
w Alternatywnym systemie obrotu
Po przeprowadzeniu emisji akcji serii D Emitent zamierza ubiegac sie o wprowadzenie do obrotu na rynku
NewConnect.
Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW, jako Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu, moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:

=  nawniosek emitenta,

= jezeliuzna, Ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
= jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢ termin,
do ktdérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu
uptywu tego terminu bedga zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrét
instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z wtasciwych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego
organu.
Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o Emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé
powazng szkode dla intereséw inwestoréow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

e na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie

od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

e jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
o jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,
e wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

e wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO z alternatywnego systemu obrotu wykluczane sg instrumenty finansowe
emitenta:

e w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

e jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

e po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu
na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw
postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego ze
wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania, z zastrzezeniem pkt 5 oraz ust. 2a i 2b Regulaminu ASO,

e w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych
instrumentéw finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie
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upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo postanowienia o
umorzeniu przez sad postepowania upadfosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta
dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania - z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentéw
finansowych tego emitenta.

Zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od wykluczenia
instrumentow finansowych z obrotu jezeli przed uptywem powyzszego terminu sad wyda postanowienie:
e otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

e w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
e zatwierdzeniu ukfadu w postepowaniu upadtosciowym.

Zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe
z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w przedmiocie:
e odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu, lub

e umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, lub
e uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia,
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z Zgodnie z § 17b Regulaminu ASO:

e W przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi koniecznos¢ dalszego
wspotdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkow informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w § 18 ust. 2 pkt
3) i 4) Regulaminu ASO. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 30 dni od dnia podjecia
przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres
co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia.

e W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem
okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, emitent zobowigzany jest
do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 30 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywaé do korica
okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, z zastrzezeniem, iz okres
jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie
wigzgcej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktorej zawarcia zobowigzany byt na podstawie
decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu,

e W przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie albo
w terminie 30 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy,
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego
emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta
i nie wejdzie w 2zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator
Alternatywnego Systemu moze wykluczyé instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu
w alternatywnym systemie.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie

INC CROWD Strona | 16



INCUVO

Feel imagination Dokument Ofertowy Incuvo S.A.

instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie
obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczerstwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja moze zazgda¢ od Gietdy
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o obrocie Komisja moze wskazac termin, do ktdrego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie Komisja uchyla decyzje zawierajgca zagdanie, w przypadku gdy po jej
wydaniu stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu,
lub naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego
Gietda jako organizator alternatywnego systemu, wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru
Finansowego instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesdw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Gietda jako organizator alternatywnego
systemu moze podjgé decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentow
finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty
spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia
interesow inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Gietda jako organizator
alternatywnego systemu informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu kary
upomnienia lub kary pienieznej
Po przeprowadzeniu emisji akcji serii D Emitent zamierza ubiegac sie o wprowadzenie do obrotu na rynku
NewConnect.
Zgodnie § 17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w ,Rozdziale V Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie” Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15c
lubw § 17-17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

e upomnieé emitenta,

e natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie § 17c ust 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu,
podejmujgc decyzje o upomnieniu lub natozeniu kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin
na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przyszfosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych
dokumentdéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu.
Zgodnie § 17c ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku, gdy emitent nie wykonuje
natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu, badZ nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone
w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkdéw natozonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator
Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng
natozong na podstawie § 17c ust. 1 nie moze przekracza¢ 50.000 zt. Stosownie do § 17c ust 4 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie § 17c ust. 3,
postanowienia § 17c ust. 2 stosuje sie odpowiednio.

Emitent posiada status spotki publicznej, ktérej akcje notowane sg w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W ramach publikowanych raportéw biezgcych przez Emitenta wystepujg naruszenia wymogow stawianych
przez Organizatora Alternatywnego Systemy Obrotu w zatgczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
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Obrotu ,Informacje biezagce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”. W szczegdlnosci brak jest raportéw dotyczacych zakoriczenia subskrypcji akcji Emitenta, ktore
powinny by¢ przekazane w formie raportu biezagcego w terminie do dwdéch tygodni od dnia zakoriczenia
subskrypciji.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez KNF i inne organy nadzorcze kar administracyjnych za
niewykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepiséw prawa

W okreslonych sytuacjach na Emitenta mogg zostac¢ natozone sankcje administracyjne. W szczegdélnosci Emitent
jest potencjalnie narazony na ponizsze sankcje.

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent lub sprzedajgcy ma obowigzek w ciggu 14 dni liczac
od dnia przydziatu papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub od dnia dopuszczania
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do alternatywnego systemu
obrotu, przekaza¢ do Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienie zwigzane z zaistnieniem tych okolicznosci.
Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent lub sprzedajgcy nie dopetni obowigzku wynikajgcego z art. 10
ust. 5 tej Ustawy lub dopetni go nienalezycie, moze podlegac¢ karze administracyjnej, tj. karze pienieznej
do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy ztotych), naktadanej przez KNF.

Zgodnie z art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, w przypadku wystgpienia naruszern okreslonych
w Rozporzadzeniu MAR, zwigzanych m.in. z wykorzystywaniem informacji poufnych, manipulacjami
i naduzyciami na rynku, podawaniem informacji poufnych do publicznej wiadomosci, transakcjami oséb
petnigcych obowigzki zarzadcze, listami oséb majgcych dostep do informacji poufnych, w przypadku osdéb
prawnych, panstwa cztonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by wiasciwe organy miaty
uprawnienia m.in. do naktadania co najmniej nastepujacych, administracyjnych sankcji pienieznych:

e w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzgdzenia MAR — 15.000.000 EUR lub 15 % catkowitych
rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest
euro, réwnowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.,

e w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzgdzenia MAR — 2.500.000 EUR lub 2 % catkowitych
rocznych obrotéw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez
organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartosc¢
tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r., oraz

e w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR — 1.000.000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowe;j
na dzien 2 lipca 2014 r.

W dniu 6 maja 2017 r. weszfa w zycie ustawa z dnia z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw, na podstawie ktdrej przepisy prawa polskiego
zostaty dostosowane do przepisow Rozporzgdzenia MAR.

Stosownie do art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent lub sprzedajgcy nie dopetnia
obowigzkéw wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci obowigzkéow informacyjnych wynikajgcych
z Ustawy o ofercie, KNF moze: - wydac¢ decyzje o wykluczeniu, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta s wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papieréow wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo - natozyg,
biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktdry jest naktadana kara, kare pieniezng
do wysokosci 1.000.000 zt, albo - zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1e Ustawy o ofercie, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki,
o ktérych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o ofercie, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw
wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000
zt albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5% catkowitego rocznego wskazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jesli przekracza ona 5.000.000 zt, albo zastosowac obie sankcje
facznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki,
o ktorych mowa w art. 17 ust. 1i 4-8 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu papieréow
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku, gdy papiery wartosciowe emitenta sg
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papieréw
wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty
stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wskazanego w ostatnim zbadanym
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sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt, albo zastosowac obie sankcje
tacznie. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta
w wyniku naruszenia obowigzkdéw, o ktérych mowa w powyzszym przepisie, zamiast kary, o ktérej mowa w tym
przepisie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw wymienionych w art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie Komisja
moze nakazac podmiotowi, ktéry dopuscit sie ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania, a takze zobowigzac
go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktdre majg zapobiec naruszaniu tych przepiséw w przysztosci.
Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji okreélonych w art. 96 ust. 1i
Ustawy o ofercie.

Stosownie do art. 174 Ustawy o obrocie, na kazdego kto, wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 19 ust. 11
Rozporzadzenia MAR, w czasie trwania okresu zamknigtego, dokonuje transakcji na rachunek wfasny lub
na rachunek osoby trzeciej, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pienigzng do wysokosci 2.072.800 zt.
W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot
w wyniku tych naruszen, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 174a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby petnigcej obowigzki
zarzadcze, udzielit zgody na dokonywanie transakcji w trakcie okresu zamknietego z naruszeniem przepisow
prawa, Komisja moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci 4 145 600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza
ona 4 145 600 zt. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
emitenta w wyniku naruszen, o ktédrych mowa w powyzszym przepisie, zamiast kary, o ktérej mowa w tym
przepisie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent lub sprzedajacy nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 tej ustawy, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000
zt.

Zgodnie z art. 176¢ Ustawy o obrocie, w przypadku naruszenia przepiséw Rozporzgdzenia MAR m.in. w zakresie
wskazanym w art. 176 Ustawy o obrocie, KNF moze nakaza¢ podmiotowi, ktory dopuscit sie naruszenia,
zaprzestania dalszego naruszania tych przepisdw oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie
dziatan, ktére maja zapobiegaé¢ naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez
wzgledu na zastosowanie innych sankgcji.

W wyniku natozonych sankcji obrét akcjami Emitenta moze zosta¢ w przysztosci utrudniony, a nawet
uniemozliwiony, natomiast natozenie kar pienieznych moze bezposrednio przetozy¢ sie na wyniki finansowe
Emitenta

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z Autoryzowanym Doradcg, zawieszeniem prawa
do wykonywania dziatalnosci Autoryzowanego Doradcy lub skre$leniem Autoryzowanego Doradcy z listy
Autoryzowanych Doradcéw.
Po przeprowadzeniu emisji akcji serii D Emitent zamierza ubiegac sie o wprowadzenie do obrotu na rynku
NewConnect.
Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku:
a. rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu 3 lat
od dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie,
z wyfaczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktérym mowa w § 18 ust. 4
Regulaminu ASO,

b. zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,
c. skreSlenia Autoryzowanego Doradcy z listy, o ktérej mowa w § 18 ust. 1 Regulaminu ASO.

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta, dla ktérego
podmiot ten wykonuje obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikéw.
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Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z Animatorem Rynku, lub zawieszenia prawa do
wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie

Po przeprowadzeniu emisji akcji serii D Emitent zamierza ubiegac sie o wprowadzenie do obrotu na rynku
NewConnect.

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO warunkiem notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie
zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogdw animowania w zakresie obecnosci
w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak rowniez dodatkowych warunkow
animowania.

Zgodnie z § 9 ust. 5 Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa w ust. 3
wskazanym powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na
rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez
Organizatora Alternatywnego Systemu.

W przypadku, wskazanym powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwac emitenta do spetnienia
warunku, o ktéorym mowa w ust. 3, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy
ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Zgodnie z § 9 ust. 7 i ust. 8, z zastrzezeniem ust. 5, 10 i 11, w przypadku (i) rozwigzania lub wygasniecia umowy
z Animatorem Rynku oraz (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym
systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu (i) rozwigzania lub
wygasniecia wtasciwej umowy z Animatorem Rynku, (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora
Rynku - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub
ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 20 Regulaminu ASO Animator Rynku na podstawie umowy zawartej z Organizatorem
Alternatywnego Systemu zobowigzany jest do nabywania lub zbywania w ramach swojej dziatalnosci
instrumentéw finansowych na witasny rachunek w alternatywnym systemie obrotu w celu wspomaganie
ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta, na zasadach okreslonych przez Organizatora
Alternatywnego Systemu. Organizator ASO moze zawiesi¢ prawo wykonywania przez dany podmiot zadan
Animatora Rynku, o ile nie wykonuje on ich zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w alternatywnym systemie
obrotu lub umowa, o ktdrej mowa powyzej.

Jak wskazuje & 9 ust. 9 z zastrzezeniem ust. 10 i 11, w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku,
Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego
emitenta w systemie notowan ciagtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku. Aktualnie
notowania Emitenta znajdujg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okresleniem kursu w ciggu dnia
z uwagi na ujemng wartos$¢ kapitatu wtasnego.

INC CROWD Strona | 20



INCUVe

Feel imagination Dokument Ofertowy Incuvo S.A.

Il. Os$wiadczenia osob odpowiedzialnych za informacje zawarte
w Dokumencie

1. Emitent

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Ofertowym

INCUVO

Feel imagination

Nazwa {firma) Incuvo Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Katowice

Adres ul. Ligocka 103, 40-568 Katowice, Polska
Numer KRS: 0000642202

S3d Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat V

Oznaczenie Sqdu :
bzt Krajowego Rejestru Sadowego

REGON
NIP:

Poczta e-mail

242811981
634-28-05-589

info@incuvo.com

Strona www: www.incuvo.com

W imieniu Emitenta dziata)q
e Andrze] Wychowaniec — Prezes Zarzadu

Dziatajac w imieniu Emitenta oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dolozeniu nalezyte)
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Ofertowym s3 prawdziwe
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.
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2.  Oferujacy w zakresie art. 72 pkt 1 i 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

|

Nazwa (firma): Dom Maklerski INC Spétka Akcyjna
Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16
Numer KRS: 0000371004

Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII

0 ie Sadu: . . .
Zhaczenie sadu Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON: 142721519

NIP: 7010277149

Telefon: +48 61 297 79 27

Fax: +48 61 297 79 27

Poczta e-mail: biuro@dminc.pl

Strona www: www.dminc.pl / www.crowdconnect.pl

Oferujacy ponosi odpowiedzialnosé za wszystkie informacje zawarte w rozdziale Il punkt 7 niniejszego
Dokumentu.

W imieniu Oferujgcego dziataja:
e Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu,

e  Piotr Zygmanowski — Prokurent.

Dziatajgc w imieniu Domu Maklerskiego INC S.A. z siedzibg w Poznaniu oswiadczamy, ze zgodnie z naszg
najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w czesciach
Dokumentu Ofertowego, za ktérych sporzadzenie odpowiedzialny jest Oferujacy sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze informacje zawarte w tych czesciach nie pomijaja niczego, co mogtoby
wptywac na ich znaczenie.
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IIl. Dane oinstrumentach finansowych oferowanych inwestorom
oraz wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu

1. Szczegdétowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci instrumentéw finansowych z
wyszczegblnieniem rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw
z instrumentoéw finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Na podstawie niniejszego Dokumentu Emitent oferuje:
e nie mniegj niz 1 (jedna) oraz nie wiecej niz 1.333.335 (jeden milion trzysta trzydziesci trzy tysigce trzysta
trzydziesci piec) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,50 zt (pieédziesiagt groszy)
kazda, po cenie emisyjnej 2,10 zt (dwa ztote dziesiec groszy) kazda.

Akcje serii D s3 emitowane na mocy uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
Incuvo S.A. z siedzibg w Katowicach z dnia 01 czerwca 2020 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoétki poprzez emisje akcji serii D w drodze subskrypcji otwartej, z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w catosci oraz zmiany Statutu Spoétki.

Prég dojscia emisji do skutku ustalony zostat na poziomie 1.000.000 sztuk akcji serii D.

Emitent zamierza ubiegac sie o wprowadzenie akcji serii A, B oraz akcji serii D do obrotu na rynku NewConnect
do konica 2020 roku. Akcje serii C nie zostang wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect w roku 2020r. z
uwagi na zapisy regulaminu ASO odnoszgce sie do réznicy w cenach emisyjnych pomiedzy cenami emisyjnymi
akcji serii Ci D.

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy
Statut Spotki nie przewiduje uprzywilejowan osobistych akcjonariuszy.

Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Akcje Emitenta serii D nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art. 353 KSH.

Ograniczenia umowne
Nie wystepujg umowne ograniczenia w zakresie zbywalnosci akgji serii D.

Ograniczenia wynikajgce ze Statutu Emitenta
Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie akcjami Emitenta.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 4 pkt. 20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest spotkg publiczng. Ustawa o ofercie publicznej
naktada na podmioty zbywajgce i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych udziat w
ogdlnej liczbie gtoséw w spdtce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn, szereg restrykcji i
obowigzkéw odnoszacych sie do takich czynnosci i zdarzen.

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktéry osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow w spétce publicznej, albo posiadat co najmniej 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosdéw w tej spdtce, a w wyniku zmniejszenia
tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej
ogolnej liczby gtosédw zostat natozony obowigzek zawiadomienia KNF oraz spétki, o zaistnieniu powyzej
opisywanych okolicznosci. Obowigzek zawiadamiania powstaje takze w przypadku zmiany dotychczas
posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtosdw o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow w spédtce
publicznej, ktérej akcje s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu. Obowigzek zawiadamiania
powstaje réwniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co
najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw. Do realizacji tych obowigzkéw podmiotowi zostat wyznaczony termin 4 dni
roboczych od dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej
zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedziec.

W mysl art. 69a Ustawy o ofercie obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie, ktory
osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséow w zwigzku z:
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1. zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2. posrednim nabyciem akcji spo6tki publiczne;j.
Ustawa stwierdza takze, ze obowiazki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg
zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywa¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie.
Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4 Ustawy
o ofercie publicznej. Ponadto w przypadku skfadania zawiadomienia w zwigzku z osiggnieciem
lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby glosdw podmiot je skiadajacy ma obowigzek dodatkowego
zamieszczenia informacji dotyczacej zamiaréw dalszego zwigkszania udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w okresie
12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania. Zmiana zamiaréw lub celu skutkuje obowigzkiem
niezwtocznego, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowania przez akcjonariusza
KNF oraz spoétki o przedmiotowej zmianie.
Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkdw opisanych powyzej skutkuje zakazem
wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem przywotanych powyzej
obowigzkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw
gtosowania nad uchwata walnego zgromadzenia.
Do ograniczen w swobodzie przenoszenia papierow warto$ciowych zalicza sie rowniez zakaz obrotu akcjami
obcigzonymi zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z wyjatkiem
przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego,
zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w Ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r.
o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akgji tych stosuje sie tryb postepowania
okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Obowiqgzki i ograniczenia wynikajgce z Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w sprawie naduzyc¢ na rynku
Od dnia 3 lipca 2016 r. obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej podlega ograniczeniom
okreslonym w Rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzy¢ na rynku (,Rozporzadzenie MAR”). Rozporzadzenia majg zasieg ogdlny, wigzg w catosci i sg
bezposrednio stosowane na catym obszarze Unii Europejskiej bez koniecznosci ich implementowania przez
poszczegdlne panstwa cztonkowskie. W odniesieniu do Rozporzadzenia MAR oznacza to koniecznosé
stosowania jego przepisdw, przy czym przepisy Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy
o ofercie publicznej w razie ich kolizji z przepisami Rozporzadzenia MAR zachowujg waznos¢, lecz zawezony
zostaje zakres ich stosowania. Dla uczestnikdw rynku oznacza to koniecznos$é¢ stosowania przepisow
Rozporzadzenia MAR i pomijania przepiséw wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na ich podstawie aktéw
wykonawczych sprzecznych z Rozporzadzeniem MAR. Rozporzgdzenie MAR ma zastosowanie do:

1. instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych

przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

2. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach
obrotu (,MTF”), zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub ktére sg przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na MTF;

3. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach
obrotu (,,0TF”);

4. instrumentow finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktérych cena lub wartos¢ zalezg
od ceny lub wartosci instrumentdow finansowych, o ktérych mowa w tych literach, lub majg na
nie wptyw, w tym m.in. swapow ryzyka kredytowego lub kontraktéw na réznice kursowe.

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:
1. wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

2. rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub
3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych;
4,

dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.
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Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujace rodzaje informacji:

1. okreslone w sposdb precyzyjny informacje, ktdre nie zostaty podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentédw lub jednego lub
wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych
lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych;

2. w przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zleced dotyczacych instrumentéw
finansowych, oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami
dotyczacymi instrumentéw finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okreslone w sposéb
precyzyjny, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub
jednego lub wiekszej liczby instrumentéow finansowych, a ktére w przypadku podania ich
do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny tych instrumentow
finansowych, cene powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cene
powigzanych pochodnych instrumentdéw finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposéb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbidr okolicznosci,
ktore istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna
zasadnie oczekiwa¢, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajacym stopniu szczegdtowe,
aby mozna byto wyciggngé z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub
zdarzenia na ceny instrumentéw finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym
w przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktorego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych
okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb precyzyjny mozna uznac te
przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takie etapy posrednie tego procesu, zwigzane
z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.
Nadto etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie
spetnia kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyzej.
Jednoczesnie art. 7 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw finansowych, instrumentéw
pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oznaczajg informacje, ktorych
racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie na nich w czesci przy podejmowaniu swoich
decyzji inwestycyjnych. Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma
miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje,
nabywajac lub zbywajac, na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania
lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy
zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje sie
za wykorzystywanie informacji poufnej.
Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje
poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty

finansowe, ktorych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia;
lub

2. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita
zlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktdrego informacje te dotycza, lub naktania
te osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Art. 8 Rozporzgdzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji poufnych
z racji: bycia cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzgdczych lub nadzorczych emitenta, posiadania
udziatéw w kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu
lub obowigzkédw lub zaangazowania w dziatalnos¢ przestepcza oraz do wszystkich osdb, ktore weszty w
posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub
powinny wiedzie¢, ze s3 to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzgdzenia MAR ma
zastosowanie zgodnie z prawem krajowym réwniez do osob fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu
decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawne;j.
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Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:
1. ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury
wewnetrzne skutecznie zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje
o nabyciu lub zbyciu instrumentéw finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, ani zadna inna
osoba fizyczna, ktéra mogta wptywaé na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu
informacji poufnych; oraz
2. niezachecata, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu

na osobe fizyczng, ktéra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe,
ktérych dotyczg dane informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzadzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

1. jest — w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotyczg dane informacje —
animatorem rynku lub osobg upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub
zbywanie instrumentdéw finansowych, ktérych dotycza dane informacje, odbywa sie w sposdb
uprawniony w normalnym trybie sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego
instrumentu finansowego; lub

2. jest upowazniona do realizacji zlecen w imieniu oséb trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentow
finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposéb
uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkow tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, réwniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia
lub zbycia instrumentdéw finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktére
stato sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych
oraz:

1. zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez

zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub

2. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktére
powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata
informacje poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potaczenia ze spdtky i wykorzystuje te
informacje wytgcznie do celu przeprowadzenia tego potaczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem ze w
momencie zatwierdzenia potgczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje
poufne zostaty juz podane do wiadomosci publicznej lub w inny sposdéb przestaty by¢ informacjami poufnymi.
Akapit ten nie ma jednak zastosowania do zwiekszania posiadania.

Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swa wiedze o wtasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw
finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentéw finansowych, nie stanowi sam w sobie wykorzystania
informacji poufnych.

Niezaleznie jednak od powyzszego mozna uznaé, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych
okreSlonego w art. 14 Rozporzadzenia MAR miato miejsce, jezeli Komisja Nadzoru Finansowego ustali, ze
powody sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowan byty nieuprawnione.
Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wdéweczas, gdy
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem
przypadkow, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach
zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw. Niniejszy akapit ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej
w sytuacjach i okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia MAR. Dalsze ujawnienie
rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, oznacza bezprawne
ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym artykutem, jezeli osoba ujawniajgca rekomendacje lub

INC CROWD Strona | 26



INCUVO

Feel imagination Dokument Ofertowy Incuvo S.A.

naktanianie wie lub powinna wiedzieé, ze sg one oparte na informacjach poufnych. Zgodnie z art. 12 ust. 1
Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujace dziatania:

1.

Zgodnie z art.
1.

zawieranie transakgcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktore:

a. wprowadzajg lub mogg wprowadza¢ w biad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do ich ceny; lub

b. utrzymujg albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie; chyba ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajaca
zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja,
zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powoddw i sg zgodne z przyjetymi praktykami
rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia MAR;

zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo
moggce wptywac na cene jednego lub kilku instrumentow finansowych, zwigzane z uzyciem
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

rozpowszechnianie za posrednictwem medidw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych srodkow,
informacji, ktére wprowadzajg lub mogg wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na
instrument finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewnic
utrzymanie sie ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub
sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba
rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty
fatszywe lub wprowadzajace w bfad;

przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btad informacji, jezeli osoba przekazujaca
informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w btad.

12 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujgce zachowania:
postepowanie osoby lub oséb dziatajgcych wspdlnie, majace na celu utrzymanie dominujgcej
pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze
skutkowaé, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub
stwarza albo moze stwarza¢ nieuczciwe warunki transakcji;

nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére
skutkuje albo moze skutkowa¢ wprowadzeniem w bfad inwestoréw kierujgcych sie cenami
podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich

dostepnych metod handlu, w tym s$rodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu

algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkéw, o ktérych

mowa powyzej poprzez:

a. zaktécenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

b. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu
lub prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie
zlecen, ktére skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

c. tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci
poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

wykorzystywanie okazjonalnego Ilub regularnego dostepu do medidw tradycyjnych
lub elektronicznych do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio
na temat jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym,
a nastepnie czerpanie zysku ze skutkéw opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu,
bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejgcego konfliktu intereséw w sposob
odpowiedni i skuteczny

Zatgcznik | do Rozporzadzenia MAR okre$la niewyczerpujgcy wykaz okolicznosci wskazujgcych na stosowanie
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu oraz niewyczerpujacy wykaz
okolicznosci wskazujacych na wprowadzanie w btgd oraz utrzymanie cen. Jezeli osoba, o ktérej mowa w art. 12
Rozporzadzenia MAR, jest osobg prawng, artykut ten ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym réwniez
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do o0sdb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek
tej osoby prawne;j.
Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci publicznej
informacje poufne bezposrednio go dotyczace. Spdtka zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie internetowej
wszelkie informacje poufne, ktére jest zobowigzany poda¢ do wiadomosci publicznej, przez okres co najmniej
pieciu lat.
Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wtasng odpowiedzialnos$¢ opdznié podanie do wiadomosci publicznej
informacji poufnych, pod warunkiem, ze spetnione sg facznie nastepujgce warunki:

1. niezwloczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy emitenta

lub uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;

2. opbinienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btgd opinii
publicznej;

3. emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnosé takich
informacji.

W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktéry nastepuje etapami i ktérego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegdlnej okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, emitent moze na wtasng odpowiedzialnos$¢
opo6zni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczacych tego procesu, z zastrzezeniem
spetnienia powyzszych warunkow.

Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione i ich poufnos¢ nie jest juz dtuzej gwarantowana,
emitent niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publicznej.

Na podstawie art. 19 Rozporzgdzenia MAR osoby petnigce obowiazki zarzadcze (zgodnie z definicja zawartg
w art. 3 ust. 1 ppkt. 25 Rozporzadzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie z definicjg zawartg
w art. 3 ust. 1 ppkt. 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiajg emitenta o kazdej transakcji zawieranej na ich
wtasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentow
pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych. Takich powiadomien dokonuje sie
niezwtocznie i nie pdzniej niz w trzy dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej
kolejnej transakcji, gdy zostanie osiggnieta tgczna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego.
Prég w wysokosci 5 000 EUR oblicza sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji.
Powiadomienie o transakcjach zawiera informacje okreslone w art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR. Obowigzek
powiadomienia wymagajg takze transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzagdcze u emitenta nie moze
dokonywac zadnych transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akgcji lub instrumentow dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych
z nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem
sroédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma
obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej. Emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki
zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu
zamknietego stosujac przepisy okreslone w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR.

Obowiqgzki i odpowiedzialnos¢ zwigzane z nabywaniem akcji wynikajgce z Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsiebiorcéw, ktérzy deklarujg zamiar
koncentracji, w przypadku gdy faczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcéw uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza réwnowartosé¢ 50.000.000 EUR,
(1.000.000.000 euro dla tgcznego swiatowego obrotu przedsiebiorcéw) zostat natozony obowigzek zgtoszenia
takiego zamiaru Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio
uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych
nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartosé euro podlega przeliczeniu na ztote
wedtug kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku
kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia dotyczy

zamiaru:
1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,
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2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akgcji, innych papieréw wartosciowych, udziatow, catosci lub
czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo
czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcédw przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsiebiorcdw wspdlnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow):

1) jezeli obroét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapic¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym 2z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
rownowartosci 10.000.000 euro,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny
lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy,
lub

b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw,

3) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatow, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkdw, gdy zamierzajacy
przejac kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:
1) wspdlnie faczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentow,
2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentdéw,
3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy w przypadku,
o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,
4) przedsiebiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy w przypadku, o ktérym mowa w art.
13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.
W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej dwdch
przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej, niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.
Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub uptywu terminu, w
jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg
obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurengji i
Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku ktérej konkurencja na
rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej
na rynku.

Wydajgc zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentédw moze
zobowigzaé¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonaé¢ koncentracji do spetnienia
okreslonych warunkdw lub przyja¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,
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2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez
zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego
lub kontrolnego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdow okresla w decyzji termin spetnienia warunkow oraz naktada na przedsiebiorce lub
przedsiebiorcow obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkow.
Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym
rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten cho¢by nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 50.000.000 euro, miedzy innymi, jezeli, chocby
nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw, lub w
zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentédw moze rowniez natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu
m.in. decyzji wydanych na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow lub wyrokow
sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje
kierowniczg lub wchodzaca w skfad organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéw kare
pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku,
jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad
przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspding
kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku
niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonac
podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystugujg kompetencje organéw spoétek uczestniczacych w
podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie
umowy lub podjecie innych srodkédw prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w
szczegblnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.

Rozporzqgdzenie Rady Wspdlnot Europejskich dotyczgce kontroli koncentracji
przedsiebiorstw
W zakresie kontroli koncentracji przedsiebiorcy zobowigzani sg réwniez do przestrzegania obowigzkéw
wynikajacych takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw (dalej w niniejszym pkt: Rozporzgdzenie Rady w Sprawie Koncentracji).
Rozporzadzenie to reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, dotyczy przedsiebiorstw i
powigzanych z nimi podmiotdéw, ktore przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktorych dochodzi
do trwatej zmiany struktury wtasnosci w przedsiebiorstwie. W Swietle przepiséw powotywanego
rozporzadzenia obowigzkowi zgtoszenia do Komisji Europejskiej podlegajg koncentracje wspdlnotowe przed ich
ostatecznym dokonaniem, a po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,

2) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

3) przejeciu wiekszoSciowego udziatu.
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Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Zawiadomienie Komisji
niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej, niz 5 mld
euro,

faczny obrét przypadajagcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min euro, chyba ze kaide z przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na
Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

1) taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2.500 min euro,

2) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro,

3) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, z czego taczny obrét co najmniej
dwdch przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi, co najmniej 25 min euro, oraz

4) faczny obroét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych obrotow
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Na podstawie przepisdéw Rozporzadzenia uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

1) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badZ tez firmy ubezpieczeniowe, ktdrych
normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone
na wtasny rachunek lub na rachunek innych,

2) czasowo posiadajg papiery wartoSciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod
warunkiem, ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu
okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa
wytacznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywodw, badz
tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku
od daty nabycia.

2.  Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych ze wskazaniem organu lub
0s6b uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych oraz daty i formy
podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii D sg emitowane na mocy uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki
Incuvo Spdtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach z dnia 01 czerwca 2020 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach emisji akcji serii D w drodze subskrypcji otwartej, z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci oraz zmiany Statutu Spoétki. Akt notarialny sporzadzita
notariusz Olimpia Ptonka w Kancelarii Notarialnej prowadzonej przez nig w formie spétki cywilnej pod firma
Kancelaria Notarialna K. Wojdyto-Rudzka, O. Ptonka S.C., ul. Ligocka nr 103 w Katowicach (40-568) akt
notarialny Rep. A. 6357/2020.
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Uchwalanr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki INCUVO S.A. z siedzibg w Katowicach

z dnia 01 czerwcea 2020 roku

w sprawie: podwyzszenia kapitalu zakladowego Spélki poprzez emisje akcji
serii. D wdrodze subskrypcji otwartej, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w caloéci, zmiany Statutu Spétki, wprowadzenia
akeji do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect oraz

upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje akcji w depozycie papierow

wartodciowych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spolki Incuvo Spolka Akcyjna (dalej

zwanej: ,Spolky”) uchwala co nastgpuje: Y \\&
N
§1
Podwyz2szenie kapitalu zakladowego Spolki poprzez emisje Akcji serii D
w drodze subskrypcji otwartej

1. Podwyzsza si¢ kapital zakladowy Spolki o kwotg nie wigkszy niz
666.667,50 2} (szedcset szesédziesigt szes¢ tysigcy szedéset szedédziesigt
siedem zlotych i pigc¢dziesigt groszy), tj. z kwoty 6.475.585,00 21 (szes¢
milionéw czterysta siedemdziesigt pig¢ tysigcy pigcset osiemdziesiat
pigé zlotych) do nie wigkszej niz 7.142.252,50 z1 (siedem milionéw sto
czterdzieéci dwa tysigee dwiescie pigédziesigt dwa zlote i pigédziesiat

groszy).
2. Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spolki, o ktérym mowa w ust. 1,
zostanie dokonane przez emisj¢ akcji zwyklych na okaziciela serii D w
liczbie nie wigkszej niz 1.333.335 (jeden milion trzysta trzydziesci trzy
tysigce trzysta trzydziesci pig¢), o wartosci nominalnej 0,50 zt
(pig¢dziesiat groszy) kazda (dalej zwane: , Akcjami serii D”).
3. Akcje serii D zostang w calosci pokryte wkladami pienigznymi. ———-
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4. Akcje serii D nie bedg mialy formy dokumentu i bedg podlegaty
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dematerializacji zgodnie 2z ustawq o obrocie instrumentami

finansowymi.
Emisja Akcji serii D nastapi w drodze subskrypeji otwartej w
rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 Kodeksu spolek handlowych,
przeprowadzonej w drodze oferty publicznej, co do ktdrej majq
zastosowanie przepisy zawarte w art. 1 ust, 3 Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwea
2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma byé publikowany w zwigzku 2
oferty publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu  na rynku regulowanym oraz uchylenia  dyrektywy
2003/71/WE oraz art. 37a ustawy o ofercie publicznej | warunkach
wprowadzania  instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spolkach publicznych, 4, co do ktorej nie jest

wymagane sporzqdzenie prospektu emisyjnego ani memorandum

informacy|jnego,
Akcje serii D uczestniczye¢ bedq w dywidendzie na nastgpujgcych
warunkach:;

a. Akeje serii D wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku

papieréw  wartodciowych najpézniej w  dniu dywidendy
ustalonym w uchwale walnego zgromadzenia w sprawie
podzialu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od
zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku
obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktdrym akcje
te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku

papieréw wartosciowych,
b. Akcje serii D wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku
papierdow  wartodciowych w  dniu przypadajgcym po dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
wsprawie podzialu zysku, uczestniczg w dywidendzie

poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaly
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wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego, -

7. Upowaznia si¢ Zarzad Spolki do podijgcia dzialan niezbednych do
wykonania niniejszej uchwaly, w szczegolnosci do:

a. ustalenia ceny emisyjnej Akgji serii D, z zastrzezeniem, Ze laczne
wplywy z emisji nie moga przekroczyé kwoty, o ktorej mowa w
art, 1 ust. 3 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 lutego 2017 r. w sprawie prospektu,
ktory ma byé¢ publikowany w zwigzku z oferty publiczng
papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, -

b, okreslenia terminu otwarcia | zamknigcia subskrypeji Akeji serii
D,

¢. ustalenia zasad przeprowadzenia subskrypcji  otwartej,

St~

oferowania Akcji serii D | przyjmowania zapisow na Akcje seril

D, w tym ewentualnego podzialu oferty na transze, «-----

d. podjgcia wszelkich dziatan zwigzanych z emisjy | przydzialem
Akcji serii D,
e, zlozenia odwiadczenia w trybie art. 310 § 2 i 4 w zw. z art, 431 §
7 Kodeksu spolek handlowych, o wysokosci objgtego kapitalu
zakladowego i dookresleniu wysokodci kapitalu zakladowego, -
f. podjecia innych czynnodei niezbgdnych do wykonania niniejsze)

uchwaly.

§2
Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w calodci

Dzialajgc w interesie Spolki, pozbawia sig dotychczasowych akcjonariuszy
Spolki prawa poboru Akgji serii D w calodci. Walne Zgromadzenie Spoltki po
zapoznaniu sig z trecig opinii Zarzadu uzasadniajacej powody pozbawienia
prawa poboru oraz sposob ustalenia proponowanej ceny emisyjnej akcji, ktora

stanowi zalgeznik nr 2, przychyla si¢ do jej tresci.
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§3
Zmiana Statutu Spoélki

Zmienia si¢ Statut Spotki w ten sposob, Ze § 6 ust. 1 otrzymuje nastepujace

brzmienie:

w1 Kapital zakladowy Spotki wynosi nie mniej niz 6.475.585,00 z! (szeéé
miliondw czterysta siedemdziesigt pie¢ tysigcy piecset osiemdziesiqt piec zlotych) i nie
wigcef niz 7.142.252,50 zt (siedem miliondw sto czterdziesci dwa tysigee dwiescie
pigcdziesigt dwa zlote i pigcdziesigt groszy) i dzieli sig na nie mniej niz 12.951.170
(dwanascie miliondw dziewigcset pigcdziesigt jeden tysigey sto siedemdziesigt) i nie
wigeej miz 14.284.505 (czternascie miliondw dwiescie osiemdziesigt czlery tysigee

zy) kazda, w tym:
i, 2,582,400 (dwa miliony pigcset osiemdziesigt dwa tysigce czterysta)
akefi zwyktych na okaziciela serii A o numerach od A 0000001 do A
2582400,
b. 9.138.000 (dziewig¢ miliondw sto trzydziesci osiem tysigcy) akeji
zwyklych na okaziciela serii B o mumerach od B 0000001 do B 9138000,
¢, 1.230.770 (jeden milion dwiedcie trzydziesci tysigcy siedemset
siedemdziesigt) ukeji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od C
0000001 do C 1230770,
d. nie wigcej niz 1.333,335 (jeden milion trzysta trzydziesci trzy tysigee
trzysta trzydziesci pigc) akeji zwyktych na okaziciela serii D o numerach
od D 0000001 do nie wigeej niz 1333335

\ ;;Tcl pigc) akcji zwykltych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,50 =t (pigédziesigt
N

/2SS, ¥ o=y

§4
Wprowadzenie akcji do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect oraz upowaznienie do zawarcia umowy o rejestracje akcji w
depozycie papieréw wartodciowych
1. Akcje serii D bgdq przedmiotem ubiegania si¢g 0 wprowadzenie do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gieldg
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Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect
(«NewConnect”).
Upowaznia sig Zarzad Spotki do podijgcia wszelkich niezbgdnych
czynnosci prawnych i faktycznych zwigzanych z wprowadzeniem do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect Akcji Serii D
niezwlocznie po ich emisji.
Upowainia si¢ Zarzad Spolki do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartoéciowych 5.A. umowy o rejestracje Akdji Serii D oraz
do podjgcia wszelkich innych niezbgdnych czynnodci zwigzanych z ich
dematerializacjy niezwlocznie po emisji Akgji Serii D,

§5
Uchwala wechodzi w Zycie z chwilg jej podjecia z zachowaniem przepisow
Kodeksu Spolek Handlowych.
o CROWD
aklerski «---connect
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Zalgcanik nr 2

OPINIA ZARZADU UZASADNIAJACA POWODY POZBAWIENIA PRAWA

POBORU ORAZ SPOSOB USTALENIA PROPONOWANE] CENY

EMISYJNE) AKCJI SERII D

Larzad spolki pod firmg Incuvo Spolka Akcyjna (swanej dale] Spolkg™), na
posdstawie art. 433 §2 Kodeksu spolek handlowych preedstawia ponidej swojq

opinig w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru w calodc w stosunku do nowej emisji akoji serii 1 na okaziciela, oo

Dom
Maklerski

1. Wylgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w calodcl

w zwigzku z emisly akeji seril D jest w pelni uzasadnione w zwigzku

# konlecenodcly  pozyskania  drodkdw  finansowych  na roawd)
delatalnodcl Spolki. Emisfa nowych akdi | poxyskanie = nig) grodkow

pleniginych pozwoli na realizacy preex Spolke planowanych
procesde  inwestycyjnych | roewojowych.,  Zdaniem  Zarzgdu
preeprowadzenie emisfi nowych akeji w drodze subskrypojl otwarte|
# wylgczeniemn prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy pozwaoli
na efektywnisjsze pozyskanie srodkow niezbednych dla dalszego
rozwoju Spolki | zapewni modliwodc pozyskania srodkiw wigkszych
aniteli pozostajgee w dysporyci dotychczasowych akcjonariuszy, co
ostatecznie pozwoli zrealizowad zalotone cele gospodarcee Spolki,
£ powyiszych wzglgdow, zdaniem Zarzadu Spolki, wylaczenie prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w calofcl w zakresle akell
nevwe] emisjt lezy w interesie Spotki

. Cena emisyjna akcji serii D proponowana jest do ustalenia praez

Zarzgd Spodki w oparciu o warunki makro | mikroskonomicene oraz
2 uwzglpdnieniem dotychczasowej pozydi ekonomicene] Spolki, --—-——
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Na oryginale podpisy Przewodniczacego Walnego

Zgromadzenia i notariusz.

Kancelaria Notarialna w Katowicach, prowadzona w formie
spolki cywilnej, ulica Ligocka nr 103,
Repertorium A numer 6359/2020

Dokument ten jest wypisem i ma moc prawng oryginatu, ------

Wypis wydano: Spélce.
Pobrano tytutem:

1) wynagrodzenia notariusz na podstawie § 12
rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28
czerwea 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek

\ taksy notarialnej w zwigzku z art. 5 § 1 ustawy z dnia 14

& | lutego 1991 roku Prawo o notariacie, kwotg 1,00 zt (jeden

zloty),

2) podatku od towarow i ustug na podstawie art. 5, art,
29, art, 41 ust. 1 i art. 146aa pkt 1) ustawy z dnia 11
marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug wedlug

stawki 23 % od sumy 1,00 z, czyli kwotg 0,23 21 (zero

zlotych i dwadziedcia trzy grosze),
Zatem lacznie  pobrano  kwote 1,23zt (jeden zloty

i dwadziescia trzy grosze).
Katowice, dnia  plerwszego czerwca dwa  tysigce
dwudziestego roku (01-06-2020 r.),

Ultigra: MM

J
v
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W dniu 1 czerwca 2020 roku Zarzad Incuvo S.A. podjat uchwate w sprawie ustalenia parametréw emisji akcji
serii D.

Uchwala Zarzadu nr V011062020
z dnia 1 czerwca 2020 r.
Incuvo 5.4, 7 siedziba w Katowicach
w sprawie ustalenia parametrow emisji akcjl serll D

Zarzad Incuvo S.A. 2 siedzibg w Katowicach, dzialajqc na podstawie uchwaly nr 5 Nedewyczamago \Wainego
Zgromadzenia Spolii Incuvo 5.4, 2 sledeiba w Kalowicach z drin 01 czerwea 2020 rokuy w sprawie podwyzszenis
kapitaly zakiadowego Spolki poprzez emisjg ekcli seri D w drodze subskeypod olware), pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w calodei, zmisny Stalulu Sphlki, wprowadzenia akgi do
altamatywnago sysiemu obrobs na rynku NewConnect oraz upowazneenia do zawarcia umowy o rejestracie akcji w
depozycie papierow wanosciowych, niniegzym postanawia

g1

Ustalic cong amisyndg za 1 akejg sar 0w wysokodei 2,10 ol kazda (slownse dwa ziole dnesigt grosey), oo przy
sradnim kursie 4 4202 EUR/PLN opublikowanym przer NBP w dres ustalenia ooy emisyine (. w dniu 1.08 2080
1.} implikuje wanosc wphywow brutlo 2 olery w wysokosc 633 4568 29 EUR

52

1. Podzielc emesje akeji seii D na transze, w len sposob, re

a) wramach perwszej ranszy zaolerowane zoslanie do 1.000 000 akc|l serw [,

b} wramach drugpej iranszy zaolerowane Zostanse do 333 335 akcj serl D.

2. W przypadku gdy w ramach peerwsze) transzy nie zostang ziozone zoplsy na 1.000.000 akgll sedi D,
pozosiale akcpe zostang preesurigbe do dougis) ransey

g3

1. Usiahc termen przyjmowania zapisim:

a) w ramach pierwsze| transzy od 15 crerwca do 22 crenwca 2020 1.,

b}  w ramach drugiej ranszy od 23 czenwea do 30 czerwca 2030

2, Informacia ¢ godzinie staru w dmu 23 coenvca 2020 1+ przypnowenia zapisow w ramach drugie) transry
zosianie opublikowana wiaz z dokumentem ofafowym, sporzgdzonym na podsiawe an 378 usiawy o

olercie | warunkach wprowadzenn instrumanié finenscwych Zorganizowanego sysienw obrolu o
spaluach publieznyveh, na stronse W Hemis)a incuvo Com nes poenie | iz w dnie 22 czemwen 20201

S4

1. W ramach peerwsze) ranszy zapsy mogs byd skladane poprzez uzupemienie formularza elekironicznego
na skronie hitp.femisja.i nvuco com lub przeslanie droga maskows na adres emisja@incuvo_com pogravwnie
wypetnionago formularza zapisu.

2 W ramach drugie] franszy zapisy moge bye skladane wylaczree popreez wupehnienie formularze
elekironiczrego na stronio hitpemisia. ncuya.com, B decydupe kalejnost 2ghoszen

&5
Prdg dojgcia emisjii do skutku 2ostaje ustalony na pozigmee 1.000 000 akcji seni D
§6

Ustala sig maksymalny poZiom zapisu w ramach drugiej transzy na 12,000 akgi seri D, a minimalny poziom
zapisdiw na 1.200 akcp serii . przy czym jedel ogdiny poziom zagisdw przakroczy 1332138 sziuk akgl e O 1o
minimalny poziom zapsu bedzie rwny liczble akcp pozostalych do 1 333 335 sz luk akeyl seri D

§7

Przydziah akoy w ramach pierwsze) | drugieg iranszy nastgpl wediug wznamna Zarzgdu. Zazad zastzega sobie prawo
do nieprzydzielenia acp serii D wazysiim lub mektarym inweslonom. w calodo lub w creso

§8
Uchwaka wehode w dycie 2 dniem poj podjecia

S

Prezes Zarzqdu
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3.  Oznaczenie dat, od ktdrych akcje uczestnicza w dywidendzie
Akcje serii D sg tozsame w prawie do dywidendy z pozostatymi akcjami w Spétce.
Akcje serii D uczestniczy¢ beda w dywidendzie na nastepujgcych warunkach:

a) Akcje serii D wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpézniej w dniu
dywidendy ustalonym w uchwale walnego zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie
poczgwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego
bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych,

b) Akcje serii D wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu
przypadajagcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku,
uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane
po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego

W wypadku podjecia decyzji o wyptacie dywidendy, bedzie ona wyptacana w ztotych polskich.
Decyzje o przeznaczeniu zysku podejmuje corocznie Walne Zgromadzenie.
4. Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami nalezg:

- prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spotek handlowych). Statut Spétki nie
przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spétki majgcego ponad jedng dziesigta ogotu
gtoséw w Spodtce. Walne Zgromadzenie Spétki jest organem uprawnionym do podejmowania, w
drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spotki.

- prawo pierwszennistwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) (art. 433 Kodeksu spétek
handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu spoétek handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rdwniez do emisji przez Spotke
papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje.
Natomiast w interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, Walne Zgromadzenie
moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru akcji Spétki w catosci lub czesci.
Podjecie uchwaty wymaga:

- kwalifikowanej wiekszosci gtoséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych
gtosow,

- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz

- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzgdu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji, bgdz sposéb jej
ustalenia.

- prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spétki) na podst. art. 347 Kodeksu spétek
handlowych — powyiszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku
Spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty
akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego
akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze by¢ wyznaczony
na dzien podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od
dnia powziecia uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu spotek handlowych). Zasady te nalezy stosowac przy
uwzglednieniu termindéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem
wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy
jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie szeSciu miesiecy po uptywie
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kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do konca czerwca.
Szczegbtowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponizej.

Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Kodeks spéotek handlowych

Kodeks spétek handlowych regulujgc stosunki w spétkach akcyjnych przewiduje dla wspdlnikéw (akcjonariuszy)
kilka kategorii uprawnien zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach Spétek czy tez z
posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugujgce akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia o charakterze
majgtkowym i korporacyjnym.

Emitent wskazuje, ze w dniu 3 sierpnia 2009 r. weszta w zycie nowelizacja Kodeksu spotek handlowych (Ustawa
z dnia 5 grudnia 2008 r. o zmianie Ustawy — Kodeks spotek handlowych oraz Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi), rozszerzajgca uprawnienia akcjonariuszy, w szczegdlnosci zmieniajgca zasady udziatu w Walnych
Zgromadzeniach.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu
spétek handlowych),

— prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395
Kodeksu spétek handlowych),

— prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/20 cze$¢
kapitatu zaktadowego: na podstawie art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy,
co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Emitenta mogg zgdac zwotania NWZ Spoétki oraz
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia; statut moze
upowazni¢ do Zzadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy
reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego. Wyzej wymienione zadanie,
nalezy ztozy¢ na pismie lub w postaci elektronicznej do Zarzagdu Emitenta. Stosownie do art. 400 § 3
KSH w przypadku, gdy w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzagdowi NWZ nie
zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzgdu Spoétki do ztozenia oswiadczenia,
upowazni¢ do zwotania NWZ akcjonariuszy wystepujgcych z zgdaniem zwotfania Walnego
Zgromadzenia. Jednoczesnie, Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w spdtce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczgcego tego zgromadzenia.

— prawo do zgtaszania okreSlonych spraw do porzadku obrad (art. 401 KSH). Akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego moga zadaé
umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej.
Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia, ogfosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na Zzgdanie
akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wtasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.

— akcjonariusz lub akcjonariusze spoétki publicznej reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtaszaé Spodfce na pismie lub przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych
do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad (art. 401 § 4 KSH). Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy
z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

— statut moze upowazni¢ do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia oraz do zgtaszania Spdtce na piSmie lub przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej projektéw uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, akcjonariuszy
reprezentujacych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego (art. 401 § 6 KSH).
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—  prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406 Kodeksu spétek handlowych). Z przepiséw KSH
wynika, ze Walne Zgromadzenie spotki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie
internetowej Spoétki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z
przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, tj. przez system ESPI. Ogtoszenie
powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia szes¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.
Zasady uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach wynikajg z przepiséw KSH. Prawo uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu spoétki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami Spoétki na
szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla
uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw
tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gftosu, majg prawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli s3 wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majace postaé dokumentu daja
prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang
ztozone w Spodtce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i nie beda
odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na
dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na
terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. W zaswiadczeniu
wskazuje sie numery dokumentdéw akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie beda wydane przed
uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Na zgdanie uprawnionego ze
zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o
zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Liste uprawnionych
z akcji na okaziciela do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu spétki publicznej Spétka ustala na
podstawie akcji ztozonych w Spétce oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt
papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podmiot
prowadzacy depozyt papierow wartosciowych sporzadza wykaz na podstawie wykazow
przekazywanych nie pdzniej niz na dwanascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia przez podmioty
uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podstawg sporzadzenia
wykazéw przekazywanych podmiotowi prowadzacemu depozyt papieréw wartosciowych sg
wystawione zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu sp6tki publicznej. Podmiot
prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych udostepnia spoétce publicznej wykaz, o ktérym mowa
powyzej, przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej nie pdzniej niz na tydzien przed datg
Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosic akcje w okresie miedzy dniem
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia. Statut
moze dopuszcza¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu s$rodkéw komunikacji
elektroniczne;j.

— stosownie do art. 412 § 1 KSH akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywaé prawo gtosu wynikajgce z zarejestrowanych przez nich akcji osobiscie lub przez
petnomocnikdéw. Petnomocnictwo do udziatu i wykonywania prawa gtosu w imieniu akcjonariusza
Spotki powinno by¢ udzielone na pisSmie niewaznosci lub w formie elektronicznej, przy czym
bezpieczny podpis elektroniczny nie jest wymagany,

— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu Spotki, prawo do zadania sporzadzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, prawo do zgdania przestania
nieodptatnie listy pocztg elektroniczng (art. 407 § 1 Kodeksu spétek handlowych),

— prawo do zadania wydania odpisu wnioskbw w sprawach objetych porzadkiem Walnego
Zgromadzenia (art. 407 § 2 Kodeksu spotek handlowych); zgdanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu
Spétki. Wydanie odpiséw wnioskdw powinno nastgpié¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przez
Walnym Zgromadzeniem,

— prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych 1/10 kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikow Walnego Zgromadzenia
(art. 410 Kodeksu spoétek handlowych); Stosownie do § 1 powotywanego przepisu po wyborze
przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia, niezwtocznie sporzadza sie liste obecnosci zawierajgca
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spis 0séb uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktére kazdy
z tych uczestnikéw przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Przewodniczgcy zobowigzany jest podpisaé
liste i wytozy¢ jg do wgladu podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, o ktérych mowa powyzej lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka
komisji,

— prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spétek handlowych). Jezeli Statut Emitenta
lub ustawa nie stanowig inaczej kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu.
Statut Spétki nie przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spétki majgcego ponad jedng
dziesigtg ogotu gtoséw w Spodtce. Walne Zgromadzenie Spotki jest organem uprawnionym do
podejmowania, w drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania
Spoftki,

— prawo do zagdania wyboru Rady Nadzorczej Spo6tki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Art. 385
§ 3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujagcym co najmniej jedng piata
kapitatu zaktadowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybér Rady Nadzorczej w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym Zgromadzeniu te czes¢
akgcji, ktora przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez
liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady
Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkdw Rady Nadzorczej. Mandaty w
Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z
zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktorym uczestnicza wszyscy
akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej
wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego Spotki wniosku o dokonanie wyboru
Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujace inny
sposob powotywania Rady Nadzorczej nie majg zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady
Nadzorczej,

— prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 Kodeksu spoétek handlowych),

— prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badZz dobrymi
obyczajami i godzgcej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze
wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu spétek
handlowych); w takich przypadkach akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spoétce powddztwo o
uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spotki. Do wystgpienia z powddztwem
uprawniony jest akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazgdat zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub zostat bezzasadnie
niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu,
jednakze jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty
w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w
przypadku spétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wniesé w
terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak
niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy
moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz
skarzagcy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie miat mozliwos¢ przedstawienia argumentow
przemawiajgcych za zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego
powddztwa,

— prawo do wytoczenia przeciwko Spdtce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawg (art. 425 Kodeksu spétek handlowych), przystuguje akcjonariuszom
uprawnionym do wystapienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spétki. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo takie
powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego
Zgromadzenia, nie pozniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez Walne
Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu
rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz skarzgcy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie miat
mozliwos¢ przedstawienia argumentdw przemawiajacych za zawieszeniem postepowania
rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa,
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— prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji
dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia (art. 428 § 1 Kodeksu spdtek handlowych). Zarzad Spotki jest zobowigzany do udzielenia
informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien odmdwié
udzielenia informacji, gdy:

— mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spodtce albo Spdtce z nig powigzana, albo Spodtce lub spotdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, lub

— mogtoby narazi¢ Cztonka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub
administracyjnej,

Ponadto zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzgd moze udzieli¢ akcjonariuszowi Spoétki
zadanej przez niego informacji na pisSmie nie pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zakonczenia
Walnego Zgromadzenia. Przy uwzglednieniu ograniczen wynikajgcych z art. 428 § 2 KSH dotyczacych odmowy
udzielenia informacji, Zarzagd moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczgcych Emitenta poza Walnym
Zgromadzeniem. Informacje podawane poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i
osoby, ktdrej udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad na pismie w materiatach
przektadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze materiaty moga nie obejmowat¢
informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia,

— prawo do ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informacji, o
ktorych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spdtek handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu spétek handlowych)
lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza
Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu spotek handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu
spotek handlowych), wniosek do sadu rejestrowego, nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia
Walnego Zgromadzenia, na ktédrym akcjonariuszowi odmoéwiono udzielenia zgdanych informacji.
Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Spoétki do ogtoszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem,

— prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu spétek handlowych),

— prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu spotek handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu spétek handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze
prawo do zgdania udzielenia pisemnej informacji przez spotke handlowg bedgca réwniez akcjonariuszem
Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci, w rozumieniu art. 4 § 1
pkt 4 Kodeksu spotek handlowych, wobec innej okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej takze
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania, o ktérym mowa powyzej,
moze zgdac réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie
posiada spétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami.

Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajgcym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo depozytowe, ktére moze
by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierdow wartosciowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom
posiadajacym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje roszczenie o wydanie dokumentu akgji.
Zyskujg oni natomiast (zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu spdtek handlowych) uprawnienie do uzyskania imiennego
Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek papierow wartosciowych.
Natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg jednakze akcjonariusze posiadajacy akcje
Emitenta, ktdre nie zostaty zdematerializowane.

Nalezy doda¢, ze do zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, o ktéorym mowa w art.
4063 § 2 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych, przepis art. 10 ust. 2 Ustawy o obrocie
stosuje sie odpowiednio.

W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej przyznane zostato akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajgcym
przynajmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do ztozenia wniosku o podjecie
uchwaty w sprawie zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spétki lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Wedle dyspozycji art. 85 powotywanej Ustawy,
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wobec niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w przedmiocie realizacji wniosku o wyznaczenie
rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy mogg wystapi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako
rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaty.

Uprawnienia o charakterze majgtkowym

Do uprawnien majgtkowych przystugujacych akcjonariuszom naleza:

prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku Spétki) na podst. art. 347 Kodeksu spétek handlowych
— powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku Spétki wykazanym
w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom
Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu
dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia
uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia
uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu spotek handlowych). Zasady te nalezy stosowac przy uwzglednieniu
termindw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem witasciwym do powziecia
uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktore powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do konca czerwca.

Informacje dotyczace wyptaty dywidendy ogtaszane bedg w formie raportéw biezgcych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji dotyczgcych sposobu podziatu zysku (w
szczegolnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektérych akcji), tym
samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej.

Statut Emitenta nie zawiera postanowiern odnosnie warunkéw odbioru dywidendy regulujgcych
kwestie odbioru dywidendy w sposéb odmienny od postanowiern Kodeksu spétek handlowych i
regulacji KDPW, w zwigzku z czym w tym zakresie u Emitenta obowigzywaé bedg warunki odbioru
dywidendy ustalone zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spdtek publicznych.

Emitent zobowigzany jest poinformowac KDPW (przekaza¢ uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie
ustalenia dywidendy) o wysokosci dywidendy, terminie ustalenia (,dniu dywidendy” zgodnie z
okresleniem zawartym w przepisach Kodeksu spétek handlowych) oraz o terminie wyptaty dywidendy
(8106 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW). Termin ustalenia dywidendy i termin wyptaty nalezy
uzgodnié uprzednio z KDPW. Zgodnie z § 106 pkt. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, dzien
wyptaty dywidendy moze przypadaé najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy.

Wyptata dywidendy przystugujgcej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spotki
publicznej nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez
Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW
rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW S$rodkdéw
otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikéw KDPW, ktdrzy nastepnie przekaig je na
poszczegdlne rachunki papierow wartosciowych oséb uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy).
Rachunki te prowadzone sg przez poszczegdlne domy maklerskie.

Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposdb, aby mozliwe byto prawidtowe rozliczenie
podatku dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych.

Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla posiadaczy
akcji bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi mogg, pod warunkiem
przedstawienia stosownych dokumentéw, na mocy m.in. uméw miedzynarodowych o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, skorzysta¢ z mozliwosci pobrania od nich przez Emitenta podatku od
dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na
terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobe fizyczng jak i prawng), podlegajg
opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu,
chyba ze umowa w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawarta przez Polske z krajem
miejsca zamieszkania akcjonariusza bedgcego osobg fizyczng lub z krajem miejsca siedziby lub zarzadu
akcjonariusza bedgcego osobg prawng stanowi inacze;j.

Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyptacie o kwote zryczattowanego podatku dochodowego
(z zastosowaniem wtasciwej stawki), ktdéra nastepnie zostaje przekazana na rachunek witasciwego
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urzedu skarbowego. Zastosowanie wtfasciwej stawki wynikajgcej ze stosownej umowy w sprawie
zapobiegania podwodjnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku, jest mozliwe wytgcznie pod
warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego nierezydentem lub
miejsca siedziby zarzadu do celdw podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem
rezydencji, wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzyc
ustaleniu przez ptatnika (Emitenta) czy ma on prawo zastosowac stawke ustalong we witasciwej
umowie miedzynarodowej, badz zwolnienie, czy tez potrgci¢ podatek w wysokosci okreslonej w
ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie
postanowienia wfasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, ktére
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej, bedzie mégt zadac stwierdzenia nadptaty i zwrotu
nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.

- prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu spétek handlowych):
w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433§1 Kodeksu spétek handlowych, akcjonariuszom
Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spotke papieréw
wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. Natomiast w
interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, Walne Zgromadzenie moze
pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spétki w catosci lub czesci.
Podjecie uchwaty wymaga:

- kwalifikowanej wiekszosci gtoséow oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych
gtosow,

- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz

- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzgdu uzasadniajacej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji bgdz sposdb jej
ustalenia.

- prawo zadania uzupetnienia liczby likwidatoréw Spétki: stosownie do art. 463§1 KSH, o ile inaczej nie
uregulowata tego uchwata Walnego Zgromadzenia Spotki w przedmiocie likwidacji, likwidatorami
spotki akeyjnej s cztonkowie zarzagdu. Natomiast Kodeks spotek handlowych przewiduje mozliwosé
whnioskowania do sgdu rejestrowego wtasciwego dla spotki przez akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej jedng dziesigta kapitatu zaktadowego Spoétki o uzupetnienie liczby
likwidatoréw poprzez ustanowienie jednego lub dwdch likwidatorow. (art. 463 § 2 KSH),

- prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu spétek
handlowych): w ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezgce
Spotki, Sciggajac jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na Spoétce i uptynnié majgtek Spotki,
o czym mowa w art. 468 § 1 KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli Spotki moze nastgpi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku Spoétki pozostatego po takim
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
spotki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy Spotki w stosunku do
dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy Spétki. Wielkos¢ wptat na
kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartosc
posiadanych przez niego akgji.

- prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje spotki publicznej,
na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych
w domu maklerskim lub w banku prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych
akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

5. Okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci
Emitent, z uwagi na etap rozwoju, nie posiada wdrozonej polityki dywidendowej.
Uchwate w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy podejmuje Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

Akcjonariuszom przystuguje prawo do wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajace na wyptate, a zatwierdzone sprawozdanie finansowe
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za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty
albo w okresie kolejnych trzech miesiecy od dnia podjecia uchwaty o podziale zysku.

6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
instrumentami finansowymi objetymi dokumentem, w tym wskazanie ptatnika podatku

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy

Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest Ustawg o podatku dochodowym od osdéb
prawnych oraz Ustawg o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych. Ustawy te przewidujg obowigzek uiszczenia
podatku dochodowego (w wysokosci 19%) od dochodéw z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmioty, ktore nie maja
siedziby lub zarzadu na terytorium RP rowniez podlegajg obowigzkowi, o ktdrym mowa powyzej - stawka
podatku jest taka sama (19%), chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia podwéjnemu opodatkowaniu zawarta
z krajem miejsca siedziby lub zarzgdu podatnika stanowi inacze;.

Podatek od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta od osdb
prawnych

Zgodnie z art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podmiot, ktéry dokonuje wyptat
naleznosci z tytutéw udziatu w zyskach oséb prawnych (Emitent), zobowiazany jest, jako ptatnik, pobiera¢, w
dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego podatku
przekazywane sg przez ptatnika w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano
podatek, na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego.

Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli
spetnione sg tacznie nastepujgce warunki:

1) wypfacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe Ilub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osoéb
prawnych, o ktorych mowa w pkt 1, jest spétka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym
do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 15% udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktérej mowa w pkt 1. Po 31 grudnia 2008 r. wystarczajgcy do zastosowania zwolnienia bedzie
udziat 10%,

4) odbiorcg dochoddw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest:

a) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, albo

b)  zagraniczny zaktad spétki, o ktorej mowa w pkt 2.
Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spdtce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej
mowa powyzej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwéch lat.
Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania
udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej powyzej w pkt 3, przez spotke uzyskujacg dochody (przychody) z tytutu
udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po
dniu uzyskania tych dochoddéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow
(akcji), w wysokosci okreslonej powyzej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwéch lat spotka, o ktérej mowa
powyzej w pkt 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddw (przychododw)
z dywidend w wysokosci 19 % dochoddéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w
ktorym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy
skorzystata ze zwolnienia.
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Podatek od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta od osdb
fizycznych

Podmiot dokonujacy wyptat z tytutu dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
na rzecz osob fizycznych (wtasciwe biuro maklerskie), obowigzany jest jako ptatnik pobiera¢ w dniu dokonania
wyptaty, zryczattowany podatek w wysokosci 19%. Pobrany podatek przekazywany jest przez biuro maklerskie
na rachunek odpowiedniego urzedu skarbowego do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu pobrania
podatku. Dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 ustawy o podatku dochodowym
od oséb fizycznych.

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji

Podatek dochodowy od dochodow uzyskiwanych przez osoby prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegajag opodatkowaniu podatkiem dochodowym
od o0s6b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, tj.
kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie
lub objecie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na
zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty akcje,
zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji podatkowej
o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek
wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochoddéw uzyskanych od poczatku roku
podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako rdoznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od
poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybrac¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-
7 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajagcej z umoéw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma
zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wtasciwy organ administracji podatkowe;.

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z
odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych osobowosé prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc.
uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjatkiem od
przedstawione] zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartoSciowych i pochodnych instrumentéw
finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychoddéw) z przedmiotowych tytutéw nie taczy
sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych, jest:

- rdznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a
kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

- rbéinica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papierow
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 Ustawy o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

- rdznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychodoéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 383,

- rdzinica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spoétkach
majgcych osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust.
1f pkt. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt. 38,
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- rdznica pomiedzy wartosciag nominalng objetych udziatéw (akcji) w spétkach majgcych osobowosc
prawng albo wktadow w spoétdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢, a kosztami uzyskania przychoddw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art.
45 ust. 1la pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych, wykazaé dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spdtkach majacych osobowosé prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétkach majacych
osobowos$¢ prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy
o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z umow zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma
zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granica dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wtasciwy organ administracji podatkowe;.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od podatku od czynnosci
cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych bedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c¢) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego - w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr
183, poz. 1538, z pdin. zm.2).

Jednak, gdy akcje bedgce w obrocie w alternatywnym systemie obrotu zbywane sg bez zachowania ww.
warunkow, stawka podatku od czynnosci cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W terminie 14 dni
od dnia powstania obowigzku podatkowego nalezy uisci¢ podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz ztozy¢
deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Obowigzek podatkowy, w mysl| art. 4 Ustawy o
podatku od czynnosci cywilnoprawnych, przy umowie sprzedazy cigzy na kupujgcym.

7. Zasady dystrybucji papierow wartosciowych

Wskazanie oséb, do ktorych kierowana jest oferta

Emitent prowadzi oferte publiczng jako subskrypcje otwartg w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 ustawy Kodeks
Spétek Handlowych.

Oferta publiczna kierowana jest do oséb fizycznych, oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nie
posiadajacych osobowosci prawnej — bez zadnych wytgczen. Oferta publiczna prowadzona jest wytgcznie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Osoby dokonujgce zapisow na akcje serii D, w szczegdlnosci osoby zagraniczne (nierezydenci) powinny —
dziatajgc we wtasnym interesie — sprawdzié, czy w zwigzku z nabywaniem przez nie akcji Emitenta w ofercie
publicznej nie naruszajg obowigzujacych je przepiséw prawa.

Wskazanie terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub sprzedazy

Emisja zostata podzielona na dwie transze:
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a) zapisy na akcje w ramach pierwszej transzy bedg przyjmowane w dniach od 15 czerwca do 22 czerwca
2020 r. Emitent zaoferuje w ramach pierwszej transzy do 1.000.000 sztuk akcji serii D

b) zapisy na akcje w ramach drugiej transzy beda przyjmowane w dniach od 23 czerwca do 30 czerwca
2020 r. Emitent zaoferuje w ramach drugiej transzy do 333.335 sztuk akgji serii D.

Cena za 1 akcje serii D jest jednolita w obydwdch transzach i wynosi 2,10 zt (dwa ztote dziesiec groszy)

Ustalono maksymalny poziom zapisu w ramach drugiej transzy na 12.000 akcji serii D, a minimalny poziom
zapisdw na 1.200 akcji serii D, przy czym jezeli ogdlny poziom zapisdw przekroczy 1.332.135 sztuk akcji serii D
to minimalny poziom zapisu bedzie rowny liczbie akcji pozostatych do 1.333.335 sztuk akgji serii D.

Informacja o godzinie startu w dniu 23 czerwca 2020 r. przyjmowania zapisdbw w ramach drugiej transzy
zostanie opublikowana wraz z dokumentem ofertowym, sporzagdzonym na podstawie art.37a ustawy o ofercie
i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach
publicznych, na stronie http://emisja.incuvo.com nie pdzniej niz w dniu 22 czerwca 2020 r.

Przydziat Akcji Serii D nastgpi w ciggu 14 dni od zakonczenia subskrypcji.
Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany ktéregokolwiek z wyzej podanych termindw.

W przypadku zmiany tych terminéw, wtasciwa informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci, w formie
komunikatu zamieszczonego na stronie internetowej pod adresem http://emisja.incuvo.com oraz w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym.

Wskazanie zasad, miejsc i termindéw skiadania zapisow oraz terminu zwigzania zapisem

Wytacznie odpowiedzialnym za przyjmowanie zapiséw na akcje jest Emitent. Zgodnie z art. 19 ust. 1 pkt 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi niniejsza oferta publiczna akc;ji serii D nie wymaga posrednictwa
firmy inwestycyjnej.

Emisja zostata podzielona na dwie transze:
a) zapisy na akcje w ramach pierwszej transzy beda przyjmowane w dniach od 15 czerwca do 22 czerwca
2020 r. Emitent zaoferuje w ramach pierwszej transzy do 1.000.000 sztuk akcji serii D
b) zapisy na akcje w ramach drugiej transzy bedg przyjmowane w dniach od 23 czerwca do 30 czerwca
2020 r. Emitent zaoferuje w ramach drugiej transzy do 333.335 sztuk akgji serii D.

Informacja o godzinie startu w dniu 23 czerwca 2020 r. przyjmowania zapisbw w ramach drugiej transzy
zostanie opublikowana wraz z dokumentem ofertowym, sporzagdzonym na podstawie art.37a ustawy o ofercie
i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach
publicznych, na stronie http://emisja.incuvo.com nie pdzniej niz w dniu 22 czerwca 2020 r.

W ramach pierwszej transzy zapisy mogg by¢ sktadane poprzez uzupetnienie formularza elektronicznego na
stronie www.emisja.invuco.com lub przestanie drogg mailowg na adres emisja@incuvo.com poprawnie
wypetnionego formularza zapisu, ktéry stanowi zatgcznik nr 4 do niniejszego Dokumentu.

W ramach drugiej transzy zapisy mogg by¢ sktadane wytgcznie poprzez uzupetnienie formularza
elektronicznego na stronie http://emisja.incuvo.com, a decyduje kolejnosé¢ zgtoszen.

Ustalono maksymalny poziom zapisu w ramach drugiej transzy na 12.000 akcji serii D, a minimalny poziom
zapisdw na 1.200 akcji serii D, przy czym jezeli ogdlny poziom zapisdw przekroczy 1.332.135 sztuk akcji serii D
to minimalny poziom zapisu bedzie rowny liczbie akcji pozostatych do 1.333.335 sztuk akcji serii D.

Inwestor pozostaje zwigzany zapisem do dnia 1 grudnia 2020 r.

Wskazanie zasad, miejsc i termindw dokonywania wptat oraz skutkéw prawnych niedokonania wptaty w
oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej
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Whptaty tytutem optacenia zapisow na akcje serii D winny by¢ dokonywane przelewem na rachunek bankowy
Emitenta nr 26 1500 1445 1214 4008 4686 0000 prowadzonym przez Santander Bank Polska S.A. niezwtocznie
po dokonaniu zapisu na akcje, nie pdzniej niz w ciggu 3 dni roboczych od jego ztozenia, przy czym za chwile
dokonania wpfaty uznaje sie moment uznania rachunku bankowego Emitenta. Wptaty moga by¢ dokonywane
za posrednictwem systemu ptatnosci elektronicznej prowadzonego przez tPay (marka nalezgca do KIP S.A.,
majgcej status Krajowej Instytucji Ptatniczej). Skorzystanie z ptatnosci elektronicznych jest rdwnoznaczne z
dokonaniem wpfaty na wyzej wskazany rachunek bankowy Emitenta.

Niedokonanie wptaty w oznaczonym powyzej terminie skutkuje nieprzydzieleniem akcji serii D.
Skutkiem wniesienia wptaty niepetnej jest przydzielenie takiej liczby akcji serii D, ktéra mozliwa jest do nabycia
za wniesiong kwote.

Akcje mogg zosta¢ objete i optacone z wykorzystaniem konstrukcji potracenia wierzytelnosci Emitenta
przystugujacej mu od osoby sktadajgcej zapis z tytutu zaptaty ceny emisyjnej Akcji z wierzytelnoscig osoby
sktadajacej zapis i przystugujgcej od Emitenta. W tym celu Inwestor musi zawrze¢ z Emitentem odpowiednig
umowe.

Wytacznie odpowiedzialny za przyjmowanie wptat na akcje jest Emitent.

Informacje o uprawnieniach zapisujacych sie oséb do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu
wraz z warunkami, jakie musza by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto skuteczne

Zapisy na akcje sg bezwarunkowe oraz nieodwotalne.

Terminy i szczegétowe zasady przydziatu papieréw wartosciowych
Przydziat akcji serii D zostanie dokonany w ciggu 14 dni od zakonczenia subskrypcji.

Dokonanie przydziatu akcji nie pozbawia Emitenta prawa do dochodzenia naprawienia szkody wyniktej z
niepetnego optacenia ztozonego zapisu.

Co do zasady akcje bedg przydzielane wszystkim inwestorom, ktdrzy prawidtowo wypetnili formularz zapisu i
dokonali petnej wptaty wedtug kolejnosci. Decydujgca bedzie data wptywu Srodkdw na rachunek bankowy
Emitenta.

Przydziat akcji w ramach pierwszej i drugiej transzy nastgpi wedtug uznania Zarzadu. Zarzad zastrzega sobie
prawo do nieprzydzielenia akcji serii D wszystkim lub niektérym inwestorom, w catosci lub w czesci.

W przypadku niedokonania przydziatu akcji serii D $rodki wniesione na ich pokrycie zostang niezwtocznie, nie
pdzniej niz 14 dni od uchwaty o przydziale akcji lub niedokonaniu przydziatu akcji, zwrdécone inwestorowi.
Woptata bedzie zwracana w kwocie rownej kwocie dokonanej wptaty, bez potrgcania jakiejkolwiek prowizji oraz
bez odsetek.

Wskazanie zasad oraz termindéw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot

Rozliczenie wptat wniesionych tytutem optacenia zapiséw na akcje serii D bedzie dokonane przez Emitenta w
dniu przydziatu akcji serii D.

Zwrotu nadptaconych kwot Emitent dokona do 7 dni roboczych nastepujgcych bezposrednio po dniu przydziatu
akgcji serii D. Zwrot nadptaconych kwot nastgpi w kwocie réwnej kwocie nadptaty, bez potracania jakiejkolwiek
prowizji oraz bez odsetek.

W przypadku nie dojscia emisji Akcji Serii D do skutku z powodu nie objecia przez Inwestoréw przynajmniej 1
Akcji Serii D, zwrot wptaconych przez inwestoréw Srodkéw pienieznych zostanie dokonany na rachunek
bankowy inwestora, z ktdrego zostata dokonana wptata. Zwrot srodkéw pienieznych nastgpi bez jakichkolwiek
odsetek bgdZ odszkodowan, w terminie 7 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci przez
Emitenta informacji o nie dojsciu do skutku emisji akcji serii D.
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Wskazanie przypadkow, w ktérych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze odstgpi¢ od jej
przeprowadzenia

Emisja nie dojdzie do skutku, jezeli prawidtowo nie zostanie subskrybowane co najmniej 1.000.000 sztuk akcji
serii D.

Emitent moze odwotac oferte publiczng w sytuacji, gdy wystapi:

- nagte i nieprzewidywalne wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub swiata, ktére moga
miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢ Emitenta,

- nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta.

Emisja Akcji Serii D nie dojdzie do skutku, jezeli:

1) do dnia zamkniecia subskrypcji akcji serii D nie zostang witasciwie ztozone i prawidtowo optacone zapisy na
co najmniej 1.000.000 Akcji Serii D,

lub

2) w terminie 6 miesiecy od daty podjecia uchwaty o emisji, Zarzagd Emitenta nie zgtosi do Sgdu Rejestrowego
whniosku o zarejestrowanie emisji akcji serii D,

lub

3) uprawomocni sie postanowienie Sgdu Rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta z tytutu emisji akcji serii D.

Informacja dotyczaca sposobu i formy ogtoszenia o dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposobu i
terminu zwrotu wptaconych kwot

Informacja o dojsciu badz nie dojsciu emisji Akcji Serii D do skutku zostanie opublikowana na stronie
internetowe] Spotki pod adresem http://emisja.incuvo.com

W przypadku nie dojscia emisji Akcji Serii D do skutku, zwrot wptaconych przez inwestorow sSrodkéw
pienieznych zostanie dokonany na rachunek bankowy inwestora, z ktérego zostata dokonana wptata. Zwrot
srodkow pienieznych nastgpi w kwocie réwnej kwocie wptaconej bez jakichkolwiek odsetek badz odszkodowan,
w terminie 7 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci przez Emitenta informacji o nie
dojsciu do skutku emisji akgji serii D.

Informacja dotyczgca sposobu i formy ogtoszenia o odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu

Fakt dotyczacy odwotania lub odstgpienia od przeprowadzenia oferty zostanie podany do publicznej
wiadomosci na stronie Internetowej Spétki pod adresem http://emisja.incuvo.com

Cele emisji, ktérych realizacji majq stuzy¢ wptywy uzyskane z emisji, wraz z okresleniem planowanej wielkosci
wplywow, okresleniem, jaka czes¢ tych wptywdw bedzie przeznaczona na kazdy z wymienionych celéw, oraz
wskazanie, czy cele emisji mogg ulec zmianie

Cele emisji, ktorych realizacji majg stuzy¢ wptywy uzyskane z emisji, wraz z okresleniem planowanej wielkosci
wptywow, okredleniem, jaka czes¢ tych wptywow bedzie przeznaczona na kazdy z nich przedstawia ponizsza
tabela. Cele emisyjne zostaty zaprezentowane zgodnie z priorytetami ich realizacji i kolejnoscig wydatkowania
srodkow z emisji akcji serii D.

Cel emisyjny Przewidywane naktady Planowany termin realizacji
1. Prodeqa i marketing gry ,Green Hell” w 1.4 min PLN Do 3Q 2021
wersji PC na Steam
2. Produkcja i marketnig gry ,,Green Hell” na 700 tys. PLN 4Q2021/1Q2022
platforme Oculus Quest
3. Rozbudowa zespotu deweloperskiego 700 tys. PLN Do konca 2021
Suma: 2,8 min PLN

Zrédto: Emitent
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Wyzej opisane cele emisyjne mogg ulec zmianie w zakresie kwot i termindw ich realizacji, w przypadku jezeli
Emitent uzna, ze realizacja innych celéw emisyjnych przyczyni sie w lepszy sposéb do rozwoju Spotki.

Emitent zaznacza, ze osiggnigcie progu emisji w wysokosci 2,1 min zt zabezpieczy Srodki na produkcje gry
,Green Hell VR”.
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IV. Dane o Emitencie i jego dziatalnos$ci

1. Podstawowe dane o Emitencie

Dane teleadresowe

INCUVO

Feel imagination

Nazwa (firma): Incuvo Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Katowice

Adres: ul. Ligocka 103, 40-568 Katowice, Polska
Numer KRS: 0000642202

Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat VIl

0] ie Sadu: . .
Zhaczenie Sadu Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 242811981

NIP: 634-28-05-589
Poczta e-mail: info@incuvo.com
Strona www: WWwWw.incuvo.com

Wskazanie czasu trwania Emitenta

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktdrych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczegdlnosci na podstawie Kodeksu Spétek
Handlowych.

Poprzednik prawny Emitenta zostat zawigzany aktem notarialnym z dnia 28.12.2011 roku, pod firmg Incuvo
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Kapitat zaktadowy Emitenta w chwili utworzenia wynosit
2.000.000,00 zt i dzielit sie na 40.000 (czterdziesci tysiecy) udziatdw o wartosci nominalnej po 50,00
(piecdziesiagt) ztotych kazdy. Poprzednik prawny Emitenta tj. Incuvo sp. z 0.0. zostat wpisany do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000413288 w dniu 06.03.2012 roku na podstawie postanowienia Sgdu
Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Przeksztatcenie Incuvo Sp. z 0.0. w Incuvo Spétka Akcyjna nastgpito na zasadzie art. 551 §1 i 563 KSH uchwatg
nr. 4 w przedmiocie przeksztatcenia spotki Incuvo Sp. z 0.0. w Incuvo S.A., podjetg dnia 5 lipca 2016 r. przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéow Incuvo Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (akt notarialny
Repertorium A Nr 4527/2016). Po przeksztatceniu, Incuvo Spétka Akcyjna zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow KRS postanowieniem Sgdu Rejonowego Katowice-Wschdod w Katowicach, Wydziat VIl
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Gospodarczy KRS z dnia 18.10.20216 r. pod numerem 0000642202. Kapitat zaktadowy Emitenta po
przeksztatceniu w spétke akcyjng wynosit 5.860.200,00 (pie¢ miliondw osiemset szesédziesigt tysiecy dwiescie)
ztotych i dzielit sie na 25.824 (dwadziescia piec tysiecy osiemset dwadziescia cztery) akcji zwyktych imiennych
serii A o wartosci nominalnej 50 (piecdziesiat) ztotych kazda, o facznej wartosci nominalnej 1.291.200,00 (jeden
milion dwiescie dziewieddziesiat jeden tysiecy dwiescie) ztotych oraz 91.380 (dziewieddziesiat tysiecy trzysta
osiemdziesigt) akcji imiennych uprzywilejowanych serii B o wartosci nominalnej 50,00 (piecdziesiat) ztotych o
tacznej wartosci nominalnej 4.569.000,00 (cztery miliony piecset szesc¢dziesigt dziewied tysiecy) ztotych.

Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, wraz z podaniem daty
dokonania tego wpisu, a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania
zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazanie organu, ktory je wydat

Emitent zostat wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 18.10.2016 r. postanowieniem Sadu
Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat VIIl Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000642202.

Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody, a
w przypadku istnienia takiego wymogu — dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze
wskazaniem organu, ktory je wydat.

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licenc;ji lub zgody.

2.  Krétki opis historii Emitenta

Incuvo Sp. z 0.0. zostata zatozona w roku 2011 przez bytych managerdéw City Interactive: Wojciecha Borczyka,
Jakuba Dude i Wroctawskie Centrum Badan EIT+. W roku 2012 w spotke zainwestowat fundusz Giza Polish
Ventures, a po sprzedazy udziatdw przez Wroctawskie Centrum Badan EIT+ w roku 2013 do spoétki dotaczyta
grupa prywatnych inwestorow, a rok pdzniej kluczowi pracownicy firmy. W roku 2016 Incuvo Sp. z 0.0. zostata
przeksztatcona w Spdtke Akcyjng. Emitent prowadzi dziatalnos¢ operacyjng w branzy gier wideo od momentu
powstawania Spoétki. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu funkcje Prezesa Spotki sprawuje Andrzej
Wychowaniec. Od momentu swojego powstania do roku 2018 spdtka koncentrowata sie na produkcji gier
mobilnych. Zmiana strategii nastgpita w roku 2019, w ktdrym spétka postanowita skoncentrowac sie na rynku
gier wirtualnej rzeczywistosci, ktéry w ocenie Zarzagdu stanowi atrakcyjng nisze, niezagospodarowang przez
inne podmioty oraz bedgcg na wczesnym etapie rozwoju. Spétka planuje wykorzystac¢ swoje doswiadczenie by
sta¢ sie istotnym podmiotem na rynku producentéw gier VR. Najwazniejsze wydarzenia z historii Spofki
przedstawia tabela ponizej:

Zatozenie Spotki Incuvo sp. z o.0. przez Wojciecha Borczyka, Jakuba Dude i

2011 Wroctawskie Centrum Badan EIT+
2012 Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty 3 min PLN
Wydanie debiutanckiej gry studia - ,Createrria”
2013
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki do kwoty 4 min PLN
2014 . . .
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty 4,141 min PLN
2015 Wydanie gry ,,Createrria 2
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty 5,65 min PLN
2016 Podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty 5,86 min PLN
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Przeksztatcenie spétki Incuvo sp. z 0.0. w Incuvo S.A.

Zmiana wartosci nominalnej akcji z 50 zt na 0,50 zt
2017 Wydanie gry , Castle Revange”

Wydanie gry ,,Super Hero Fight Club”

Zmiana Zarzadu Spotki — wejscie w struktury Zarzadu Emitenta Pana Andrzeja

2018 Wychowanca, jako Cztonka Zarzadu

Zmiany w akcjonariacie Emitenta — gtdwnym akcjonariuszem zostaje OU Blite Fund.
Zmiana strategii dziatalnosci — rezygnacja z produkcji gier mobilnych i koncentracja
2019 na grach VR

Wydanie przez Incuvo portu gry ,Layers of Fear” na platformie iOS i VR

Rozpoczecie prac na zlecenie w zakresie portu gry na VR (projekt zwany roboczo
,Projekt X”)

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji 1.230.770 akgcji serii C do
kwoty 6,47 min PLN i pozyskanie 800 tys. zt

Podjecie uchwaty dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji

2020 akgcji serii D

|II

Podpisanie umowy na wydanie portu VR gry ,Green Hell” autorstwa Creepy Jar S.A.
Powierzenie przez Rade Nadzorczg funkcji Prezesa Zarzadu Panu Andrzejowi
Wychowarncowi

Zrédto: Emitent

3.  Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow wtasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Okreslenie rodzaju i wartosci kapitatow wtasnych Emitenta

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spoétki oraz obowigzujgcymi przepisami prawa w Spétce na kapitaty wtasne
sktadaja sie:

a) kapitat zaktadowy,

b) kapitat zapasowy,

c) inne fundusze i kapitaty dopuszczalne lub wymagane prawem.

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 6.475.585 PLN (sze$¢ miliondw czterysta siedemdziesigt piec tysiecy piecset
osiemdziesiat pie¢ ztotych) i dzieli sie na 12.951.170 (dwanascie miliondw dziewiecset piecdziesiat jeden sto
siedemdziesigt) akcji zwyktych imiennych wartosci nominalnej 0,50 PLN (piecdziesigt groszy) kazda, w tym:
= 2.582.400 akcji zwyktych imiennych serii A o numerach od A0000001 do A2582400 o wartosci
nominalnej 0,50 (pieédziesigt groszy) PLN kazda
=  9.138.000 akcji zwyktych imiennych serii B o numerach od BO000001 do B9138000 o wartosci
nominalnej 0,50 (pieédziesigt groszy) PLN kazda
= 1.230.770 akcji zwyktych imiennych serii C o numerach od C0000001 do C1230770 o wartosci
nominalnej 0,50 (pieédziesigt groszy) PLN kazda

W dniu 1 czerwca 2020 r. NWZA Emitenta podjeto uchwate w sprawie zamiany akcji serii A, B i C z imiennych
na okaziciela. Zmiana nie zostata jeszcze zarejestrowana przez Sad.

Kapitat zostat w petni optacony.
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Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy jest tworzony z odpiséw z czystego zysku. Do kapitatu zapasowego przelewane sg réwniez
nadwyzki osiggniete przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw
ich wydania. Stosownie do przepisu art. 396 §1 Kodeksu spétek handlowych, Spétka jest zobowigzana tworzy¢
kapitat zapasowy na pokrycie strat, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki
kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Na dzien 31.12.2019 r. wielkos¢
kapitatu zapasowego Emitenta wynosita 91.674,00 PLN.

Inne kapitaty
Na dzier 31.12.2019 r. Emitent posiadat 0,00 PLN kapitatéw (funduszy) rezerwowych.

Zasady tworzenia kapitatow

Zgodnie ze Statutem Spodtki oraz Kodeksem spoétek handlowych, na kapitat zapasowy przelewa sie co najmniej
8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego. Do kapitatu zapasowego przelewa sie rowniez nadwyzki, osiggniete przy emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej, a pozostate - po pokryciu kosztéw emisji akcji.

Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, czy wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego
biezgcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia dokumentu informacyjnego
uproszczonego, czy tez nie, a jesli nie — wskazanie w jaki sposéb zamierza zapewnic potrzebne dodatkowo
aktywa obrotowe.

Emitent oswiadcza, ze jego zdaniem poziom kapitatu obrotowego nie wystarcza na pokrycie jego potrzeb w
okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu. Celem zapewnienia dodatkowego kapitatu
obrotowego Spoétka przeprowadza emisje akcji serii D.

Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy
uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajgcych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych
emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyiszenia kapitatu zakladowego oraz terminu
wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akgcji

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa.

Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére - na podstawie statutu przewidujacego
upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego - moze by¢
podwyzszony kapitat zaktadowy, jak réwniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére w terminie
waznosci dokumentu moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Statut nie przewiduje upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu
docelowego.

4. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sg lub byty notowane instrumenty
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Papiery wartosciowe Emitenta lub zwigzane z nimi kwity depozytowe nie s3 notowane na zadnym rynku
instrumentéw finansowych

5. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych Emitenta majacych istotny wptyw
na jego dziatalno$¢, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitatlowej oraz jednostek
niewchodzacych w sktad grupy kapitatowej emitenta, ale bedacych podmiotami istotnymi dla
dziatalnosci prowadzonej przez emitenta i powigzanymi kapitatowo lub osobowo z emitentem,
osobami wchodzacymi w skfad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta lub
znaczacymi akcjonariuszami Emitenta
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Powiazania kapitatowe
Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego Emitent posiada 142 udziaty Game Code Lab Sp. z 0.0. w
likwidacji z siedzibg w Katowicach, ul. Ligocka 103, 40-568 Katowice, reprezentujace 55,91% kapitatu
zaktadowego i gtoséw na WZW wspomnianej spotki. Spotka Game Code Lab zostata powotana celem realizacji
dotacji. Z uwagi na ukoniczenie rozliczenia finansowania spotka zaprzestata prowadzenia dziatalnosci i aktualnie
znajduje sie w likwidacji.

Emitent jest podmiotem zaleznym od spétki OU (Osaiihing) Blite Fund, z siedzibg przy Narva mnt 5, Tallinn
Kesklinna district, Harju county (kod pocztowy: 10117), Estonia, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw
(Commercial Register) Sagdu Okregowego Tartu (Tartu County Court) pod numerem 14309362. OU (Osaiihing)
Blite Fund to wehikut inwestycyjny lokujacy srodki w spétki technologiczne. Blite Fund jest w posiadaniu
7.971.484 akcji Emitenta uprawniajacych do 55,81% w kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

0U (Osatihing) Blite Fund jest podmiotem zaleznym od spétki Bite Fund spétka z 0.0., z siedzibg w Krakowie
przy ul. Koletek 12/11A, 31-069 Krakéw, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000623008.
Bite Fund sp. z 0.0. jest w posiadaniu 100% udziatéw w spétce OU (Osaiihing) Blite Fund. Blite Fund Sp. z o.0.
to wehikut inwestycyjny lokujgcych srodki w spotki technologiczne.

Emitent w roku 2019 zawart ze spdtka Bite Fund spdtka z 0.0. umowe pozyczki na kwote 180 tys. PLN celem
finansowania biezacej dziatalnosci Emitenta. Kwota pozyczki zostata sptacona w catosci w dniu 8 maja 2020
roku.

Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne:

a) pomiedzy emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzgdzajacych i nadzorczych
emitenta,

Pan Andrzej Wychowaniec petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu, jest w posiadaniu 1.758.060 akcji,
stanowigcych 13,57% wszystkich akcji oraz uprawniajacych do 15,37% gtosdw na WZA Emitenta

b) pomiedzy emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzgdzajgcych i nadzorczych
emitenta a znaczacymi akcjonariuszami emitenta,

Pani Marlena Babieno, petnigca obowigzku Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, petni funkcje cztonka Zarzgdu OU
Blite Fund oraz jest w posiadaniu 95% udziatéw Blite Fund Sp. z 0.0. OU Blite Fund jest w posiadaniu 7.971.484
akcji Emitenta uprawniajgcych do 55,81% w kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Bite
Fund sp. z 0.0. jest w posiadaniu 100% udziatéw w spétce OU (Osaiihing) Blite Fund.

c) pomiedzy emitentem a Oferujgcym lub podmiotami z nim powigzanymi

Oferujacy ani podmioty z nim powigzane, nie posiadajg zadnych akcji Emitenta.

Oferujacy jest zwigzany umowg o oferowanie z dnia 14 maja 2020 r. w zakresie przeprowadzenia emisji akcji
serii D.

Nie wystepujg zadne inne powigzania majgtkowe, organizacyjne lub kapitalowe pomiedzy Emitentem i
Oferujgcym.
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6. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegélnych grup produktéw,
towarow i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegdlnych produktéw, towaréw i ustug w
przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej i emitenta, w podziale na segmenty
dziatalnosci

6.1. Profil Spotki

Incuvo S.A. to spotka dziatajaca na rynku gier wideo i specjalizujaca sie, jako jeden z niewielu podmiotéw w
Polsce, w produkc;ji gier na platformy wirtualnej rzeczywistosci (ang. VR) oraz tworzeniu portéw innych tytutéw
na platformy VR. Emitent posiada 19 osobowy zesp6t z duzym dos$wiadczeniem, pozwalajgcym na réwnoczesng
produkcje dwéch tytutéw VR jednoczesnie.

Poczagtkowo w swojej historii Spétka koncentrowata sie na produkcji gier mobilnych, jednakze gdy funkcje
Cztonka Zarzadu Spotki objat w 2018 r. Andrzej Wychowaniec oraz w 2019 r. w Spdtke zainwestowat fundusz
OU Bkite Fund, Emitent zmieniat stopniowo model biznesowy, odchodzac od produkcji gier mobilnych oraz
tworzenia portéw innych gier na platformy mobilne, na rzecz tworzenia tytutéw w technologii VR. Posiadane
przez Emitenta i rozwijane dotychczas IP gier mobilnych, ktdre nie ukazaty sie w sprzedazy, zostaty udzielone
odptatnie na zasadach licencji spétkom 7Leves S.A. (gry ,Easy Game Builder” ,Crowdy Farm Puzzle” oraz
,Crowdy Farm Rush”) i Qubic Games S.A. (gra ,,Super Hero Fight Club”) celem stworzenia i wydania ww. gier na
platforme Nintendo Switch. Obie umowy zostaty zawarte na zasadach licencji bez ograniczen terytorialnych,
uprawniajgcej do korzystania i rozporzgdzania utworem w postaci gry na potrzeby stworzenia portu na
platforme Nintendo. Emitentowi przystugiwaé bedzie znaczgca cze$¢ zysku brutto, rozumianego jako przychody
ze sprzedazy pomniejszone o koszty i prowizje dystrybutora w wysokosci.

Zmiana strategii rozwoju zapoczatkowata eksploracje niszy VR, ktéra zdaniem Zarzadu uchodzi za bardziej
innowacyjna i rozwojowa. Pierwszym efektem prac byt wydany w roku 2019 port VR gry z gatunku psychodelic
horror , Layers of Fear” autorstwa Bloober Team S.A. Emitent stworzyt port owego tytutu w wersjach na gogle
Oculus Rift oraz Windows Mixed Reality, planowane jest rowniez wydanie na Oculus Quest i HTC Vive.
Obecnie prace Spotki koncentrujg sie na portowaniu do wirtualnej rzeczywistos¢ dwéch tytutéw - tytutu
pierwszego z nich Emitent, ze wzgledéw marketingowych i zapisdw umownych na tym etapie prac, nie moze
ujawni¢ (roboczo zwany ,Projekt X”). Drugim tytutem jest gra survivalowa , Green Hell”, opracowana przez
jedno z najbardziej rozpoznawalnych studiéw w Polsce - Creepy Jar S.A. Oba tytuty majg ukazaé sie na Oculus
Quest, Oculus Rift, HTC Vive oraz SteamVR.

Dziatalnos$¢ Emitenta, zaktadajgca produkcje i portowanie gier do wirtualnej rzeczywistosci, realizowana jest w
oparciu o trzy nogi biznesowe:

1. Portowanie gier w formie pracy na zlecenie (ang. work for hire) bez lub z bardzo ograniczonym
wynagrodzeniem zmiennym (ang. success fee) liczconym jako procent z zysku brutto ze sprzedazy danego
tytutu (przychody pomniejszone o koszty dystrybucji). W takim modelu Emitent prowadzi prace nad
portem gry Projekt X, ktérego nazwa na moment sporzadzenia niniejszego dokumentu, stanowi
informacje wrazliwg i nie moze zosta¢ ujawniona, a wynagrodzenie przewidziane zapisami umowy
przekracza caty przychdéd wygenerowany w 2019 r wraz z nieistotnym udziatem w zysku brutto ze
sprzedazy wspomnianego tytutu. Zakoriczenie prac przez Emitenta przewidziane jest na IlI/IV kw. 2020 r.
Praca w tym modelu rozliczna jest na podstawie realizacji kamieni milowych (ang. milestone), gdzie
Emitent otrzymuje z gory okreslong wielko$¢ wynagrodzenia, przelewanego w momencie ukonczenia i
zatwierdzenia przez zamawiajacego okreslonej czesci przedmiotu umowy. W tej formie produkcji na
zlecenie zrealizowany zostat port gry ,Layers of Fear” na platforme iOS i VR na zlecenie Bloober Team S.A.
Funkcjonowanie Emitenta w tym obszarze produkcji gwarantuje mu stabilne i z géry okreslone przeptywy
pieniezne oraz mozliwos¢ niewielkiej partycypacji w zyskach ze sprzedazy gry. W tej formie wspotpracy
Incuvo S.A. petni jedynie role dewelopera.

2. Druga nogg biznesowq jest portowanie gier na VR na witasny koszt, w zamian za istotny udziat w zysku
brutto sprzedazy (przychody ze sprzedazy gry pomniejszone o koszty dystrybucji). W takim modelu
Emitent samodzielnie pozyskuje finansowanie na projekt i realizuje go z witasnych srodkéw. Koszt
produkcji rekompensowany jest dzieki istotnemu poziomowi wynagrodzenia zmiennego (np. w przedziale
30%-60% wielkosci zysku brutto ze sprzedazy), ktdre przystuguje Emitentowi od pierwszego sprzedanego
egzemplarza. W ramach takiej wspétpracy realizowany jest projekt ,,Green Hell” studia Creepy Jar S.A. W
tym modelu wspdtpracy Spétka ma duzy wptyw na ksztatt finalnej wers;ji gry.
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3. Trzecia, planowang, nogg biznesowg jest produkcja autorskich gier w wirtualnej rzeczywistosci w oparciu
o prawa do rozpoznawalnych tytutéw (IP), w tym tytutdow filmowych. Emitent planuje pozyskiwaé prawa
do tytutdéw, a nastepnie produkowac¢ w petni autorskie gry rozgrywajgce sie w rozpoznawalnym
uniwersum. W takim przypadku Emitent jest nie tylko odpowiedzialny za aspekty techniczne i
technologiczne, lecz takze za stworzenie petnej fabuty rozgrywki. Aktualnie Emitent jest na bardzo
wczesnym etapie rozmow z wiodgcymi studiami filmowymi w Europie w zakresie pozyskania praw do
stworzenia gry w rozpoznawalnym uniwersum. Model ten bedzie relatywnie najbardziej ryzykowny i
kosztochtonny, jednak bedzie réwniez gwarantowat Emitentowi najwyzszy udziat w zysku brutto ze
sprzedazy gry

W ksztattowaniu obecnego formatu prowadzonej dziatalnosci Emitent kierowat sie analiza otoczenia
konkurencyjnego i trendéw w branzy. Zdaniem Spétki na rynku gier wideo nie wystepuje wiele podmiotéw
posiadajacych kompetencje do tworzenia gier VR. Duze, dziatajace od wielu lat na rynku podmioty, czesto
zlecajg prace portowania tytutdw mniejszym studiom, ktore obecne sg na rynku krécej niz Emitent. Duza podaz
projektow ze strony najwiekszych studidw, relatywnie niewielka ilos¢ deweloperéw operujgcych w obszarze VR
oraz rosngce zainteresowanie ze strony graczy sprawia, iz jest to atrakcyjna nisza. Dodatkowo atutem Emitenta
jest doswiadczony zespét, posiadajgcy kompetencje do tworzenia gier VR w kilku silnikach - w Unreal Engine 4
oraz Unity. Obecnie realizowane projekty wymagajg od Emitenta uzywania tych dwdch silnikéw, dzieki czemu
Spétka posiada silng pozycje konkurencyjng i jest w stanie kompleksowo obstugiwac inne podmioty w zakresie
tworzenia i portowania gier na platformy VR. Emitent zaznacza, ze wedle jego wiedzy, biorgc pod uwage
aktualng strukture zatrudnienia, jest jednym z wiekszych tego typu studiéw w Polsce.

6.2. Produkcje Spotki

Emitent w swojej historii wydat kilka gier mobilnych oraz portédw gier na inne platformy, w tym Switch, czy iOS.
Obecnie, podstawowa dziatalnos¢ operacyjna Emitenta skupia sie na produkcji gier na platformy VR a prace
studia koncentrujg sie na wydaniu portéw dwdch gier — ,Green Hell”, oraz innego tytutu, ktérego nazwy
Emitent nie moze wymienia¢ z uwagi na zapisy umowne, ktéry roboczo zostat nazwany ,,Projekt X”. Historyczne
tytuty oraz obecny plan wydawniczy Spotki przedstawione zostaty ponizej.

Plan wydawniczy Spotki

=1 2013 2015 2017 2019 2020 2027 p—>
i.Createrria” ' ,Createrria 2" i ,Castle Revenge” . Layers of | Projekt | 3Q-4Q
~Super Hero Fight iFear VR* | X" i ,Green
Club” Hell VR"

Zrédto: Emitent

Gry z gatunku VR

Gatunek gry: Survival horror

Termin rozpoczecia prac: 2Q 2020

Platforma i data debiutu: 3Q 2021 r. (VR na PC), IVQ 2021/1Q 2022 roku (wersja Oculus Quest)

Rola Spotki w tworzeniu gry: deweloper, wydawca

Platforma sprzedazy: Steam, Oculus, Viveport

Polityka cenowa: ptatnos¢ przy zakupie gry

Cena sprzedazy: 90 PLN

Koszty produkcji gry: 2 min PLN

Etap produkcji: Preprodukcja

Prawa autorskie: Emitent jest zobowigzany do przeniesienia wszystkich majgtkowych praw autorskich do
portéw VR gry ,,Green Hell” na spotke Creepy Jar S.A. w przypadku odstgpienia od umowy, uptywu czasu na jaki
zostata zawarta (umowa wygasa dnia 16.03.2025 roku), badz jej wypowiedzenia przez ktérgkolwiek ze stron.
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Podziat przychodow ze sprzedazy: Emitentowi przystugiwac bedzie istotny zysk brutto ze sprzedazy rozumiany
jako catkowite przychody ze sprzedazy na poszczegélnych platformach pomniejszone o koszty dystrybucji w
postaci prowizji wiasciciela danej platformy VR

Opis fabuty:

W ,,Green Hell” gracz wciela sie w postac starajaca sie przezy¢ w amazonskiej dzungli. Chcac ujs¢ z zyciem,
bohater (poczatkowo wyposazony jedynie w radio, z ktérego przemawia do niego partnerka) musi od podstaw
nauczyc sie sztuki przetrwania. W ,,Green Hell” akcja zostata ukazana z perspektywy pierwszej osoby. Gtownym
zadaniem gracza jest dbanie o staty dostep do wody i pozywienia dla bohatera, gdyz bez nich nie bedzie on w
stanie przezy¢ zbyt dtugo. Nastepnymi krokami jest nauka rozpalania ognia, towienia ryb i polowania, czy
wreszcie wykorzystywania zebranych surowcéw do wytwarzania przedmiotéw (w tym broni), putapek oraz
budowy schronienl. Dodatkowo, by zwiekszyé swoje szanse na przezycie, gracz moze zajgé sie uprawa ziemi.
Gra ,,Green Hell” produkcji Creepy Jar S.A. odniosta bardzo duzy sukces komercyjny. W kwietniu 2020 r. Creepy
Jar S.A. podata informacje, ze gra sprzedata sie w naktadzie ponad 700 tys. kopii, a 765 tys. graczy nadal oczekuje
na jej zakup (tzw. wishlista). Tytut posiada ponad 13 tys. recenzji, z ktorych 85% jest pozytywnych. W IV kw.
2020 r. tytut zadebiutuje na platformach PlayStation oraz Xbox.

W ocenie Zarzgdu Emitenta, warunki finansowe przewidziane w umowie z Creepy Jar S.A. na port gry ,,Green
Hell” na VR oraz poziom sprzedazy tego tytutu na platformy stacjonarne PC, sprawiaja, ze sprzedaz tego tytutu
bedzie miata istotny wptyw na wyniki finansowe Emitenta na przetomie 2021/2022 roku.

Screeny z tworzonego portu VR:

Zrédto: Emitent

Emitent od 1 kwartatu 2020 r. prowadzi prace na zlecenie w zakresie portu gry na VR z wiodgcym studiem gier
wideo w Polsce. Zgodnie z zapisami umowy Emitent nie moze ujawnia¢ zadnych informacji o nazwie i gatunku
gry, szczegétach wynagrodzenia, ani o zleceniodawcy.

Termin rozpoczecia prac: 1Q 2020

Platforma i data debiutu: Windows Mixed Reality, Oculus Rift, Oculus Quest, HTC Vive, PS VR. Emitent nie moze
podac daty debiutu ze wzgledu na ograniczenia umowne. Planowany termin ukorczenia prac przez Spoétke to
I/1V kwartat 2020 roku. Emitent bedzie mégt ujawnié¢ dane tytutu po rozpoczeciu dziatan marketingowych
przez wydawce.

Rola Spotki w tworzeniu gry: Deweloper
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Platforma sprzedazy: Steam, Oculus, Viveport, PS Store

Polityka cenowa: ptatnos¢ przy zakupie gry

Koszty produkcji gry: Emitent uzyska wynagrodzenie istotnie przewyzszajgce przychody ze sprzedazy Spétki za
rok 2019

Etap produkcji: Beta

Opis fabuty:
Z uwagi na zapisy umowy z wydawcg Emitent nie moze przedstawiac informacji o fabule gry.

Gatunek gry:

Platforma i data debiutu: 10 grudnia 2019 Microsoft Mixed Reality, Oculus Rift, planowane wydanie na Oculus
Quest, HTC Vive

Rola Spotki w tworzeniu gry: deweloper

Wydawca: Bloober Team S.A.

Platforma sprzedazy: Steam, Viveport, Oculus

Polityka cenowa: ptatnosé z géry

Cena sprzedazy: 79.99 PLN

Przychody ze sprzedazy: Wynagrodzenie state stanowigce istotng czes¢ przychoddw Spotki uzyskanych w 2019
roku

Prawa autorskie: petnia praw autorskich zostata przeniesiona na wydawce i zleceniodawce, tj. Bloober Team
S.A.

Liczba sprzedanych sztuk: Emitent nie posiada szczegétowych danych ze sprzedazy tego tytutu, gdyz realizowat
port na zasadach prac na zlecenie, informacje o zwrocie kosztéw produkcji i marketingu podat zleceniodawca,
tj. Bloober Team SA, w raporcie biezgcym ESPI nr 58/2019.

Opis fabuty:

W grze wcielamy sie w posta¢ malarza zyjgcego w XIX wieku i pragngcego ukonczy¢ swoje wielkie dzieto.
Bohater boryka sie jednak z problemami psychicznymi, przez co przemierzanie jego posiadtosci — w celu
odnalezienia odpowiednich sktadnikow pozwalajgcych stworzy¢ malarskie opus magnum — szybko staje sie
chaotyczng i niezrozumiata podrdzg przez umyst artysty, podczas ktdrej poznajemy historie jego rodziny, a takze
zgtebiamy szczegdty wydarzen majacych miejsce w przesztosci.

Przeportowanie gry ,Layers of Fear” dla studia Bloober Team S.A. uwiarygodnito Emitenta w oczach innych
kontrahentéw i pozwolito na pozyskanie umow na port gry ,Green Hell” oraz ,,Projekt X”. Bardzo dobre recenzje
tytutu oraz jakos¢ gry sprawity, ze w oczach kontrahentéw Emitent stat sie wiarygodnym partnerem,
posiadajgcym niezbedne kompetencje do realizacji ambitnych i wymagajgcych projektow.

Screeny z portu VR gry
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Zrédto: Emitent

Gry mobilne
Ponizej zaprezentowano historyczne produkcje spdtki z obszaru gier mobilnych. Emitent wskazuje, ze

poczawszy od roku 2019 nie kontynuuje dziatalnosci w tym obszarze. Efektem zaprzestania rozwoju gier
mobilnych byto m.in. dokonanie odpisu aktualizujgcego pozycje zapasow w kwocie okoto 400 tys. PLN za
produkcje tytutdw Createrria, Castle Revenge, AR Blocks, Pong, Project Hex, ktdra obcigzyta wynik Emitenta w
2019 r. W przesztosci Emitent prowadzit prace nad , Easy Game Builder” oraz ,,Crowdy Farm”, tytuty te nie
ukazaty sie w sprzedazy, a prawa do nich zostaty udzielone odptatnie na zasadach licencji spétkom 7Leves S.A.
(gry ,Easy Game Builder” oraz ,Crowdy Farm”) celem stworzenia ww. gier na platforme Nintendo Switch.
Ponadto Emitent udzielit Qubic Games S.A. praw do gry ,Super Hero Fight Club” celem wydania gry na
platforme Nintendo Switch. W ramach pozycji zapasy Emitent wykazuje aktualnie gtdwnie pozycje ,Castle
Revenge” w kwocie okoto 150 tys. zt — Emitent nie rozwija tego tytutu. tacznie, w dotychczasowej historii,
dziatalnos¢ w zakresie produkcji gier mobilnych wygenerowata dla spotki ponad 1,7 min ztotych przychodoéw.
Sprzedaz nizej przedstawionych tytutéw stopniowo spada. taczny przychdd w roku 2019 oraz w pierwszych 4
miesigcach roku 2020 wynidst okoto 125 tys. ztotych.

Super Hero Fight Club to gra z gatunku bijatyk dostepna w trybie wieloosobowym. Jednoczesnie w rozgrywce
udziat bra¢ moze 4 graczy. W opartych na fizyce walkach gracze moga wecielac sie w ulubionych bohateréw z
popkultury — Ratmana, She-mana, Exterminatora i wielu, wielu innych. Kazdy z super bohateréw ma swoje
unikalne moce.

Gra zostata wydana na platformy: Android, iOS Nintendo Switch i PC

Data premiery: 2017

Screeny z gry na urzadzenia mobilne
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Zrédto: Emitent

Castle Revenge to unikalne pofaczenie gier akcji oraz gry strategicznej opartych na fizyce. Oprécz budowania,
ulepszania swoich zamkéw i podbijania nowych terendw gracz moze walczy¢ z innymi krélami uzywajgc
katapulty, réznych rodzajéw broni czy systeméw obronnych. Gra wykorzystuje mechaniki ataku podobne do
tych znanych z serii gier mobilnych ,, Angry Birds”.

Gra zostata wydana na platformy: Android, iOS

Data premiery: 2017
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Zrédto: Emitent

W roku 2013 miata miejsce premiera gry mobilnej Createrria, w ktdrej gracz moze tworzy¢ wtasne gry video.
Createrria2 to unikalne potaczenie gry platformowej i kreatora umozliwiajgcego w prosty sposéb budowanie
wtasnych poziomodw gier. Createrria2 umozliwia w kilka minut stworzenie wtasnej gry i dzielenie sie nig zinnymi
uzytkownikami. Gra miata ponad 3 mlin uzytkownikéw, ktérzy stworzyli ponad 1,5 min wtasnych gier.

Gra zostata wydana na platformy: Android, iOS

Data premiery: 2013 Createrria, 2015 Createrria2

Screeny z gry na urzadzenia mobilne

Zrédto: Emitent

6.3. Zespot deweloperski oraz proces produkcji gier

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Spétka posiada 19 osobowy zespd6t deweloperski, przy czym 14
0sbb zatrudnionych jest bezposrednio przez Emitenta (w formie umowy o prace/dzieto), a 5 w formie B2B.
Ponadto Emitent od kilku miesiecy wspdtpracuje blisko z zewnetrznym zespotem zatrudnionym w spétce
Spectral Games S.A. oraz Spectral Applications Sp .z 0.0., liczacym 6 osdb. Zespdt Spectral na co dzier stacjonuje
i pracuje w biurze Emitenta, dzieki czemu prowadzona jest bliska wspdtpraca, a w praktyce wszystkie osoby
stanowig jeden duzy zespdt. Emitent jest w trakcie finalizacji transakcji przejecia spotki Spectral Games, celem
formalnego wiaczenia cztonkdow zespotu do struktur Emitenta. Spdtka zamierza przejgc spotke Spectral Games
przy uzyciu srodkéow wtasnych, z emisji akcji pochodzacych z poprzednich serii. Kwota transakcji zostata
ustalona na okoto 500 tys. zt, a termin finalizacji transakcji powinien przypadaé w 3 kw. 2020 r.

Spectral Games S.A. posiada doswiadczenie w zakresie tworzenia gier komputerowych i aplikacji mobilnych, od
momentu zatozenia spotka wprowadzita na rynek 11 gier. W ostatnich latach firma skoncentrowata swojg
dziatalno$¢ na tworzeniu aplikacji opartych na technologii rozszerzonej rzeczywistosci (AR) i wirtualnej
rzeczywistosci (VR). Spotka stworzyta m.in. Knightfall AR, Crime Scene AR, Munich VR, Voletarium: Sky
Explorers, Totem Warriors, Hot Wheels, i Fury of the Gods.

Spectral Applications Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie projektowania i wdrazania technologii
rozszerzonej rzeczywistosci (AR) i wirtualnej rzeczywistosci (VR) w aplikacjach wykorzystywanych przez firmy
przemystowe.

Po transakcji docelowo wszyscy pracownicy wskazanych spétek beda realizowaé projekty pozyskiwane przez
Emitenta.
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Efektywnie liczba pracownikdéw uczestniczgcych w produkcjach Emitenta wynosi 25. Zarzad planuje, ze sSrodkéw
pozyskanych z emisji, rozwing¢ i powiekszy¢ zespdt do 30 pracownikow tak, by mozliwa byta rdGwnoczesna
realizacja kilku projektdw jednoczednie. Aktualne zasoby Spoétki pozwalajg na prowadzenie prac nad dwoma
tytutami jednoczesnie.

Najwazniejszymi osobami w strukturze Emitenta sg Prezes Spotki Andrzej Wychowaniec, gtéwny producent
Wojciech Borczyk oraz kierownik zespotu programistow Radomir Kucharski. Andrzej Wychowaniec jest
absolwentem Uniwersytetu Slaskiego oraz Uniwersytetu Jagielloriskiego. Posiada ponad 20-letnie
doswiadczenie w zarzadzaniu projektami i przedsiebiorstwami. Od roku 2012 zasiada w zarzgdach spétek
kapitatowych. Doswiadczenie zdobywat takie petnigc funkcje menadzerskie w spdtkach gietdowych i
korporacjach np. AIG Credit S.A Od roku 2018 zwigzany z branzg gier Video. Byt odpowiedzialny migedzy innymi
a produkcje gry Layers of Fear na iOS. .

Radomir Kucharski jest ekspertem z ponad dwudziestoletnim doswiadczeniem w branzy gier komputerowych,
pracowat przy takich tytutach jak Medal of Honor: Allied Assault, byt wspoétzatozycielem The Farm 51, nastepnie
twércg i dyrektorem Katowickiego oddziatu Cl Games, w ostatnich latach zatozyt firme Spectral Games S.A.
gdzie specjalizowat sie w tworzeniu gier i aplikacji w technologii VR i AR dla najwiekszych swiatowych klientow
w tym Mattel (Hotwheels) oraz History Channel (gra oparta na serialu Knightfall - Templariusze). Gry, ktoére
tworzyt byty czescig kampanii reklamowych przy wprowadzaniu na rynek flagowych urzadzen firm Asus i Lenovo
oraz technologii Google Daydream. Dodatkowo Radomir Kucharski jest wyktadowcg przedmiotu Scenariusze
Gier Komputerowych na Uniwersytecie Ekonomicznym w Katowicach

Wojciech Borczyk to absolwent Uniwersytetu Slgskiego i osoba zwigzana bezposrednio z rynkiem gier wideo.
Posiada on kilkunastoletnie doswiadczenie w programowaniu i tworzeniu gier. Doswiadczenie zdobywat
miedzy innymi w spoétkach Cl Games oraz FCS.

Struktura zatrudnienia w Spoétce na dzien sporzadzenia Dokumentu:

Stanowisko: llos¢ zatrudnionych oséb

Graficy 2
Programisci 8
Tester 1
Designer 1
Administracja, Zarzad 2
Suma 14

Zrédto: Emitent
Ponadto Emitent wspotpracuje z 5 osobami na zasadach B2b.

Emitent posiada silny zesp6t deweloperski nagradzany wieloma wyréznieniami i zaproszeniami, ktore obejmuja
miedzy innymi :

e Udziat w finale konkursu Selected Projects, Game Connection Europe, Paryz 2012

e 2 miejsce na konkursie startupdw Pitch Force Runaway Accelerator, San Francisco 2013

e  Wyrdznienie publicznosci na Euro Demo Day, San Francisco 2013

e Udziat w potfinale konkursu startupow konferencji Slush, Helsinki 2013

e WSA-mobile Winner, Abu Dhabi, 2014

e  WSA-mobile Global Champion, Abu Dhabi, 2014

e  “HumanitAS Biznesu”, Wyzsza Szkota Humanitas w Sosnowcu, 2015

Ponadto Spodtka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie R&D, dzieki czemu jest w stanie tworzy¢ technologie i
programy usprawniajgce proces deweloperski oraz poprawiajgce finalng jakos¢ produktu. Emitent w swojej
historii uzyskat dofinansowania z programow:

e Program Operacyjny - Innowacyjna Gospodarka »INNOTECH”, nr umowy
K3/HI3/20/228040/NCBR/14. Tytut projektu: ,Technologia miedzyplatformowego wspétdzielenia
zawartosci w mobilnych grach sieciowych wspéttworzonych przez uczestnikdw”. Okres realizacji od
01.06.214 do 31.12.2015 Wartos¢ kosztéw kwalifikowanych 2 267 139,00 zt. Celem projektu byto
opracowanie prototypu technologii przeznaczonej dla programistéw wieloosobowych gier mobilnych
wspierajgcej rozwoj gier zaktadajgcych tworzenie i wspodtdzielenie tresci przez uzytkownikow
koncowych, czyli graczy (ang. user generated content Wysokos$¢ dofinansowania 1 000 409 ztoraz

INC CROWD Strona | 65



INCUVO

Feel imagination Dokument Ofertowy Incuvo S.A.

e  GAMEINN, dziatania 1.2, Konkurs nr 3/1.2/2016. Numer umowy POIR.01.02.00-00-0130-16 tytut
projektu “Inteligentny system matchmakingu typu uzytkownik zawartos¢ lub uzytkownik-uzytkownik,
przeznaczony dla gier online dla wielu graczy". Okres realizacji od 1 marca 2017 do 30 czerwca 2019.
Wartos¢ kosztéw kwalifikowanych 3 238 075,35 zt . Wysokos$¢ dofinansowania 2 407 471,67 zt.

Produkcja gier przez Emitenta uzalezniona jest od realizowanego w danym projekcie modelu. W przypadku
produkowania gier na zlecenie Emitent rozliczany jest na podstawie comiesiecznych kamieni milowych,
ustalanych indywidualnie dla kazdego tytutu. W przypadku produkcji gier wtasnych, ktére Spétka zamierza
ponowie realizowa¢ w przysztosci, zaktadany jest budzet na caty okres produkcji, ktéry jest nastepnie
wewnetrznie rozliczany na podstawie kamieni milowych, lub etapéw produkcji, standardowo obejmujgcych
sze$¢ etapow: 1. koncepcje (pitch) 2. Pre-produkcje 3. Prototyp (vertical-slice) 4. Alpha 5. Beta. 6 Release
Candidate

Release
m

Zrédto: Emitent

W fazie koncepcji Emitent analizuje potencjalne IP, oraz mechaniki ktére mozna zastosowaé¢ w danym tytule.
Ponadto omawiane sg takie elementy jak motyw, fabuta, zadania gracza oraz cechy charakterystyczne gry. Na
tym etapie wystepuje analiza otoczenia dla potencjalnego tytutu i szacowanie potencjatu do monetyzacji.

W fazie pre-produkcji wiadomym jest juz jaka gra bedzie realizowana przez Spoétke. Zbierane sg wszystkie
materiaty graficzne i referencyjne, na ktérych wzorowac sie bedzie zespot. W tym momencie powstajg pierwsze
prototypy gry, pozwalajgce sprawdzi¢ mechanike gry, oraz to czy na tym etapie rozgrywka sprawia
przyjemnosc.

Faza prototypu to czesc fazy alfa, w ktdrej powstaje czesc gry zawierajgca juz wszystkie mechaniki. Mogg to
by¢ np. trzy poziomy gry, ktére doktadnie przedstawiajg motyw gry oraz to, co bedzie dziato sie w trakcie petnej
rozgrywki. Vertical Slice jest fragmentem pokazujgcym jak bedzie sie grato w dany tytut.

Faza Alfa — to moment, w ktorym wiadome jest, jakie mechaniki znajdg sie w finalnej wersji gry. Etap ten jest
momentem zaawansowanej i intensywnej produkcji w kazdym dziale — materiatéw graficznych, pozioméw gry,
modeli postaci, sztucznej inteligencji, kodu produkgji, scenariusza itp.

Faza Beta — to etap produkcji, na ktéorym wszystkie elementy powinny by¢ skonczone i zadne nowe
funkcjonalnosci nie sg juz dodawane. Na tym etapie wykonywane sg testy i poprawki btedéw, gdzie z reguty
produkcja odbywa sie jednoczesnie z testami i poprawkami.

Faza Release Candidate — to etap produkcji na ktérym gra jest gotowa od ostatecznych wewnetrznych i
zewnetrznych testéw. Po tym etapie gra zostaje jest juz przekazana do sprzedazy

6.4. Strategia rozwoju i cele emisyjne
Strategia rozwoju Spotki koncentrowac sie bedzie na trzech obszarach:

1. Specjalizacja w segmencie VR

Eksploracja eksploracja niszy VR oraz specjalizacja w produkcji gier wiasnych i na zlecenie na wszystkie
najwieksze platformy wirtualnej rzeczywistosci.

W roku 2021 Emitent zamierza skoncentrowac sie na stworzeniu portu VR gry ,,Green Hell”. Po ukonczeniu prac
nad ,Projektem X” (gra, ktdrej tytutu Emitent nie moze ujawnié¢ z uwagi na zapisy umowy z wydawca.
Planowany termin ukornczenia prac przez Spoétke to 111/IV kwartat 2020 roku. Emitent bedzie mégt ujawnic¢ dane
tytutu po rozpoczeciu dziatan marketingowych przez wydawce.), prace zespotu Emitenta beda w gtéwnej
mierze skupiaty sie na ukoriczeniu ,,Green Hell” na platformy Oculus, HTC Vive oraz Steam w 3 kw. 2021 r.,a na

In
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przetomie 2021-2022 na Oculus Quest. Jednoczesnie Emitent bedzie prowadzit prace celem pozyskania
dodatkowego tytutu w ramach prac na zlecenie.

2. Rozbudowa zespotu

Emitent zamierza powigkszy¢ swoj zespdt o nowych cztonkdw tak, by posiadac tacznie 26-30 pracownikéw, co
pozwoli na rownolegte prowadzenie kilku projektéw. Aktualnie Emitent finalizuje transakcje przejecia Spectral
Games S.A. oraz Spectral Applications Sp. z 0.0. za kwote blisko 500 tys. zt. Zawarcie umowy przejecia
wskazanych podmiotédw powinno nastgpi¢ w 3 kwartale 2020 r. Emitent ma zabezpieczone srodki na przejecie,
ktére pochodzg z emisji akcji serii C przeprowadzonej w kwietniu 2020 r. Pozwoli to zwiekszy¢ liczbe
zatrudnionych pracownikéw do 25. Jednak zamiarem Emitenta jest dalsza rozbudowa zespotu, tak aby
zwiekszy¢ mozliwosci produkcyjne o prowadzenie dodatkowych prac nad nowymi tytutami. Aktualne zdolnosci
produkcyjne Emitenta pozwalajg na tworzenie dwdch tytutéw rownoczesnie.

3. Tworzenie wtasnych gier VR w oparciu o znane IP

Ponadto Spotka zamierza rozszerzy¢ model biznesowy o trzecig noge — produkcje gier wtasnych w segmencie
VR na bazie znanych IP. Spotka zamierza tworzy¢ wiasne gry VR ,,od zera”, w oparciu o znane, popkulturowe
motywy (ksigzki, filmy, seriale), ktore posiadajg wysoki potencjat monetyzacji. Obecnie Spétka prowadzi w tym
aspekcie rozmowy ze znanym wytwodrca filmowym i ubiega sie o mozliwosé stworzenia gry w oparciu o film
petnometrazowy. Celem Emitenta w tym modelu jest tworzenie catosci gry, wigcznie z fabutg i scenariuszem,
gdzie gracz bedzie zanurzony w $wiecie w cato$ci wykreowanym przez Emitenta na podstawie IP uzytkowanego
w ramach licencji. W tym modelu gra bedzie tworzona na koszt Incuvo, przez co Emitent zachowywacé bedzie
wiekszos¢ zysku brutto ze sprzedazy (np. 80%) pozostate zyski oddajgc wtascicielowi marki. W takim przypadku
Emitent bedzie petnit role developera, wydawcy i producenta

Cele emisji, ktérych realizacji majg stuzy¢ wptywy uzyskane z emisji, wraz z okresleniem planowanej wielkosci
wptywow, okredleniem, jaka czesé tych wptywdw bedzie przeznaczona na kazdy z nich przedstawia ponizsza
tabela. Cele emisyjne zostaty zaprezentowane zgodnie z priorytetami ich realizacji i kolejnoscig wydatkowania
srodkow z emisji akcji serii D.

Cel emisyjny Przewidywane naktady Planowany termin realizacji

4. Produkcja i marketing gry ,Green Hell” w

wersji PC na Steam 1,4 min PLN Do 3Q 2021
5. Produkcja i marketnig gry ,,Green Hell” na 700 tys. PLN 402021/102022
platforme Oculus Quest
6. Rozbudowa zespotu deweloperskiego 700 tys. PLN Do korica 2021
Suma: 2,8 min PLN

Zrédto: Emitent

Wyzej opisane cele emisyjne mogg ulec zmianie w zakresie kwot i termindw ich realizacji, w przypadku jezeli
Emitent uzna, ze realizacja innych celéw emisyjnych przyczyni sie w lepszy sposdb do rozwoju Spotki.

Emitent zaznacza, ze osiggniecie progu emisji w wysokosci 2,1 min zt zabezpieczy srodki na produkcje gry
,Green Hell VR”.
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6.5. Rynek dziatalnosci

Rynek gier VR

Emitent dziata na rynku rozszerzonej rzeczywistosci (ang. Extended Reality - XR), ktory branzowo jest dalej
dzielony na rynek wirtualnej rzeczywistosci (ang. Virtual Reality — VR) oraz poszerzonej rzeczywistosci (ang.
Augmented Reality — AR). Spodtka tworzy gry wideo na platformy VR, ktére cieszg sie rosngca popularnoscia.
Pierwsze platformy VR zadebiutowaty na rynku w roku 2014, lecz przez niedopracowane technicznie konstrukcje
nie zdobyty uznania wsrdd graczy. Wydatki ponoszone przez producentédw na badania i rozwéj oraz poprawe
doswiadczen uzytkownikéw sprawity, iz obecnie platformy VR cieszg sie bardzo duzg i stale rosnaca
popularnoscia, a popyt na urzadzenia przewyzsza ich podaz. Obecnie dostepne na rynku zestawy VR (ang.
headset) mozna sklasyfikowaé na trzy gtéwne kategorie: zestawy wymagajace wspotpracy z innymi platformami
— komputerami i konsolami, zestawy tzw. standalone, ktére nie potrzebujg wsparcia innych urzadzen oraz
zestawy mobilne, ktdre wymagajq uzywania smartfona.

1. Zestawy wymagajace wspotpracy z innymi platformami

6‘& o

Valve Index Oculus Rift S

Zestawy wspoétpracujace z innymi platformami wymagaja potaczenia z np. komputerem — gogle Valve Index,
Oculus Rift S, HTC Vive czy konsolg np. gogle PS VR. Gogle tej kategorii sg najdrozszymi zestawami na rynku,
oferujg najlepsze doznania uzytkownikom i posiadajg najlepsze specyfikacje.

2. Zestawy standalone

il

= - N —
Xiaomi MI VR Oculus Quest

Zestawy standalone posiadajg wbudowang pamieé, wysSwietlacz i procesor, dzieki czemu nie potrzebujg do
dziatania zewnetrznych urzadzen. Gre wystarczy zainstalowaé na urzgdzeniu, po czym jest ono gotowe do
dziatania. Urzadzenia tej kategorii to miedzy innymi Oculus Quest, Oculus GO, Xiaomi MI VR oraz Vive Focus.
Zestawy standalone oferujg wysoka jakos¢ rozgrywki.
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3. Zestawy mobilne

%«

Samsung Gear VR BOBO VR 74

Zestawy mobilne wymagajg uzycia smartfonu, ktéry wktada sie do wnetrza okularéw stuzgc tym samym za ekran.
Sprzety tej kategorii charakteryzuja sie przystepnymi cenami, lecz oferujg najnizsza jakosé rozgrywki.

Emitent jest w stanie tworzy¢ porty gier do wirtualnej rzeczywistosci na wszystkie platformy, jednakze w swoich
dziataniach skupiat sie, co zamierza nadal kontynuowaé, na produkcjach gier w wersjach wymagajacych
komunikacji z innymi platformami oraz wersjach standalone.

Struktura sprzedazy poszczegdlnych zestawdw VR w ujeciu globalnym mocno sie zmienia. Jako pierwsze w 2014
roku pojawiaty sie prototypy gogli mobilnych i konsolowych, gtéwnie produkcji firm Samsung, oraz Sony. Zestawy
mobilne, bedace pierwszymi na rynku, cieszyty sie popularnoscia, ktdra systematycznie spada ustepujac miejsca
platformom konsolowym i komputerowym oraz dostepnymi od niedawna zestawami standalone.

Szacunkowe wielkosci sprzedazy poszczegdlnych platform VR w min sztuk

0,2
0,75

1,8

2016 2017 2018 2019

B Mobilne Konsole ®PC mStandalone

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie raportu ,Superdata 2019 Year In Review. Digital Games and Interactive Media” oraz
https://nwn.blogs.com/nwn/2018/01/vr-sales-shipments-2017-superdata.html

Obecnie najwiekszg popularnoscig cieszg sie zestawy standalone, ktorych sprzedaz ksztattowata sie na poziomie
blisko 3 min sztuk w roku 2019. W roku 2019 sprzedaz gogli VR byta wieksza niz w roku 2018 o okoto 100 tys.
sztuk. Rosnacy udziat platform VR standalone oraz konsolowych/PC odbywa sie kosztem gogli mobilnych, gdyz
wielkos¢ ich sprzedazy systematycznie spada. Efektem takiej zmiany, jest wzrost wartosci rynku VR, gdyz
zarowno kupowane przez konsumentéw platformy oraz gry s droisze od mobilnych. Jest to zatem
potwierdzenie wystepujgcego trendu, w ktorym widac rosnace zainteresowanie graczy tytutami VR oraz dobra,
realistyczng rozgrywka. Ponizej przedstawiona zostata szacunkowa wielkos$¢ rynku XR oraz VR.
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Globalne przychody rynku rozszerzonej rzeczywistosci (ang. Extended Reality) w mid USD

0,5

B Gry VR

W Gry Mobile AR
1,7

2018 2019

Zrédto: raport Superdata 2019 Year In Review. Digital Games and Interactive Media”

Przychody ze sprzedazy gier VR wzrosty o 41% w 2019 roku w stosunku do roku 2018, gtéwnie z powodu
pojawienia sie nowej platformy - Oculus Quest. Konsumenci wydali w sumie 171 mIn USD na samodzielne gry VR
w ciggu roku 2019, a dla poréwnania, gry na PC VR zarobity 86 milionéw dolaréw w tym samym okresie. Duzy
udziat gier mobilnych AR wynika gtéwnie z olbrzymiego sukcesu komercyjnego gry Pokemon GO. tgcza wartos¢
gier sprzedanych w VR w 2019 wyniosta okoto 500 min USD.

Swiatowe perspektywy rozwoju rynku gier

Branza gier rozwija sie bardzo szybko. Ze wzgledu na duzg dynamike wzrostu jest to tez rynek bardzo
nieprzewidywalny. Zgodnie z badaniami firmy Newzoo najwiekszym rynkiem w ostatnich latach byt rynek Chinski,
ktorego pozycja lidera nie jest bezkonkurencyjna, gdyz udziat w Swiatowych przychodach USA jest bardzo
zblizony. Region Azji — Pacyfiku stanowit az 47% tacznych przychodéw ze sprzedazy gier na Swiecie w 2019.
Kolejne miejsca zajmowaty Ameryka Pdtnocna z 26% udziatem, oraz region EMEA z 23%. Ostatnie miejsce zajmuje
Ameryka tacinska, ktérej udziat w rynku wynosi 4%. Mimo skrajnie réznych wielkosci sprzedazy regiony te rézni
dynamika rozwoju, ktdra w przypadku Azji - Pacyfiku byta najnizsza i wynosita 7,6% r/r. W przypadku pozostatych
kontynentéw wynik ten oscylowat w przedziale 11,1% - 11,7%.

Globalne przychody branzy gamingowej [mid USD]

= Azja-Pacyfik
= Ameryka Pin.
= Ameryka tac.

EMEA

Zrédto: Newzoo Global games report 2019
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Caty rynek w roku 2019 wyceniany byt na kwote ok. 152 miliardéw USD, z usrednionym wzrostem wynoszacym
9,6% w ostatnich latach. Perspektywy rozwoju branzy sg bardzo pozytywne. Do 2022 urosnie on do kwoty bliskiej

200 miliardéw dolaréw. Zaktada sie spadek udziatu EMEA o jeden punkt procentowy kosztem preznie rozwijajacej
sie Azji.

Przychody (w mid USD)

2019 2020P 2021P 2022P

Zrédto: Newzoo Global games report 2019
Segmentacja na rynku gier prezentuje wiele platform, na ktérych mozna gra¢. Podstawowym podziatem s3
produkty przeznaczone na: konsole, komputery PC, tablety, smartfony i do przegladarki internetowej. W 2019
liderem staty sie smartfony, ktore odpowiadajg za ponad 1/3 catosci przychoddéw i rosng z dynamikg 11,6 % r/r.
Najmniejszy udziat w rynku ma stale kurczaca sie gataz gier do przegladarek czyli takich nie wymagajacych
instalacji. Stanowig one ok. 2% rynku i spadajg o 15,1% wzgledem poprzedniego roku. Ponizszy wykres
przedstawia przychody w miliardach dolaréw zaleznie od platformy na ktérg zaprojektowana zostata gra.

Smartfony 54,9
Konsole 47,9
mPC 32,2

W Tablety

B Przegladarkowe

Zrédto: Newzoo Global games report 2019

W 2019 roku ludzie na catym sSwiecie wydali tgcznie ponad 68 miliardéw USD na rozrywke gamingowa na
urzadzenia mobilne. Wyznaczone kilka lat temu trendy prawdopodobnie nie ulegajg zmianie. Duza dostepnos¢
oraz niskie wymogi sprzetowe powoduja, ze kilku, kilkunastu minutowe rozgrywki sy w stanie najlepiej zachecic
konsumentéw.

Bardzo duzy udziat konsol spowodowany jest prostotg uzytkowania i dostepnymi trybami rozgrywki
wieloosobowej nie tylko za posrednictwem Internetu. W przysztosci trendy te powinny sie utrzymad. Szacuje sie,
ze do 2022 smartfony bedg stanowi¢ ponad 41% rynku, tablety 8%, konsole utrzymajg swéj wynik na poziomie
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31%. Przychody ze sprzedazy gier na PC spadng o 3 punkty procentowe do 19%, a segment gier przeglgdarkowych
zblizy sie do 1%.

19.73 Przychody ze sprzedazy gier w mid USD (2018)
14,22
9,75 9,45
6,89 6,5 6,18
5,29
4,29
Tencent Sony Microsoft Apple  Activision Blizzard Google Netease EA Nintendo

Zrédto: Newzoo Global games report 2019

Spotki publiczne zajmujace sie produkcjg gier osiggnety ponad 114 miliardéw dolaréw przychodu. 35
najwiekszych z nich wygenerowato az 82% przychodéw w catej branzy. Mozna wsrdod nich wydzieli¢
przedsiebiorstwa zajmujgce sie tworzeniem gier na kazdga platforme badz specjalizujaca sie w danym segmencie.
Rynek konsol podzielony jest miedzy 3 wiodgcych producentéw. Dominacja tej platformy do gier odznacza sie
szczegolnie w regionach zamoznych czyli Europie, Ameryce Pétnocne;j i Japonii. Aktualna generacja sktada sie z
PlayStation 4 produkowanego przez Sony, XBOX One nalezacego do Microsoft oraz Nintendo Switch.

Konsole na kontynentach (w min sztuk)

36,6
30,6
26,5
15,8
11,4 10,5
7,4 7,5 64
4,6
3,2
0,1
Ps4 XBOX ONE Nintendo Switch
Europa M Ameryka Pin M Japonia Reszta Swiata

Zrédto: wikipedia.org

W przypadku Polski sprawa wyglagda bardzo podobnie, gdyz zgodnie z raportem Polish Gamers Research’18
produkt Sony jest najpopularniejszg konsolg w kraju. Dopiero za poprzednimi generacjami (PS3, XBOX360)
znajduje sie jej konkurent XBOX ONE. Nintendo Switch w Polsce nie uzyskato duzej popularnosci.

Rozwdj Internetu i popularnos¢ szerokopasmowego dostepu do sieci za pomocg swiattowodu umozliwito
sprawne pobieranie duzych plikéw. Dystrybucja gier na PC zdominowana jest przez platforme Steam. To nalezgca
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do Valve Corporation witryna, umozliwiajgca zakup gier w formie cyfrowej. Duzg popularnoscia cieszg sie tez
Origin nalezacy do Electronic Arts, EPIC Games store — producentdow znanej gry Fortnite, czy polski — GOG od CD
Projektu. Platforma od Valve utrzymuje okoto 50% udziat w Polskim rynku. Rodzimi producenci gier sg gtéwnie
eksporterami, poniewaz ponad 90% przychoddéw polskich tworcéw gier pochodzi z zagranicy.

Wartosc¢ krajowego rynku gier wideo wynosi ok. 541 min USD, co oznacza stabilny wzrost o ponad 7% w stosunku
do roku poprzedniego i odpowiada ok. 0,4% wartosci rynku Swiatowego. Polska populacja online stanowi blisko
32 miliony uzytkownikow — czyli az 84% wszystkich mieszkancéw Polski. Wydatki na gry rocznie wynoszg
przecietnie 17 USD na kazdego uzytkownika sieci w kraju. W Polsce dziata ponad 240 firm produkujacych gry.
Najwiekszymi polskimi podmiotami sg CD Projekt S.A., 11 bit studios S.A., Techland S.A. oraz PlayWay S.A.
zrzeszajacy wiele matych software-house’6w. Rodzima produkcja gier rozwija sie od wielu lat, pierwsze z wyzej
wymienionych spétek swojg dziatalnos$¢ rozpoczynaty ponad 20 lat temu.

Szacuje sie, ze w Polsce ponad 31,5 miliondw ludzi ma dostep do Internetu. Zgodnie z badaniami analitykéw % z
nich w ostatnim roku grato w gry. Profil polskiego gracza zmienia sie na przestrzeni ostatnich lat. W 2019 nie jest
juz to mezczyzna w wieku 18-29, poniewaz 47% graczy to kobiety. Tendencja wzrostowa wsrdd kobiet trwa juz
wiele lat, gdyz w 2014 mezczyzni stanowili przeszto 57% wszystkich korzystajgcych z tej formy rozrywki.

Zrédto: Polish'19 Gamers Research

Gracze w przedziatach wiekowych

12% 9% 11% 14% 14%
309 43%
0,
— 25% 24%
2014 2015 2016 2018 2019
16-24 mW25-34  m35-44 45-55
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Coraz wiecej graczy w Polsce decyduje sie na zakup gier i dodatkdw za posrednictwem Internetu. W 2019 roku
ok. 42% graczy kupito wersje cyfrowa. W przysztosci az 55% uzytkownikéw konsol oraz 46% uzytkownikéw
komputeréw PC deklaruje che¢ zakupu gry w dystrybucji cyfrowej. Dodatki, skorki i rozszerzenia do gier
kupowane online zainteresowaty ponad 28% graczy komputerowych.

Struktura zaje¢ codziennych/zawodowych gracza w Polsce

pracujacy w domu

6%
student ?

9%
Bezrobotny
10%

Peten etat
49%

Pot-etatu
12%

14%

Zrédto: Polish'19 Gamers Research

7. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych,
za okres objety sprawozdaniami finansowymi zamieszczonymi w Dokumencie

Poza prowadzeniem prac na zlecenie w zakresie dokonania portu na VR i iOS gry ,Layers of Fear” dla Bloober
Team S.A. w 2019 roku dziatalno$¢ Emitenta obejmowata produkcje gier wtasnych ,Crowdy Farm Puzzle”,
,Crowdy Farm Rush” oraz ,Easy Game Builders” na platforme Nintendo Switch. Naktady produkcyjne w tym
okresie wyniosty 41.306,37 zt co zostato zobrazowane zwiekszeniem pozycji ,,Zapasy” tych gier w bilansie Spoétki.
Posiadane przez Emitenta i rozwijane dotychczas powyisze IP zostaty udzielone odptatnie na zasadach licencji
spotce 7Levels S.A., za co Emitentowi przystugiwac bedzie istotna cze$¢ zysku brutto, rozumianego jako
przychody ze sprzedazy pomniejszone o koszty i prowizje dystrybutora. Emitent nie prowadzi juz dziatalnosci w
zakresie rozwoju wskazanych tytutdw, a jego dziatalnos¢ koncentruje sie na segmencie gier VR.

8. Informacje o  wszczetych wobec Emitenta  postepowaniach:  upadiosciowym,
restrukturyzacyjnym lub likwidacyjnym

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostato wszczete ani nie toczy sie zadne postepowanie
upadtosciowe, restrukturyzacyjne ani likwidacyjne.

9. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostato wszczete ani nie toczy sie zadne postepowanie ugodowe,
arbitrazowe ani egzekucyjne, ktérego wynik ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

10. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzagdowymi, postepowan

sgdowych lub arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujacy
co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapic wedtug wiedzy emitenta, a
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ktore to postepowania moglty miec lub miaty w niedawnej przesztosci, lub moga miec istotny
wplyw na sytuacje finansowg Emitenta

Nie wystgpity zadne istotne postepowania przed organami rzgdowymi, postepowania sgdowe lub arbitrazowe,
wtacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujgcy co najmniej ostatnich 12 miesiecy lub takie,
ktore mogg wystgpi¢ wedtug wiedzy emitenta, a ktore to mogty miec lub miaty w niedawnej przesztosci, lub moga
miec istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

11. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentow finansowych, ktdre zwigzane sg w szczegdlnosci z ksztattowaniem sie jego sytuacji
ekonomicznej i finansowej

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Emitent posiadat zadtuzenie z tytutu kredytu obrotowego w
wysokosci 112.497 zt udzielonego przez Santander Bank Polska S.A. celem finasowania biezgcej dziatalnosci.

12. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majgcych wptyw na wyniki z
dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniami finansowymi, zamieszczonymi w
dokumencie

W zwigzku ze zmiang profilu dziatalnosci z produkcji gier mobilnych na produkcje gier VR Emitent dokonat w 2019
r. odpisu pozycji ,Zapasy” w kwocie okoto 400 tys. zt, na ktérg sktadata sie wartos¢ wytworzonych gier mobilnych.
Aktualnie gtowng sktadowg pozycji zapasy jest gra , Castle Revenge”.

W 2019 roku dziatalno$¢ Emitenta koncentrowata sie na produkgji gier ,,Crowdy Farm Puzzle”, ,Crowdy Farm
Rush” oraz ,Super Game Builders” na platforme Nintendo Switch. Naktady produkcyjne w tym okresie wyniosty
41.306,37 zt co zostato zobrazowane zwiekszeniem pozycji ,Zapasy” w Bilansie Spotki. Posiadane przez Emitenta
i rozwijane dotychczas powyzsze IP zostaty udzielone odpfatnie na zasadach licencji spotce 7Levels S.A., za co
Emitentowi przystugiwaé bedzie istotna cze$¢ zysku brutto, rozumianego jako przychody ze sprzedazy
pomniejszone o koszty i prowizje dystrybutora. Emitent nie prowadzi juz dziatalnosci w zakresie rozwoju
wskazanych tytutéw, a jego dziatalno$¢ koncentruje sie na segmencie gier VR.

W roku 2019 Spétka wydata gre Layers of Fear VR na platformy Steam VR oraz Oculus Rift. Na zlecenie firmy
Bloober Team S.A. Gra zostata wykonana w modelu work for hire i jest obecnie dostepna w sprzedazy.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent pozyskat nowe zlecenie na stworzenie portu gry VR,
ktore realizowane bedzie w 2020 roku. Ze wzgledu na ograniczenia umowne Spotka nie moze podac nazwy
projektu oraz kontrahenta. Planowany termin ukoriczenia prac przez Spétke to Ill/IV kwartat 2020 roku. Emitent
bedzie mdgt ujawnic¢ dane tytutu po rozpoczeciu dziatann marketingowych przez wydawce.

13. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta
oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktdre powstaty po sporzadzeniu danych
finansowych, o ktérych mowa w Rozdziale V

Dnia 16 marca 2020 roku Emitent podpisat umowe na wydanie portu VR gry ,,Green Hell” autorstwa Creepy Jar.
Umowa zapewnia Spoéfce bardzo korzystny podziat wptywdw zysku brutto ze sprzedazy gry.

W dniu 22 kwietnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Incuvo podjeto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach emisji 1.230.770 akgcji serii C. Podwyzszenie zostato
zarejestrowane w KRS w dniu 25 maja 2020 r. W wyniku emisji akcji serii C Emitent pozyskat 800 tys. zt.

Dnia 1 czerwca 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki Incuvo podjeto uchwate nr 5
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach emisji akcji serii D w drodze subskrypcji

otwartej, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci oraz zmiany statutu Spoétki.

W dniu 1 czerwca 2020 r. NWZA Emitenta podjeto uchwate w sprawie zamiany akgcji serii A, B i C z imiennych na
okaziciela. Zmiana nie zostata jeszcze zarejestrowana przez Sad.
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14. Zyciorysy zawodowe o0s6b zarzadzajacych i oséb nadzorujacych emitenta

Dane o cztonkach Zarzadu Emitenta

Zgodnie z postanowieniami § 22 Statutu Spoétki Zarzad Incuvo S.A. skfada sie od jednego do trzech cztonkdw.
Cztonkowie Zarzadu sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczg Spétki na wspdlng kadencje trwajaca 5

lat.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Zarzad Spotki jest jednoosobowy.

W dniu 8 czerwca 2020 r. Rada Nadzorcza powierzyta Panu Andrzejowi Wychowancowi funkcje Prezesa Zarzadu.
Zmiana nie zostata jeszcze zarejestrowana w KRS.

Andrzej Wychowaniec - Prezes Zarzadu

a)

b)

d)

imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Andrzej Wychowaniec — Prezes Zarzadu, 2023
opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

1989 — 1994,

Historia, Uniwersytet Slaski, tytut magistra

1996 —-1997,

Zarzadzanie zasobami Ludzkimi, Uniwersytet Jagiellonski, studia podyplomowe

2017 - 2018,

User Experience Design, SWPS Uniwersytet Humanistyczno-Spoteczny, studia podyplomowe
2019 — nadal

GFKM, Porto Business School, studia MBA

1997 — 2008 — Areal Sales Manager AIG Credit SA

2008 — 2009 — Dyrektor ds. Rozwoju Karen Nonebook SA

2009 — 2012 — Prezes Zarzgdu Bezkartek.pl Sp. z o.0.

2012 —2016 — Prezes Zarzgdu Bezkartek.pl SA

20117 —2018 - Dyrektor Sprzedazy - Connectionpoint Sp. z 0.0

2018 — nadal, Incuvo SA — cztonek zarzadu ( od 2020 Prezes Zarzadu)

wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla
emitenta

Wskazana osoba nie wykonuje poza emitentem dziatalnosci majacej istotne znaczenie dla emitenta.
wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba
byta cztonkiem organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub nadal jest wspdlnikiem

2012 — 2019 - Bezkartek.pl SA, Prezes Zarzadu

2012 — nadal - Codido Sp. z 0.0. - udziatowiec

2008 — nadal - Connectionpoint Sp. z 0.0. — udziatowiec.

informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata skazana za
przestepstwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej
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h)

ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych
lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat wskazana osoba nie zostata skazana za przestepstwa oszustwa oraz nie
orzeczono sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

szczegoty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotédw, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego

Likwidator spotki Game Cod Lab Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

informacja czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz czy jest wspodlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej albo cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j

Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spofki

kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych

Dane o cztonkach Rady Nadzorczej Emitenta

Zgodnie z postanowieniami § 19 Statutu Spotki Rada Nadzorcza Incuvo S.A. sktada sie z trzech do pieciu cztonkéw.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani przez WZA Spétki na wspdlng kadencje trwajaca 5 lat

Emitent, przed ubieganiem sie o wprowadzenie akcji na rynek NewConnect, rozszerzy sktad do pieciu oséb.

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Dominik Majewski - Cztonek RN
Pawet Sobik - Cztonek RN
Marlena Babieno — Przewodniczgca RN

Marlena Babieno - Przewodniczaca RN

a)

b)

imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Marlena Babieno - Przewodniczgca Rady Nadzorczej Incuvo S.A. termin uptywu kadencji: 19.12.2024
opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Studiowata na Uniwersytecie Jagielorskim, na kierunku Zarzadzanie i Doradztwo Gospodarcze.

Z branzg gier zwigzana od 2011 roku

2017 - 2019 7Levels S.A. Cztonek Rady Nadzorczej
0Od 2016 - nadal Blite Fund Sp. zo.o. Prezes zarzgdu, Wspdlnik
2020 - nada | Covenant.Dev S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

Strona | 77



I n C U v. Dokument ofertowy Incuvo S.A.

Feel imagination

d)

h)

2016 - 2017 Draw Distance SA, Cztonek Rady Nadzorczej

2020 - nada | Easyachting Sp. z 0.0. C

2020 - nadal Easyyachting Sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej
2020 - nadal Incuvo SA, Cztonek Rady Nadzorczej

2019 - nadal The Parasight Sp. z 0.0., Cztonek Rady Nadzorcze;j.

wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla
emitenta

Wskazana osoba nie wykonuje poza emitentem dziatalno$ci majacej istotne znaczenie dla emitenta.

wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba
byta cztonkiem organéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspélnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub nadal jest wspdlnikiem

2017 - 2019 7Levels S.A. Cztonek Rady Nadzorczej

Od 2016 - nadal Blite Fund Sp. zo.o0. Prezes zarzadu, Wspdlnik
2020 - nadal Covenant.Dev S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

2016 - 2017 Draw Distance SA, Cztonek Rady Nadzorczej

2020 - nada | Easyachting Sp. z 0.0. C

2020 - nadal Easyyachting Sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej
2020 - nadal Incuvo SA, Cztonek Rady Nadzorczej

2019 - nadal The Parasight Sp. z 0.0., Cztonek Rady Nadzorcze;j.

informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata skazana za
przestepstwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sagdowy zakaz dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajgcych
lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji
w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub
nadzorczego

szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji
w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego

informacja czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz czy jest wspodlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej albo cztonkiem organu spoéfki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spofki

kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych
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Dominik Majewski — Cztonek RN

a)

b)

d)

imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Dominik Majewski - Cztonek Rady Nadzorczej Incuvo S.A. termin uptywu kadencji: 18.02.2025
opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

2002 - 2007
Akademia Ekonomiczna w Krakowie, Wydziat Zarzgdzania, tytut magistra

09.2016 — obecnie - Leonardo Fund ASI Sp. z 0.0., Stanowisko: Cztonek zarzgdu — Menadzer inwestycyjny
12.2016 — 02.2018 - Akcelerator Idea Global - Ideo Sp. z 0.0., Stanowisko: Cztonek komitetu
oceniajacego, Opiekun merytoryczny projektéw

01.2015 — 05.2016 - Akcelerator Technologiczny w Gliwicach Sp. z 0.0., Stanowisko: Cztonek Komitetu
Inwestycyjnego funduszu

02.2008 — 08.2016 - SATUS Venture Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k., Stanowisko:
Menadzer portfela inwestycyjnego

08.2007 — 01.2008 - Centrum HTA, Stanowisko: Analityk

08.2006 — 10.2006 - Getin Raty Spodtka Akcyjna, Stanowisko: Regionalny Doradca Biznesowy

2014 - 2016 - Tequila Mobile S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

2013 — 2016 - Legimi Sp. z 0. 0., Cztonek Rady Nadzorczej

2013 — 2016 - Duckie Deck Development Sp. z 0.0., Cztonek Rady Nadzorczej
2012 - 2016 - Freeky Games Sp. z 0. 0., Cztonek Rady Nadzorczej

2010 - 2016 - Evatronix S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

2010 - 2016 - Hanbright S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

2012 — 2015 - Tequila Games Sp. z 0. 0., Cztonek Rady Nadzorczej

2012 — 2013 - Binary Helix S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

2009 — 2013 - Bloober Team S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

2010 — 2011 - Encja.com S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie dla
emitenta

Wskazana osoba nie wykonuje poza emitentem dziatalnosci majgcej istotne znaczenie dla emitenta.

wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba
byta cztonkiem organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub nadal jest wspdlnikiem

2016 — obecnie - Leonardo Fund ASI Sp. z 0. 0., Cztonek Zarzadu, Udziatowiec

2016 — obecnie - Nano Games Sp. z o. 0., Cztonek Rady Nadzorczej, Udziatowiec

2019 — obecnie - L.inc Sp. z o0.0., Cztonek Rady Nadzorczej, Udziatowiec Leonardo Fund ASI Sp. z 0. o,,
ktéra posiada udziaty spoéfki L.inc Sp. zo.o.

2018 — obecnie - Componet Sp. z 0.0., Cztonek Rady Nadzorczej, Udziatowiec Leonardo Fund ASI Sp. z
0. 0., ktora posiada udziaty spétki Componet Sp. zo.o.

2017 — obecnie - Ne-Xt Sp. z 0.0., Cztonek Rady Nadzorczej, Udziatowiec Leonardo Fund ASI Sp. z 0. 0.,
ktéra posiada udziaty spétki Ne-Xt Sp. zo.o.

2017 — 2018 - DiCella Sp. z 0.0., Cztonek Rady Nadzorczej, Udziatowiec Leonardo Fund ASI Sp. z o. 0.,
ktéra posiada udziaty spétki DiCella Sp. zo.o.
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h)

2017 — obecnie - Simteract Sp. z 0.0., Cztonek Rady Nadzorczej, Udziatowiec Leonardo Fund ASI Sp. z o.
0., ktéra posiada udziaty spétki Ne-Xt Sp. zo.o.
2016 — 2020 - Kancelaria Medius S.A., Cztonek Rady Nadzorczej.

informacje na temat prawomocnych wyrokow, na mocy ktérych dana osoba zostata skazana za
przestepstwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sagdowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych
lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat wskazana osoba nie zostata skazana za przestepstwa oszustwa oraz nie
orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

szczegoty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji
w odniesieniu do podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego

informacja czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej albo cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j

Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spotki

kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych

Pawet Sobik — Cztonek RN

a)

b)

imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Pawet Sobik - Cztonek Rady Nadzorczej Incuvo S.A. termin uptywu kadencji: 19.12.2024
opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
2005 -2010

Wydziat Prawa i Administracji Uniwersytetu Wroctawskiego, Stacjonarne Studia Prawa, magister prawa

2008- nadal — jednoosobowa dziatalno$¢ gospodarcza

2010 — 2015 — Cztonek Rady Nadzorczej Drogerie Polskie sp. z 0.0.

2010 — 2017 — prawnik w jednej z najwiekszych kancelarii na Slasku

2017 — 2019 — sekretarz Rady Nadzorczej, cztonek Rady nadzorczej JSW Logistics sp. z 0.0.

wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla
emitenta
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d)

h)

Wskazana osoba nie wykonuje poza emitentem dziatalnosci majacej istotne znaczenie dla emitenta.

wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba
byta cztonkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub nadal jest wspdlnikiem

2017 — 2019 JSW Logistics. — cztonek Rady Nadzorczej
2018 — 2019 — Game Code Lab Sp. z 0.0. — likwidator
2019 — nadal INCUVO S.A. — cztonek Rady Nadzorczej
2020 — nadal ePeer sp. z 0.0. — cztonek Rady Nadzorczej

informacje na temat prawomocnych wyrokdw, na mocy ktérych dana osoba zostata skazana za
przestepstwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzgdzajgcych
lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

Game Code Lab sp. z 0.0.

2015 — 2018 — cztonek Rady Nadzorczej
Styczen 2018 — Prezes Zarzadu

Styczen 2018 — nadal - Likwidator.

szczegoty wszystkich przypadkéow upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzgdzajacego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji
w odniesieniu do podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego

informacja czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz czy jest wspodlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej albo cztonkiem organu spotki
kapitatowe] lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spotki

kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych
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15.

najmniej 5% gtosow na walnym zgromadzeniu

Struktura akcjonariatu przed emisjg
Akcjonariusz

Blite Fund

Andrzej Wychowaniec
Marcin Kozerski
Mirostaw Kus
Pozostali

Razem

Struktura akcjonariatu po Emisji akcji serii D
Akcjonariusz
Blite Fund
Andrzej Wychowaniec
Akcje serii D
Marcin Kozerski
Pozostali

Razem

Liczba akgji
7971484
1758 060

944 690
653 846
1623090
14 284 505

Liczba akgji
7971484
1758 060
1333335

944 690
2276936
14 284 505

Procent w gtosach

61,55%
13,57%
7,29%
5,05%
12,53%
100%

Procent w gfosach

55,81%
12,31%
9,33%
6,61%
15,94%
100%

Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co

Procent w kapitale

61,55%
13,57%
7,29%
5,05%
12,53%
100%

Zrédto: Emitent

Procent w kapitale

55,81%
12,31%
9,33%
6,61%
15,94%
100%

Zrédto: Emitent
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V. Sprawozdania finansowe
1. Sprawozdanie finansowe Incuvo S.A. za 2019 r.

INCUVO

Feel imagination

Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci spotki
Incuvo spotka akcyjna

ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2019 R. DO 31 GRUDNIA 2019 R.
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Spis Tresci

1.

DAME DOTYCZACE SPOLK

DAME REJESTROWE

SIEDZIBA SPOLKI
ODDZIALY

PREECIETHE ZATRUDMIEMIE W ROKU OBROTOW YT

EAPITAE ZAKEADCOWY

WEADZE SPOLK]
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BADA MADTORCTA

2 SYTUACIAWBRANTY | GOSPODARCE

21

3

» b
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. .
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SYTUAC IS FINANSOWA | EKONOMICZMA SPO K

ZARFADTAMIE BYZYEIEM

. .

BT WA

PASYWA

36

a7
3.3

FINAMSCWARIE
. .

WEKAZHIK OBROTOWOSC! | ROTACI

PEYMNOSE FINAMSOWA
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
SPOLK INCUVO SPOLKA AKCYINA
4 PODSUMOWANIE 25

DANE REJESTROWE

Incuvo Spotka Akcyjna jest podmiotem prawa handlowego, powstatym na skutek
przeksztatcenia spétki, zawigzanym aktem notarialnym dnia 05 lipca 2016 r. (Repertorium

A nr4528/2016) wpisanym do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem

KRS 0000642202 w dniu 18 paZdziernika 2016 r.

Organem rejestrowym jest Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat Vil
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego.

Przedmiotem przewa2ajacym dziatalnoéci Spotki jest:
e dziatainoé¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.2).
Przedmiot pozostatej dziatalnoSci przedsigbiorcy:

e pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza sieciq sklepows, straganami
i targowiskami (PKD 47.99.2);

o dziatalno&6 zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi
(PKD 62.03.2);

e pozostata dziatalnoéé ustugowa w zakresie technologii informatycznych
i komputerowych (PKD 62.09.2);

e przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting)
i podobna dziatalnoé6 (PKD 63.11.2);

e dziatalnod6 portali internetowych (PKD 63.12.2);

e pozostata dziatalnoéé ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 63.99.2);

e badania naukowe | prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych
i technicznych (PKD 72.19.2);

incuve
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SPRAWOZDANIE ZARZADU T DZIAkALNOSC)

SPOEK! INCUWD SPOEKA AKCYINA

& pofrednicowo  w  sprzedaly miejsca na cele reklamowe w mediach

elektroniczrych {Internet) (PKD 73.12 2);

# pozostafe pozaszkolne formy edukac)i, gdzie indzie] niesklasyfikowane

{PKD B5.55.7).

Wskazanie czasu trwania dziatalno$ci jednostki, jeZeli jest on umownie ograniczony:

Mie dotyczy Incuvo Spofka Akoyina.
Wskazanie okresu objgtego sprawozdaniem z dziafalnoéci zarzadu:

sprawozdanie z dziatalnosc zarzadu sporzgdzone zostato za okres od 01 stycznia 2019

do 31 grudnia 2019 .

11  SIEDZIBA SPOEKI

Siedziby Spotki sg Katowice, wojewoddztwo Slgskie.
Adres: ul. Ligocka 103, Katowice (40-568).

1z oDDzZiaky

Spotka nie posiada oddziatow.

13 PRZECIETME ZATRUDMIENIE W ROKU OEROTOWYM

Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym 2012 wyniosto: 8,53 osoby.

14  KaPITAk zagkapowy

Spotka posiada kapitat zakfadowy w wysokosci 5 BG0 200,00 PLN (stownie: piet milionow
osiemset szefcdziesiat tysiecy dwisscie ztotych).

Liczha akcji wszystkich emisji: 11 720 400 (sfownie: jedenaécie miliondw siedemset

dwadziescia tysiecy czterysta).
Warto&& nominalna akcji: 0,50 PLM [stownie: zero ztotych i pieédziesigt groszy).
Akcje zostaty emitowane w dwoch seriach:

1. seria A:

iIncUuve

Strona 4z 25 Feel imagination

Strona | 86



INCUVO

Feel imagination

Dokument ofertowy Incuvo S.A.

2. seria B

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAEALNOSC)

sPOEKI INCUVD SPOEKA AKCYING

liczba akcji w danej serii: 2582400,

akcje nie 58 uprzywilejowane,

liczba akcji w danej serii; 9138000,

akcje serli B s8 akcjami uprzywilejowanym, w taki sposdb, 2e w razie podziatu

majatku spétki w trakcie likwidacji akcjonariuszom uprawnionym z akcji

uprzywilgjowanych  przystuguje  plerwszefistwe  w wyplacie  kwot

pochodzacych 2 te) likwidac)i, na nastépujicych zasadach:

w pierwsze] kolejnoSch ww. Brodki zostang wyptacone akcjonariuszom
uprawnlonym 2 akcli uprzywilejowanych, proporcjonalne do liczby
posiadanych przez nich akeji w kapitale zaktadowym, a2 do uzyskania
przez kazdego 2 nich kwoty odpowiadajgeych wktadom wniesionym na

objecie posiadanych przez nich akcji uprzywilejowanych, wliczajac w to

wktady wniesione na udziaty w spétce przed przeksztatceniem jej

w spotke akeyjng, w  zamian za ktdre zostaly objete akcje
uprzywilejowane spdtki ("kwota wktadu", powiekszone] o 2% [dwa
procent]} od kwoty wktadu za ka2dy miesiac od dnla objecia takich
udziatéw lub akeji uprzywilejowanyeh od dnia wptaty tych Srodkdw;

w drugiej kolejnedci, po wyptacaniu akcjonariuszom uprawnionym 2
akeji uprzywilejowanych kwot obliczonych zgodnie z niniejszym § 7 ust.
3 lit a), wszyscy akcjonariusze posiadajacy akeje imienne zwykte bedg
mogll otrzymywad kwote odpowiadajacq ich wktadom wnlesionym na
objecie posiadanych przez nich akcji bad? udziatéw w spdfce pried
preeksztatceniem w spotke akcyjna, w zamian za krdre objete akcje
awykte, pomniejszono o dywidendy | inne wyptaty dokonane na rzecz
tych akcjonariuszy, proporcjonalnie do posiadanych praez nich akeji

w kapitale zakfadowym.,

Zarzad lub racla administrujgca nie 54 upowa2nieni do emis)i warrantdw subskrypeyinyeh,
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15 wiADZE SPOLKI

ZARZAD
Organem uprawnionym do reprezentacji Spo tki jest Zarzgd Spafki. Zgodnie z Umowa Spotki
do sktadania ofwiadczefi w imieniu Spd fki w przypadku zarzadu jednoosobowego, jak
i zarzgdu wieloosobowego, do sktadaniz ofSwiadczefi woli w  imieniu spofki i

reprezentowania spotki uprawniony jest kaZdy cztonek zarzadu samodzielnie.

Zarzad spofki Imcowo  seokxs akcvone  jest na dziefi sporzgdzenmia sprawozdania jest

jednoosobowy.
W sktad organu wchodzi cbecnie:
& Andrzej Wtadystaw Wychowaniec, [CZEOMNEK ZARZADU],

Osoby wohodzgoe w sktad Zarzadu nie 54 zawieszone w czynnofdach.

RADA MADZORCZA
Organem nadzorczym w Spatoe jest Rada Madzorcza, w sktad ktorej wehodzi obecnie trzech

cztonkaw cztonkow:
= DMarlena Babieno
&  Piotr Sobik

& Dominik Majewski

POTENCIALE RYMNKU

Warto&6 rynku wirtualnej rzeczywistofci wyniosta w roku 2019 10,5 mid USD a planowany
wzrost zaktada, 2e w roku 2020 bedzie to 18,8 mid USD czyli wzrost wyniesie ponad 56%

W tym wartos6 Swiatowego konsumenckiego rynku wirtualnej rzeczywistosc w roku 2019

wyniosta 3,3 mid USD, co oznacza wzrost o 0,7 mld w stosunku do roku 2018.
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W roku 2019 a2 48% przychoddw z VR byto wygenerowanych przez bran2e gier, co daje
rynek na poziomie ok. 1,6 mid USD

Nale2y te2 zwrdcié uwage na dynamiczny rozwoj | wielko&6 samej bran2y gier w roku 2019

FOM BLORAL GAMES MARNKRTY

x.-nt'nu
L T LY

834,700

Z punktu widzenia gier wirtualnej rzeczywistofci istotnym segmentem 5§ gracze grajacy na
konsolach | komputerach. W tym przypadku warto6¢ tego rynku wyniosta 80,1 mid. USD
podziat ten w roku 2019 przedstawiat sie w sposob nastepujacy:

1019 GLOBAL GAMEY MARNERY

AN e
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Ma uwage rasfuguje tu fakt, 2e bardzo duZe inwestycje w ten rynek sy dziefem takich
potentatdw jak Facebook (OCULUS), Valve, Steam, HF, HTC

OKULARY VR

Rynek okularow VR w roku 2019 byt zdominowany przez uZytkownikow indywidualnych,
ktarzy stanowili 80 wszystkich posiadaczy sprzetu VR
Szacunki na kolejne lata zaktadajg do roku 2023 wzrost rynku o 65%

Trzej najwieksi gracze na rynku okulardw VR sprzedali we. prognoz w raku 2019 tacznie ok

5,7 min sztuk z tacznej liczhy 6 min. Udziat procentowy rozkfada sie nastepujgco

MaleZy tutaj takie zwrocié uwage, Ze wediug badaf przeprowadzonych wérod
amerykafiskiej mtodziezy wiekszoS¢ z nich twierdzi, Ze zamierza zakupiG jakif rodzaj
urzgdzenia wirtualnej lub rozszerzonej rzeczywistosci, @ poziom zadowolenia uZytkownikow

urzgdzefi VR jest rownie? stosunkowo wysoki.

Zgodnie z najnowszymi danymi dotyczgoymi rozwoju rzeczywisto&6 wirtualng (VR) na catym

Swiecie, w 2024 r. szacuje sig, 2e sprzeda? samego sprzetu VR wyniesie 25,3 min sztuk,

Udziat w rynku producentéw okularéw VR (%)

oy elculue s M Pasoed aka
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Obserwujemy tak2e gwaftowny werost okularéw VR w ré2nych przedziatach cenowych

Mozemy tu wymienié PSVR, kidry jest dedykowany dla graczy posiadajgcych ju PlayStation
4. Samodzielny sprzet, ktdry nie korzysta 2 komputera czyli urzadzenia takie jak Facebook
Oculus Go | Oculus Quest, oraz sprzet bardziej zaawansowany jak Valve Index czy HTC Vive

Cosmos, dla konsumentdw poszukujgcych bardzie) wymagajgcych wra2ef 2 gry.

Dostepnoéd sprzetu roénie, moZemy oczekiwad, Ze jego ceny beds spadafy, ale weig2
brakuje gier typu AAA VR. Pierwsza produkcjs majgca tego tego typu aspiracje byfa gra
stworzona przez Valve cayli Half-Life: Alyx, Tytut jest plerwszg od ponad dekady odstong
franczyzy Half-Life, ktdra ukazata sie tylko na VR, a je] sprzeda? jest &ciéle powigzana ze
sprzedazy okulardw Valve Index

Liczba urzgdzefi VR na rybku gwaftownie werasta, co przedstawia poniZszy wykres:

Liczba urzadzen VR/AR w min sztuk

rok 2015 rok 2019 rok 2023

W tym miejscu nale2y wspomniet o nowych projektach, ktdre wejdg do sprzedaly czyli:
= HP ReVerb 2
& Oculus Quest 2
* P5VR2Z

Szacuje sig, 2e w roku 2019 przybyto ok. 5,7 posiadaczy sprzetu VR, Pomiedzy platformami
uktad by f nastepujacy:
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L przedstawionych danych widzimy jak dule znaczenie w rozwoju rynku maja urzqdzenia

samodzielne, ktare nie poyvtrzebuja wspotpracy z zaawansowanym komputerem

ROZWOJ GIER

Gry Virtual Reality (VR) w ciggu ostatnich lat bardzo sie rozwingty . Wielu wydawcow
zdecydowato sie ju? na sportowanie swoich dla VR (Skyrim VR, No Man's Sky VR). Czeét z
nich zdecydowata sie na przeniesienie do VR tylko pewnego dofwiadczenia z gry (Batman:

Arkham VR, Weolfenstein: Cyberpilot).

Whydanie takich gier jak Half-Life: Alyx czy Bonewarks stanowi wazZny punkt zwrotny dla gier
VR. Patrzgc w przysztofd, spodziewamy sie wzrostu liczhy firm specjalizujgcych sie w grach
VR

PoniZsze zestawienie pokazuje najbardzie) popularne gry VR na platformie Steam:
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¥
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52049 31885 O ON 00 5% 200,000 .. 500000

Mey 25 31694 MA NG TR 200000 .. S00.000

200.000.. 300000
Apr 2. 2018 §5959 NA N AT Z200.000 .. 500000

Dec 140 2000 BAA N AT S 200.000.. 500,000

RYNEK PRACY

Wediug raportéow w roku 2019 r. branZa rzeczywistoSci rozszerzonej stworzyla na
Swiecie 0,82 min miejsc pracy, a w roku 2020 szacuje si¢ Ze liczba ta wzroSnie prawie dwu

krotnie do 1,7 min

PoniZszy wykres szacuje wzrost zatrudnienia w branZy VR najbliZzszych latach
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= Germasy o= 1K Franie

i POZYCIA INCUVO SPOLKA AKCYiMNA

INCUVD Sedikea axcvina prowadzi dziatalnogé zarowno na rynku Polskim jak
i zagranicznym w dynamicznie rozwijajgcej sie branly oparte) na rozrywce elektroniczne;.
Incuvo jako zespot deweloperski posiada kompetencje w tworzeniu gier 20 na platformy
mobilne, konsole | PC, oraz gier 30 w wirtualnej rzeczywistofci Incuvo dziata w segmencie
Indy Games jako jedna z licznych w Polsce firm deweloperskich. Spotka dostarcza swoim
Klientom produkty niebanalne pod wigledem grafiki, uZytecznodci i ¢ zastosowaniem
najnowszych trendow | technologii. Zdobyte dofwiadczenie poiwala na wspotprace 2
wiodgocymi na rynku producentami | wydawcami gier. W dotychczasowym  portfolio firmy
zhajdujg sie innowacyjne gry mobilne w tym gra Createrria2, ktdra umoZliwia graczom

tworzenie i dzielenie sie wtasnymi planszami z innymi graczami.

Aktualnie Incuvo specjalizujgca sie, jako jeden z niewielu podmiotow w Paolsce, w
produkeji gier na platformy wirtualnej rzeczywistodci oraz tworzenia portdw innych tytutdw
na platformy VR. Firma posiada moZliwoéci pozwalajace na rownoczesng produkcje dwoch

tytutdw VR jednoczednie w dwdch rd2nyech silnikach, cayli Unity | UE
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Ma rynku polskim w roku 2019 mogligmy obserwowal zarowno rozwdj jak i
powstawanie nowych firm z bran2y VR. MoZemy tutaj wyrd2nié firmy, ktdre pracuig na
zlecenie swoich zafoZycieli | portujg ich gry, studia, ktore koncentrujg sie na mnigjszych
produkcjach i studia z du2ymi ambicjami, ktérych produkcje znajdujg uznanie na cafym

Ewiecie. WErdd tych grup Incuvo zdecydowanie porycjonuje sie w tej trzeciej

3.1 WAINIEISZE WYDARZENIA DLA SPOLKI WROKU 2013

Majwaznigjszymi wydarzeniami dia Spofki w 2019 roku by fy:

s Premiera gry Layers of Fear VR na platformmy Steam VR, Oculus Rift. Na zlecenie
firmy Bloober Team zespot Incuvo wykonat port gry Layers of Fear na VR. Gra
rostata wykonana w modelu ,work for hire” i jest dostepna w sprzeda?y. Projekt ten
stanowit waZny etap w pozyskaniu kompetencii w tworzeniu gier VR.

s Produkcja gry Layers of Fear na platform& Oculus Quest. Ma zlecenie firmy Bloober
Team zespot Incuve pracowat w roku 20159 nad portem gry Layers of Fear na
platforme Oculus Quest. Planowana premiera gry to Q3 2020.

s«  Produkcja gier: Crowdy Farm Puzzle, Crowdy Farm Rush | Super Game Builders na
platforme Nintendo Switch. Zgodnie z przyjeta na rok 2019 strategig spofka
wyprodukowata trzy gry na platforme Nintendo Switch

s+ Mawigzanie wspofpracy z firmd 7 Levels na wydanie gier Crowdy Farm Puzzle,
Crowdy Farm Rush | Super Game Builders na platforme Nintendo Switch. Po zmianie
strategii zarzad zdecydowatl o nawigzaniu wspdfpracy z zewnetrznym wydawca,
krary przejaf certyfikacie i sprzedaz na platformie Mintendo Switch. Incuvo bedzie
uczestniczy fo w podziale mariy ze sprzedaZy tych tytufow.

« TFakoficzenie prac w rakresie projektu GamelMMN. Wszystkie etapy zostaty przvjete
i rozliczone. Projekt byt realizowany w terminie. Warto£6 kosztow kwalifikowanych

3 238 075,35 zt . Wysoko&6 dofinansowania 2 407 471,67 z2t.
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« Pozyskanie nowego zlecenia na port gry VR. Projekt bedzie realizowany w roku 2020
i bedzie mial kluczowy wptyw na przychody. Pozyskane dofwiadczenia beds
wykarzystywane w kolejnych produkcjach realizowanych przez Incuve. Spdtka
nawigzata wspdtprace z du2ym producentem gier

« Imiany w akcjonariacie
Bardzo istolnym wydarzeniem w historii spolki byla zmiana akecjonariatu, do kidre)

doszio wroku 2019, Wszyscy udziatowey sprzedall swoje akcje spotki funduszowi QU
Blite Fund, ktéry posiada takze inwestycje w innych spolkach z branzy gier

& Zmiany Rady Nadzorczej W zwiazku ze zmiana akcjonariacie nastapda zmiana
wazystkich czlonkdw Rady Nadzoreze) |

« Podpisanie umowy o wspdlpracy z firma Spectral Games przy realizac)i projekiu
portu Layers of Fear na platforme Oculus Quest. Stata wspdipraca ze spitka Spectral
Games umozliwita w roku 2019 na realizacje pozyskanych zlecen w krotszym czasie
niz bylo to mozliwe tylko zasobami spotki

3.2 CELE DiakalnoSc sPOLEI | STRATEGIA ROZWOIU SPOLKI

REALIZACIA STRATEGI W ROKU 2019

Na rok 2019 Spdtka postanowita prayjad strategie rozwoju produktu poprzez
wprowadzenie do oferty nowych produktéw | wprowadzenle innowacyjnogel do ju2
istnizjacych. Strategia spdtkl w perspektywie S lat zakfacata osiggniecie pozyeji
wiodgcego na rynku Polskim  producenta | wydawcy gier Indie na konsole firmy
Mintendo oraz wrzqdzenla mobilne. W pierwszych kwartatach 2019 spdtka
realizowata tg strategle produkujgc trzy gry na platforme Nintéendo Switch, oraz

tworzdc prototyp kolejnej gry :Scotty in the Spiritland”

STRATEGIA MA LATA 2020 - 2025
W owyniku analizy rynku | wiasnych dofwiadczef biznesowyech w roku 2019 zarzed
zdecydowat o zmianie strategil na rok 2020 | kolejne lata i skoncentrowanie dziatan

na rynku wirtwalnej reeczywistoscl,
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W celu realizacji strategii spotka bedzie realizowata trzy modele biznesowe:

1. Portowanie gier na platformy wirtualnej rzeczywisto&ci na zlecenie innych
producentdw (work for hire). W tym modelu spatka bedzie realizowata zlecenia i
rozliczata je poprzez wyznaczone kamienie milowe.

2. Portowanie tytufdw gier, ktdre odniosty sukces na rynku na wiasny koszt w zamian
za znaczgcy udziat w sprzeday

3. Tworzenie wtasnych gier VR w oparciu o znane tytuty. Spofka zamierza tworzyé
wtasne gry VR ,od zera”, w oparciu o znane, popkulturowe motywy (ksiaZki, filmy,

serizle), ktdre posiadajg wysoki potencjiaft monetyzacii.

ZroZnicowanie modeli ma na celu cgraniczenie ryzyka zwigzanego z produkcja i sprzedazg
nowych gier i zwigkszenie szans na odniesienie sukcesu w sprzeday. W modelu 1 spotka
posiada ju? komtrakty, ktdre realizuje. Spodziewane przyvchody w roku 2020 znacznis
przekroczg przychody spotki z roku 2013, Realizacja tego modelu ma zapewnité spafce
stabilne finansowanie dziatalnogci bez ryzyka zwigzansego z wynikami sprzedazy

W modelu drugim spatka posiada duly udziat w sprzedaZy stworzonych gier, jednak
wiaZe sig to 7 koniecznogcig inwestycji wiasnych Srodkdw. W celu realizacji tego modelu
spatka podejmuje dziatania poryskania funduszy poprzez emisje nowych akcii. Wybierajac
do wspofpracy wtascicieli znanych tytufow gier spotka znacznie ogranicza wydatki na
promocje i marketing. W takim modelu Incuvo nawigzato wspofprace ze studiem Creepy
lar. Pierwsze planowane przychody 54 na czwarty kwartat 2021

W trzecim modelu spatka liczy na najwigkszy udziat w zyskach poniewa? gra jest tutaj
tworzona od samego pomysfu. Podobnie jak w modelu 2 spofka bedzie pozyskiwata na ta

dziatalno&s dodatkowe Srodki.

33 EYTUACIA FINANSOWA | EKONOMICINA SPOEKI

Kapitat (fundusz) wtasny Spofki na dziefi 31 grudnia 2019 r. wynosif: 1417 621,84 PLN.
Zobowigzania krotkoterminowe wyniosty na dziefi 31 grudnia 2019 r. 468 592,56 PLN.
W roku sprawozdawczym 2019 Spotka osiggnefa strate (netto) w wysokosc =523 672,14
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PLN. W latach sprawozdawczych 2018 i 2019 spdtka Incuvo Spdtka Akcyjna nie nabywata
udziatéw (akeji) wiasnych (wartof6 udziatow (akeji) wiasnych wynosita 0,00).

Spotka planuje tak2ze w powiekszyé swd) zespdt o nowych cztonkéw tak, by posiadaé

tqcznie 25-30 pracownikéw, co pozwoli na réwnolegte prowadzenie kilku projektéw.

Aktualnie finalizowana jest transakcja przejecia spotek Spectral Games S.A. oraz Spectral
Applications, co pozwoli na pozyskanie nowych pracownikow | kompetenc)l, a co za tym idzie

znacznie wzmocni pozycje spotki na rynku.

3.4  ZARZADZANIE RYZYKIEM

W okresie sprawozdawczym (od 01 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019) nie wystapity
transakcje zabezpleczajace ryzyka kursowe stop procentowych, cen surowcow np. kontrakty

terminowe (forward), transakcje swap, opcje walutowe put lub call,

Spotka, jako zabezpieczenie nale2ytego wykonania zobowigzan dotyczacych umowy
o dofinansowanie projektu POIR.01.02.00-00-0130/16-00, zto2yta weksel wiasny in blanco
do dyspozycji Narodowego Centrum Badafi | Rozwoju, NCBIR posiada prawo do wype tnienia
weksla na kwote przyznanego dofinansowania podlegajacego zwrotowi, wraz z naleznymu
odsetkami. Ponadto, spdfka posiada kredyt na rachunku bie2acym w banku BZWBK, Kredyt
ten roéwnie2 zabezpleczony Jest wekslem wtasnym in blanco, w razie niedotrzymania

termindw sptat okreélonych na podstawie umowy z bankiem.

Rynek gier jest wrazliwy na trendy | szybko sie zmienia. Grupa docelowa odbiorcow
gier mobilnych stworzonych przez spotke systematycznie spada, co zmusito firme do

poszukiwania nowych kierunkdw rozwoju.
RYZYKO ZWIAZANE Z WYBOREM GRUPY DOCELOWE)

Uzytkownikami gier sq gtdwnie osoby fizyczne, W celu wzbudzenia zainteresowania
produktem sectxa tworzy gry na bie2gco przygladajgc sie istniejacym modom, trendom
rynkowym | gustom u2ytkownikéw. spotka 28 pomocq wszelkich dostepnych narzedzi
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nieustannie monitoruje preferencje grupy odbiorcow produkowanych gier podejmujgc proby

dostosowania produktu do dynamicznie zmieniajgoe] sie sytuacji rynkowej.
RYZYKO PRACOWNICZE

Pomimo faktu, posiadania bogatego dofwiadczenie w braniy spotka musi stale
podejmowad dziatania majace na celu utrzymanie i zmotywowanie aktualnego zespotu.
Z racji tego, Ze trzon zespofu stanowig dofwiadczeni | wysoko wykwalifikowani pracownicy

=g oni czestym przedmiotem prob pozyskania ich przez konkurencyjne przedsiebiorstwa.

Ryryko wigZe sie te? z trudnoSciami pozyskana pracownikdw niezbednych dla dalszego
rozwaju spoTki. Polski rynek gier rozwija sie dopiero od kilkunastu lat, a uczelnie w Polsce nie

dostarczajg niezbednej liczby wykwalifikowanych absolwentow.

Miepokojgoym  trendem  jest te? staty wzrost oczekiwafi finansowych i benefitow

pozap tacowych nowych kandydatdw do pracy.

Spaftka minimalizuje takie ryzyko wprowadzeniem statej rekrutacii obejmujgcej rownis?
pracownikow spoza terytorium Polski i atrakcyjng oferts. Spatka zimtensyfikowafa takie

przyjmowanie nowych pracownikow na staZ i praktyki studenckie.
RYZYKO KOMNKURENCYINE

Rynek gier wirtualne] rzeczywistoSci z roku na rok staje sie coraz bardzig)
konkurencyjny. W ocenie zarzgdu jest on jednak na stosunkowo wezesnym etapie rozwoju
woIwigzku z czym nalefy sie liczyt, Ze ryzyko to bedzie systematycznie wirastato w
kolejnych latach. Aktualnie moZna zaohserwowat zardwno w skali Swista jak i Polski
gwattowny wzrost liczby spotek produkujgcych gry VR. Spotka przewiduje jednak, Ze w
roku 2020 ryzyko oferowania podobnych usfug ma rynku B2B nie bedzie odgrywatfo
istotnego znaczenia. Maleiy jednak zwracit uwage, Ze na rynku pojawia sie coraz wiece] gier
VR, ktdre s4 na coraz wyZsIym poziomie, co niewgtpliwie bedzie miafo wptyw na poziom

sprzedaiy gier produkowanych przez Incuvo.
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RYZYKO WALUTOWE

Ze wzgledu na globalny charakter prowadzonej dziatalnogci, w ramach ktdrej czesd
prrychoddw generowana jest walutach obcych (Euro | dolarach amerykafiskich), jest ona
narazona na ryzyko zwigzane z naghymi zmianami kursdw walutowyeh,

Minimalizacja ryzyka walutowego na stafym monitorowaniu sytuacii rynkowe).
RYZYKO BRANZOWE

Spotke dziafa w bran2y kreatywnej, wiec zysk osiggnigty 2 poczynionych nakfaddw
iwtoZone] pracy tworczej jest zalezny od wielu czynnikéw. Znaczacym czynnikiem ryzyka
charakterystycznego dla brany gier jest koniecznoB8 poczynienia duych inwestyc)i oraz
uzyskanie przychoddw po okresie kilku lub kilkunastu miesiecy, co czesto odbywa sig w inngj
sytuacji rynkowe] niz na poczitku projektu. Majgc na uwadze wfasne mo2liwosc

inwestycyjne spdfka nawigzuje wspd tprace z bran2owymi partnerami strategicznymi,
Incuve podejmuje sig realizac)l wtasnych projektéw 2 mo2liwie najkrotszym czasem realizacji
w celu uniknigcia koniecznodcl podnoszenia duZych naktadow na produkcje.
Spafka stale monitoruje rynek w poszukiwaniu nowych trenddw | mo2liwoéc rozwaju,
RYZYKO ZWIAZANE 2 WYDAWCAM|

Spofka minimalizuje ryzyko zwigzane z wydawcami bedac w ciggtym kontakcie
z podmiotami odpowiedzialnymi za wprowadzenie na rynek | dystrybucje produktdw. leh

sugestie bezpofrednio wpfywajs na tworzenie produktu, uwzgledniajac potrzeby
odbiorcéw,

RYZYKO ZWIAZAME Z SYTUACIA MAKROEKONOMICZNA

Rynek gier mobilnych charakteryzuje sie duZg konkurencyjnoécig, szybkimi zmianami
technologicznym oraz zmianami zainteresowafi konsumentdw. Secers minimalizuje ryzyko
elastycznie tworzgc strategie w oparciu o dofwiadczenie wfasne | zewngtrznych firm

consultingowych,

RYZYKO KREDYTOWE

incCuve
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W roku 2019 spotka zamienifa linie kredytu obrotowego w rachunku bieZgoym
W owysoko&ci 150 000 zt. Ma kredyt spfacany w ratach miesiecznych przez okres 3 lat Kredyt
ten ma charakter zabezpieczajacy pfynno&é finansowq. Kredyt jest w trakcie terminowej

abs fugi
RYZYKO IWIAZANE 7 PANDEMIA

W zwigzku z pandemia COVID 19 nie moZna wykluczyé, 2e cze&6 pracownikow bedzie
musiata ograniczyé swoje zaangaZowanie, co moZe mied negatywny wpiyw na realizacje
raplanowanych dziataf przez spofke. Sytuacja pandemii | zZwigzane 2 nig ograniczenia moge

tez mied wptyw na dtugofalowy spadek efektywnosci.

SKROCONY BILANS MA DZIEN 31.12.2019 B,

AETYWA
31-12-2018 31-12-2019
Aktywa trwate
Wartofci niematerialne i prawne 1357 845,75 1989 042,10
zt zf
Rzeczowe aktywa trwafe 406,33 0,00
zt Zt
MaleZnoéci d fugoterminowe 10 578,00 1073200
zt zt
Inwestycje d fugoterminowe 0,00 0,00
zt zt
Dtugoterminowe rozliczenia miedryokresowe 16 043,00 13 536,00
zt zt
Aktywa obrotowe
Zapasy 534 001,98 245 192,21
zt zt
MaleZno&ci krotkoterminowe 105 982,96 152 126,61

iIncuve
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2t 2t
Inwestycje kratkoterminowe 287 280,97 41 B97.97
2t 2t
Kratkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 100117 &7 7 577,56
zt zt
SUMA: 2 552 356,66 2517 104,45
2t zt
PASYWA
31-12-2018 31-12-2019

Kapitat wiasny

Kapitat wiasny 19165983,15zf | 141762184 zf
Kapitat podstawowy 5 860 200,00 5 B0 200,00
zf zf
Kapitat (fundusz) zapasowy 91 674,00 91 674,00
zf zf
Kapital z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
zt zt
Zysk (strata) z lat ubiegtych -3 166 548,10 -4 010 580,02
zt zt
Zysk |strata) netto -868 332,75 -523672,14
zt zt
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
incuve

Strona 20z 25

Feel imagination

Strona | 102



INCUVO

Feel imagination

Dokument ofertowy Incuvo S.A.

SPRAWOZDANIE ZARZADU 2 DZIAkALNOSCI

SPOEKI INCUVO SPOLKA AKCYINA

Rezerwy na robowiAzania 9 B87,85 zf 2643479 zt
fobowiazania d fugoterminowe 0,00zt 0,00zt
Zobowifzania krotkoterminowe 161 820,04 468 592,56
zt zt
Rozliczenia migdzyokresowe 464 055,52 604 455,26
zt zt

SUMA:

2552 356,66 zf

2517 104,45 zf

35  FINANSOWAMIE

Seckes kontynuowata dziatalnofé gospodarczy zwigzang z oprogramowaniem. Srodki
pozyskane z prowadzone] dziatalnodci gospodarczej w przedstawianym okresie pozwolity
na finansowanie zobowigzaf Secew | pokrycie wszelkich kosztow  zwigzanych 2 jgj
dziatalnodcig gospodarczy. W roku obrotowym 2012, w okresie od 01.01.2019-31.12.2019,
Spotka zanotowata strate w wysokosci — 523 672,14 zt. Zgodnie z przygotowang priez

Zarzgd propozycjd, strata zostanie pokryta z zyskow I nastepnych okresow.

3.6 AMALIZA WEKAZNIKOW EKONOMICZNYCH

Wskainik Wzor 2018 2019

Alktywow Aktywa trwate/aktywa obrotowe 126,40 % | 399,63 %
Aktywow trwa tych Aktywa trwatefaktywa ogotem 55,83% | 7999%
Aktywow obrotowych Aktywa obrotowe/aktywa ogotem 44.17% | 20,01%
Fapastw Zapasy/aktywa obrotowe 56,24 % | 48,67 %
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Hale2nofci MaleZnoéci krotkoterminowe/aktywa | 9,40 % 3159%
abrotowe

Kapita fu wtasnego Kapitat wiasny/pasywa 7509% | 56,32%

Zobowigzari i rezerw Tobowigzania | rezerwy/pasywa 24591% | 43,68%

Wskafniki struktury aktywow, aktywow trwatych oraz aktywow obrotowych,
charakteryzujace proporcje miedzy aktywami trwatymi i obrotowymi, stanowig podstawe
do oceny elastycznofci Spotki oraz stopnia ryzyka prowadzonej dziatalnofci. Dzieki
analizie wskaZnika aktywow, aktywdw trwatych iaktywdw obrotowych widaé zmiang
w strukturze bedaca konsekwencjd stabilizacji dzia talnodci operacyjnej Spotki.

W oroku 2019 wskaZ nik aktywow znacznie sie zmienif (wzrost z 126,40 % do 399 63 %).
W oroku sprawozdawczym 2018 i 2019, zgodnie 7 prognozami, wskaZniki aktywow trwatych
i aktywow obrotowych utrzymywafy sie na zbliZonym poziomie — obecnie aktywa trwafe

stanowig ponad pofowe (79,99 %) wszystkich aktywdw, ktarymi dysponuje spafka.

Spotka posiada zapasy w wysokoSci 245 192,21 zt, ze wzgledu na zmnigjszenie ich
wielko&ci (o 388 809,77 zt) wskalnik zapasdw uksztattowat sie w 2019 r. na poziomie

48,67 %. WskaZnik naleznogci ulegf zwigkszeniu | aktualnie wynosi 31,59 %.

Ldziat kapitatu wtasnego w sumie bilansowe] wynosi obecnie 56,32 %. Stanowi wiec
ponad potowe pasywow. Stosunek do zobowigzafi i rezerw do pasywodw ulegt tendencji

owyzkowej i wzrost do 43,68 %.

37 wskafnik osroTowoSCH | ROTACH
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WskaZnik Wazdr 2018 2019
Produktywno&6  aktywdw | Przychad  ze  sprzedazy/dktywa | 26,36 % 39,16 %
trwa tych trwate
Produktywno&é aktywdw Przychod ze sprzedaly/Aktywa 3332% | 15648%
obrotowych obrotowe
Obrotowo#6 zapasow Przychod ze sprzedaly/Zapasy 59,25% | 32152%
Obrotowo#6 nale2nobci Przychad ze spreeda2y/MaleZnodci | 443,17 % | 464,12 %
dfugoterminowe i
krotkoterminowe

W roku sprawozdawczym 2019 wiekszof8 wskaZnikdw [oprécz obrotowofcl naleZnodei)

ulegta nieznacznym zmianom. Wska2nik produktywnoscl aktywow trwatych spadt o 0,12,

wikaZnik produktywnofci aktywow cbrotowych o 0,15, a obrotowofci zapasow o 0,01,

Waerdst jedynie wskaZnik cbrotowogci nale2nodci, do 16,55 w roku abrotowym 2019.

18 PEYNNGSE FINANSOWA

WskaZnik ptynnodci ksztattowat sie nastepujaca:

WskaZnik

Wazdr

2018

2019

Biezacy |

Aktywa obrotowe/Zobowigzania
krotkoterminowe

6.9 11

Szybkill

(Aktywa obrotowe- Zapasy-
Krotkoterminowe rozliczenia
miadzyokresowe)/Zobowigzania

krotkoterminowe

24 05

Natychmiastowy 11l

Srodki pieniezne i inne aktywa

pienieZne/Zobowigzania krotkoterminowe

1,7 0,2
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PowyiZsze wskaZniki pfynnoéci finansowej informuja, Ze ptynnofé finansowa spoftki
kszrtattuje sié na dobrym poziomie. WskaZnik bie2&cy okreéla, ile razy aktywa obrotowe
pokrywajd zobowidzania bietace. WskaZnik plynnofci szybkie] jest nazywany
wskafnikiem drugiego stopnia i okrela on, ile razy pfynny majatek obrotowy pokrywa
robowigzania bieXace. Wskafnik na poziomie 1 i wy#szym oznacza, e piynne Erodki
obrotowe gwarantujg sptatg bie?acych zobowiazali wymagalnych w terminach. WskaZnik
plynnofci gotdwkowej uwzglednia najbardziej ptynne rodki pienigine w kasie i na
rachunkach bankowych.

Spadek ranotowat wskaZnik Biczacy |, mimo to spafka jest w stanie na biezgco zaspokajac

swioje zobowigzania

Do gfownych instrumentow finansowych, 2 ktorych korzysta Spofka nalezg kredyty
bankowe, oraz Srodki pienigZne.

Gfownym celem tych instrumentdw finansowych jest zabezpieczenie Srodkdw na
finansowanie drziatalno&c operacyjnej. Oprocz tego Spofka posiada rownieZ inne
instrumenty finansowe, ktore powstajg w ramach prowadzonej przez nig dziafalnosd, tj.
naleznoéci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

spofka Swiadomie | odpowiedzialnie zarzgdza ryzykiem finansowym. Podstawowymi celami
realizowanymi poprzez zarzgdzanie ryzykiem finansowym s8:

» rwigkszenie preewidywalnodci przep fywow pienigZnych,

» zapewnienie krotkoterminowej ptynnoé&ci finansowej,

» optymalizacja wartosci przeptywow pienieznych i ryzvka,

» Wwipieranie procesdw operacyjnych, inwestyoyjnych i finansowych organizaci.

G towne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych Spotki obejmujs:
» ryzyko stopy procentowe], ryzyko zwigzane z ptynnoécig
* ryzyko kredytowe
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W roku od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku Spotka nie stosowatfa rachunkowogc
zabezpieczen oraz nie wykorzystywata instrumentdw finansowych w zakresie ryzyka: zmiany
cen, kredytowego, istotnych zaktécefl przeptywdw Erodkdw pienieznych oraz utraty
phynnodci finansowej, na jakie jest ona naraona.

Dla Incuvo Spatka Akcyjna rok 2019 byt czasem bardzo du2ych zmian
Spotka zmienita akcjonariuszy oraz strategie

lednoczednie rozpoczeta takZe nowy rozdziat zwigzany z pozyskiwaniem inwestordw |
gwaftownym rozwojem,

Gtdwny akcjonariusz spétki jest zainteresowany jej rozwojem | poplera zarzgd tych
dziataniach. Zmiana strategii dafa nows perspektywe | postawifa przed wszystkimi
pracownikami nowe zadania, Ambitne cele sq realne do osiggniecia, poniewal Incuvo
korzysta 1 kapitatu dofwiadczen | kompetencji zdobytych przez ostatnie 8 lat dziatalnogci
spdtki.

Aktualnie spofka finansuje swojq dziatalnodd ze Srodkdw 2 realizacjl kontraktu na zlecenie, 2
emisji akcli oraz z kredytu w Banku ING sptacanego w ratach miesiecznych | do splaty
pozostateo 27 rat).

Podpisane kontrakty na stafe zlecenia dajg spofce bezpieczefistwo utrzymania pfynnodci
finansowe], a emisja nowych akeji umo2liwia rozwd).

W kwietniu 2020 kapitat zaktadowy Spotki zostat podwy2szony z kwoty 5.860.200,00 zt
do kwoty 6,475,585 zf, tj. o kwote 615,385, Podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spatkl,
zostato dokonane przez emisje nowych akeji serii © w taczne] liczbie 1.230,770 (stownie:
jeden milion dwiefcie trydziedci tysiecy siedemset siedemdziesigt sztuk o wartodcl
nominalnej 0,50 zt ka2da i o taczne) wartodcl nominalne) 615,385 zf. Akcje zostaty objete |
optacone przez nowych akejonariuszy,

Katowice, dnia 10-06-2020 r
PODRISY ZRRZADL - =rr e s

Andrzej Wychowaniec [Ceeomir Zarzgnu)
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= hosrt obshugi robowiaran mciagnigtych w oslu ich finansowania | rwigzane r nimi Ménice kursowe, pomnisjszony o
mm:mm

nmnmmmmwmmmmmhqum
polegajacego na przeb | , modernizacji lub rekonstrukcji, powodujacego, e wartodd ubythowa tego Srodka
po zakonfceniu ulepsenia m’hﬂpﬂlhﬁrqm mmuw-mmhmmm
53 metoda liniowa Rorpocrecse amortyracji nastgpuje w miesiacu nastgpujacym po miesigcu, w kidrym prryjeto srodek traaby
do ukywania. Naimdhﬁwhm'unuhqhdnuﬂ-m m;mwuaMm
ustalane sa w sposbb uproszczony w oparciu o prrepisy ustawy o podathu dock osbb p h, tj. przez ATOWY
odpis wartodci Srodka trwalego. Dla niekidrych $rodkdw treatych mwltwmmhmmzmo
rachunkowoici, spostb ustalania odipisdw amortyzacyjrych.

Srodil trevale w budowle ujmuje sk w wysokodc! ogotu kosztow pozostajacych w bezpodrednim Ewigzhu 2 ich nabyciem hub
wyhworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytuhy tresskej utraty ich wartofci.

Inwestycje diugoterminowes wycenia sig wedhusg ceny nabycia. W przypadhu treahej utraty wartodci, nie pdiniej nid na koniec
okresu sprawozdawerego, wartodé ich pomniejsza sig o odpis wyratajacy irwaly uirate wartoSci Wartods w cenie nabwycia
podlega przeszacowaniu do wartosci rynkowej. a ridnice z proesracowania odnosi sie cdpowiednio na kapitat 7 aktualizacji
wyceny i rachunek rysiow i strat.

Zapasy wyceniane £3 wedlug cen ich zakupu lub kosrtdw wytworzenia nie wykszych od ich cen sprredaky netto na dzien
bilansowy. Warto$t zapastw ustala sig nastgpujaco:

Materisly - wg cen fakupu, prry coym roschdd wycenia sig metods FIFD — _pierwsze preysso- pierwsse wyssa™ 2
uwrglgdnieniem reecrywistych cen zakupu.

Towary - wg cen zakupu, przy czym rozchod wycenia siq metoda FIFD - pierwsze prayszio-pierwsie wysabo”, 2
uwaglednieniem reeczywistych cen zakupu.

Zapasy wykarywane £3 w bilansie w wartodei netto, . pomnisjszone o wartobd odpistw aktualizujgeych wynikajgcych 2 ich
wycany.

Nalatnodci | cobowigzania wyrabone w walutach obcych wykazuje sig na daien dokonania operac)i wediug Srednisgo kursu
NEP ustalenego dia dane] waluly na dried popreedzajacy ten deied chyba be w rghosseniu celngm lub nnym wigkseym
Jedmosthy dokumencke ustakbmy sostsl inmny ks,

Ma dried bilansowy naleinodel | robowiarania wyralone w walutach obeych wycenia sig po kursie drednim ustalonym dla dane|
waluty preez Harodowy Bank Polski na ten dried,

Udzialy | akcje wycaniane sq wedlug ceny nabycia. Nie pddniej nik na honiec chresu sprawosdewcrego dohomuje sig odpisu
wyralsjgcego trwely virstg ich wartodcl,

Udzialone podyczhi krdtkoterminows wycenia sig w kwocie wymaganae] zaplaty, z rachowaniem oatrokne] wyceny. Skhutki
warosiu lub obnibenia wartodcl inwestycjl krdthoterminowych zalicza sig cdpowiednio do praychodéw lulb khossidw
finansowych,

Krajowe drodki plenigine wykazuje siq w wartodci nominalnej.

Rédnice kursowe wynikajace @ wyceny na dzien bilansowy aktywdw | pasywdw wyratonych w walutach oboych, 2 wyjathiem
imwestycji diugoterminowych, orar powstale w rwigzhu @ raplaty naleinodci | robowiazanh w walutach oboych. jak réwnied prry
sprredaty walut, ralicra sig odpowiednio do preychodow lub kosztdw finansowych, a w urasadnionych preypadiach — do
kosziu wytworzenia produkidw lub ceny nabycia towardw, a takde ceny nabycia lub kosatu wytworzenia Srodkdw traafych,
grodidw trwalych w budowie lub wartogci niematerialnych i prawnych.

L vy ko i
Spdlea prowadsi wﬁ:ll-n:h honridw w ukladrie rodrajowym | kalkulacyjrym oraz sporegdea pordwnawery warlant rachuniu
ryshiw i stral,

Podatek dochodowy wyhazany w rachunku zyshdiw i sirsl cbejmuje cagid biekacy | odrocrong Biskgce robowigranie ¢ hytuby
pesdathu dochodowego jeal naliceane rgodnie @ preepasmi podathowymi.
Usdalenia spanohiu spor adrenia sarawoddans findnscesego
Jednosths sporrgdes aprawordanie finansows ¢ uweglgdnieniem rassd preewideianych dia pdnoatek infych nik banki, sgodnia
¢ ealgcrnikiem fe 1 do ustawy o rachunhowodcl. Na sprawozdanis finansows shiada sig:

= billnve sporzgdeony na deied 31.12.2010;

= rechunak syakow | airal 2a okres 01.07.2018 do 31.12.2018;

- rachunek preephredw plenigénych za okres 01.01.2018 de 31.12.2018,

= peslawienie rmian W kapilake wiasnym fa okres 01.07.2018 do 31122018,
- informacjs dodathowa do sprawozdania finamsowego.

Spdlka podiegs chowlgehowl poddania badanly sprawosdania linsnsowego prees bieghego rewidents,
Pozostale

Strona | 109



I n C U v. Dokument ofertowy Incuvo S.A.

Feel imagination

KODY PKD OKRE E PODSTAWOWA PODMIOTU
62012 - Duislalnodd redasana ¢ oprogramossnism

47982 - Pozostala sprredal detalcrna prowsdzona pors seciy skiepowd, Stragenami | iargowiskami
62017 - Drisisinodd reigzrans ¢ rarzydraniem urrgdreniami informatycanymi

62002 - Posostala dristainodé ushegowa w rskresis technologii informatycrnych | komputerowych

43112 - Prowtwarzanie danych, parzgdzanie stronami imermetowymi (hosting) | podobna deiatainodd

B2 - Drisbabnoge portali internetowych

61982 - Fozostala drosdainodd usiogowa w akresse informaci, gaoe mdrne) ness syt owana

T21592 - Badania naukowe | prace roreojows w driedrzinis porostalych nauk preyrodniczych i techniczmych
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S B g s S E -

BILANS - AKTYWA

ool posyel ety T ey
A Aktywas trasle 2073 119,18 1424 73,08
| WSFIOAET RESmBNSIng | Brawns |-m,4 ‘III"'III.TI|
1. Hossty rakoficronych prac rorwojowych 'II'IHI-I,N] -Hﬂﬂ’l[
2 Wartoss famy
3, e wRrtodcl Memateniaing | prewne TT0 000,01 B30 300,01
4. Ialicrhi na wartodcl niematerialne i prawne
Il Rirecrowe akiywa (rwale 408,37
1 Srodki trwals 408,33
a) grunty [w tym prawo whythowania wiscrystego grantu)
b} by, bokale, prawa do lokali | obiekty lndynier lydowe) | wodne|
) wrgdrends technicene | masryny 408,33
o) drodki transportu
u) bnne drodii trale
3 Brodhi brwaks w busbomis
3. Iabcrhi na drodhl irwale w budowie
I Malednadei dbugate 10 732,00 10 578,00
1 Od pdnosted powigranych
wnm-wm“mw
3. U pososiafych padnostel 10 T32.08( 9 578,00
V. Irvmeestycie diugoterminoes
1. Misruchomosc

1. Wartodci niemateriaine i presne

1 Dhgetermianows Skiyws Fsrsows

a) w jednoathach powigramych

- udzisly lubs sheje

= inree papiery warlodciowe

- udzislane pokycki

= irwsn diugotermilnowe aklywa Bnansowe

Ivj v porostatych pdnostiach, w Kiorych jadnostus posiads rasngatowsnie w

= wdgialy lub skcjo

- infe paplery warlolciows

= udsislone pokycakl

= inne divugoterminowe skiywa finansows

€] w posostaych jednostiach

- udrisly lub skcje

= inne papiery warlodciows
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RO PR R R E R )
BILANS - AKTYWA
Opi poayeh ey popont | morotaen
V. DIuQoerminows rozicesnia miedEpokresows 1353600  16043,00
1. Akiywa 2 hytulu odroczonego podatiu dechodowege — 16 043,00

2. Inne rodliczenia migdryokresowe

B. Aktywa obfolows

503 794, 35| 1177 383,58

45 1921 6 ﬂ‘l..'il[

|. Zapasy
1. Msterialy
2. Palprodukty | produkty w toku 54 370,77 13084, 40|

1. Produkty gotowe

153 B21,84) 630 937,58

4. Towary

6. Zaliczki na dostawy | ustugi

36 #00,00|

Il Halekrnodci krdthoterminows

150 126,81 105 082,08

1. Naletnodci od jednostek powiazanych

109,37

a) 2 bytulu dostaw | ualug. o okresis aplaty:

100,37

- do 12 miesiecy

109,37

= powy2ej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleinodci od pozostabych jednosiek, w kidnych jednostka posiada
znangatowanie w kagitale

) z tytuhu dostaw | ushug, o ckresie splaty:

- do 12 missigcy

- powyie] 12 miesiecy

1. Malegnodci od pozostatych jednostek

150 128,81 105 882, 59(

a) I tytuhu dostaw i usheg. o chresie splaty:

142 903, 18| 85 062,59

= do 12 missiecy

142 mul B5 062,59

- powy2ej 12 miesiecy

ych | zdrowotnych oraz

b z tytuhu podathkdw, dotacji. cel, ubezpieczen spoh
inmych tytubéw publicznoprawnych

1.00| 810326,00

€) inne

16 222,43| 11 994,00

d} dochodzone na drodee sgdows|

I Inwestycje krdtkotarminowes

1 97,97 I8T 80,97

1. Krétkolerminowe aktywa finansowe

¥ 87,97 287 280,97

a) w jednosthach powiazanyeh

- udzialy hib sheje

- inne papiery wartofciows

= Lgizialone polyezki

= inne krdtkoterminowe aktywa finansowe

I} w pozostatyeh Jednosthach

= utlzialy lub akcje

= nie papiery wanolciows

- udlzlalone pokyezkl
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S A il
BILANS - AKTYWA,
e poayel lfiey oftton | poreiamten
= inng krétkoterminows aktywa finanscwe
&) Srodii pieniekne i inde aklywa pienigine ¥ B97.97 28T 300,97
= drodki pienigine w kasie | na rachunkach ¥ 8707 AT 80,97
= Inive &rodki pleniging
= inimé altywas pienigine
2. Inne inwestycpe krotkoterminowes
V. Krithoterminowe rozliczenia migdrychresowe 7 §77.54( 100 117 .87
C. Naleine wplaty na kapital (fundusz) podstawowy
0. Udglaly |akcie) whasne
AKTYWA RATEM 2 517 104,45) 2 552 356 66
6
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e e e i

BILANS - PASYWA

Opie poaye mabaer e e

A Fapital [fundusz) wiasmy 1 41T &1 | 1918 593,18
| Eapitad (hendusz) podetawcey lﬂﬂ#{ iﬂllﬂl'l
. Kapitai (fundusz) rapasowy, w tym: III"A IIIT'I.H[
= nawytha wartodol sproedaty (warodel emisyjne]) ned wartodciy nominalng HIN.J Hlﬂ.ﬂl
kb {ahcjl)

i

iil. Kagitad (fundusz) r aktualizacji wyceny, w tym:

= 1 tytwlu aklualizacji wartodci godriwe|

V. Pozostaie kapitaly (fundusse) rezsrwowe. w tym:
= tworzone sgodnie ¢ umnows (stattem) spod|

= s udlelaly (ahoja) wiasme

V. Zysk (strata) 2 lat ubieghych - 010 580,03 -3 164 48,10|

V1. Zysh {sirata) netia -u.'.md B88 332,78

VIl Ddpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkodt ujemna)
B Zobowiaaania | reEerwy na robowigeinia 1 0U9 482,81 838 783,51
| Repsray 10 sobowigrania 0 434,79 9 847 04|
1. Meserwa 2 tytulu odfocionego podathu dothodowsgo :II’HJ M.N]

2. Rererwa na $wisdczrenia emerytaine i podobne I'I'II..I'J Im.ll[

= hrdthplerminowa 6 111,78 937198

Il Zobowiarania dlugoteminows
1 Wobes jednosiek powlararych

2. Wobe: porcaialyeh jednosieh. w kidrych jpdnosihs poaisds IRsnpalowsnse w

3. Wobex paostalych jednosie

a) krechyty | pakycehl

b) ¢ tytulu emisj clulnych papierte wartodciowych
£} inne robowigrania finanmows

d} robowigrania weksiowe

&) inne

. Zobowizrania krothoterminowe 458 592,56 161 Ban, 04
1 Zobowigrania wobeo jednostel powigranych

a) 2 fyfubu dostaw | uslug, o chresis wymagainosci
= 0 12 misnipcy

= powyiej 12 missigcy

b iirunve

1. Iobowiagrania wobe: porostsbych jdnosiek, w kidryeh jpdnoaths posisds
_w'dw

) f bytubus dostaw | ushig, o okresis symagainotc
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Sy e Bl AR
BILANS - PASYWA
Onle posyeh iy ol |

= do 11 misskgcy
= powykej 12 miesigcy
B inne
3 Zobowiarania wobs: pozostatych pdnostes 458 51 56 181 530,04
a} kredyty | pakycehi I
B 2 Fyluhu ermingi Rudrych papeenow wartos iowych
€} inne Fobowigrania fransowe
) 2 fyluhu dostaw | ushag, o chress wymagsinodcl: IT S48, T 14 SAT 40
= do 11 missigcy ITH.'FJ H.F.H[
- pawykej 11 miesiscy
o) zalbcrki olraymane na dostawy | wshegl
) zobowizzania
WMHMMim“w -'Iw.ﬂ &7 8M.T0

putdicanoprawnych
A1) z tytuhs wynagrodzen -'I'H..'IJ T4 038,14
1 e & 584,80
4. Fundusze spacjalne
¥ Roglicaenia IHpdry ke owe 504 455,78 484 055,52
1. Upemng wartods femy
1 Inne rozfcrenia meedryokresomws S04 455,75 454 055.57|
= dhugoterminows mlﬂ.J hfﬂﬂl
= krdilkoleminowe 131 449,37 m-.nl
PASTWA RAZEM 7 51T 104, 48] I-l_n.-l
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

owe poayes o LI e ey
A Progohody natio re spresdaky | irdwnane & nimd, w ym: TBA 148 47 e m
= od jednostel powiazseych 1 167,84
| Praychody netlo fe spreedaky produbtiw 826 700.33 .-ll,'ll-l
I Irmiara stanu produkiow (resphsiens - wartobd dodain, omoiejsierse — -IH-,J - 86, 38
wariodt ujamna)
1 Wt wytworEernia produbiow na wiane potrretsy monosts)
V. Preychody netio pe spreedatry towardw | maberishie
B Hosrty deistalnotc: operacyjre) T8 80504 1 555 BOT 43
| Ammortytacia un-.n{ 178 677,91
Il Zukyce materisliw | snengil um.lﬂ 17 338,08
it Usbugi obce 01 m.vJ m-,u|
V. Podathi | oplaty, w tym: u-luJ 1-1."]
= podeteh sheyrowy
¥. Wynagrodienia 418 MM BT B94,29|
V1, Ubsephoczonia spolecens | inne dwladazenia, w tym: 6 037 43 HHH.H|
= emerytaing 1T 4T rnl.u|
Wi, Pogosiale kosaly rodzajows 0 182,34 ‘HH‘I,III
WIIL Wartodé sprigdanych towarte | materiatow
C. Tysh {strata) re sproedaty (A-B) A0 365 1 18193582
D Pozostsie perpchody operacyine 154 553,81 nlmnl
| Tyuh 1 tytubu roschoo nesfinasnsowych akiyedmw trastych
Il. Dotacje 156 499, 24| BR6 379,87
. AMTUSHESCIS WANOSC) Bkiywow niafinansowych
IV Inne preychody operacyjne 51.57) 2 307 93|
E Posostabe houity peracyjm ATH G0, 16 -—II.HI
|. Strata ¢ tytulu rozchodu nisfinansowych akiywiw treatych
I Aktualizacis wartchei aktywow miefinansowych AT4 5 85| 455 BT1.21
L e homrty operacyjne 1 LR
F.hm:qumﬂ-ﬂ 510 353.87| B0 803,98
G. Proychody finansowe pELLRL
L Dywidendy | udrialy w ryskach, w tym:
|.a) Od jednostek powiazanych. w tym;
~ w kidryeh jednosiks posisds raangalowanie w kapitals
I b} of jednesateh poostahych, wtym:
= w kidrych jednosiia posisda raangatcwanse w Lapitals
I Deluathi. w bym: ERLLEL
= od jednostek powiaramych
M Tysk ¢ tytubu rozchodu stpede fnansowych, w tym:
= w pdnosikach powinranych
IV Abtusliscis warlobo: sitpeies fnanscoeych
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St ihaven fovieiicim
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

s ponrs e U e
W. Inne
H. Kosrty finansowe 11 107,27 BAf 45
. Crdmarthel, w tym: 7 581.43| 135,00
= dla ednostek powigzamych
I Strata # hytuhu rozchodu aklyww linansowych, w iym:
= dla [ednostek powigzamych
111 Aktualizacja wartoboi aktywiows finansowych
V. Inne 3 52§ 84] 712,58
|. Zysk (strata) brutto (F+G=H) L Fil -lID.'Ill - “l.?l|
J. Podatek dochodowy 1 HI.HI L1 HI,N[
K. Pazostabe obowiarkows rmnigjsrenia ryshu (rwighszenia straty)
L. Zysk (strata) netio (I-J-K) B3 672, 14| B8 132,78

10
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WELASNYM

s poaye

|. Mapitad (fhendusz) whasny na poczgtek okresu (B0)

= emiany preyjgtych rasad (polityki) rachunkowosc

= horakty blgddw

lA. Mapital (fundusz) wiasny na pocratek chresu (BO), po korektach

2784 925,90

1. Kagital (fundiusz) podstawowy na poczateh okresy

5 B&0 MMI

5 880 200,00

1. Zmiany kapitabu (funduszu) podstawowego

a) swighszenie (2 tytull)

= wydania vdzialdw (emisji akcji)

b} emniejszenie (2 tytulu)

= umarzenia udzialéw (akeji]

2. Kapital (fundusz) podstawowy na konkec ohresu

5 960 200,00

5 860 200,00

2. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

Li) IH-.,HI

91 &T4,00

1. Zmiany kapitahu (flunduszu) zapasowego

a) rwigksrenie (2 tytulu)

= emisjl akeji powyte] wartodei nominalne|

= podieindu pyaku (ustawowao)

= podzialu zysku (ponad wymagana ustawowo minimaing wartose]

b emnlajsrenie (z tyiulu)

- pokrycia straty

2. Sitan hapitshu (lundusru) rapasowego na konkec okresu

1 §74,00|

91 874,00

1. Kapital (fundusz) @ aktualizaci wyceny na poczatek okresu — zmiamy
prryjetych zasad (polityki) rachunkowosci

1. Zmiany kapitabs (funduszsu) 2 aktualizac)i wyceny

a) rwighszenie (£ tytulu)

b amniejEsenis (£ bytulu)

= zhycia $rodkdw treabych

2. apital (funduss) 2 sktualizaci wyceny na Lonies okresw

4. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

1. Zmiany parostatyeh kapitaltw (funduszy) reserwowych

a) rwighkszenie (2 tytulu)

b) emniejszenie (2 tytulu)

2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec ohresy

5. Tysh [sirata) z lat ubieglych na poczatek okresu

-3 165 948,10|

-3 990 008,55

1. Zysh z laf ubleglych na poczatek okresu

- zmiany preyjetych zasad {polityki) rachunkowodei

= horakty blgddw

2. Fyuk 2 lat ubieghych na poczatek okresl po Korekiach

a) rwighkarenie (2 tytulu)

— podrisiu rysku 2 lat ubieghych

b emnlajarenie (z yiulu)

n
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WELASNYM

Opia poaye .- pograsen m‘
3. Zyak 2 lat ublaglhych na konkee okresu
4. Sirata z lat ubleghych na poczatek okresu -3 1668 948,10 -2 690 008,58
= emlany preyjgtych sasad (politykl) rachunkowodel
= horakty bigcddw
8. Strata # lal ubleglych na pocraiel okresi, po koreklach -3 166 B48.10| -1 680 008,55
a) awigkazsnis (2 tytulu) Bl m.nl 478 929,58
- preenieshenia straty 2 lal ubleglych do pokrycia B6A m.n| 478 039,55
b} amnlajuzenie (z tytulu) M m.ul
pokrycie straty " m#-l'
. Strata z lat ubleghych na koniec olresy -I-I'Illllllml -3 184 B4l 10
7. Zysk [sirata) 2 lai ubleglych na honiec okresu 4010 m,wl -3 188 948,10
6. Wynik notia -lum,ul 888 132,78
a) rysk netlo
b strata netio <823 8T2,14| <888 132,78
) odpisy 2 rysku
L. Kapital (funduse) winsny na konisc okresu (BZ) TarTa | 1908 503,18
. Kapétal (fundusz) wiasny, po uwzgipdnieniu proponowanego podziahs zysku

(pokrycia straty)

147 m,ﬂl

G

12
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A Praapywy droudkiw pessighopch o drislabnotc) opes s ye]

| Zywh imirats) netio

823 672,04]

il Mwekty rapem

-1 004,01

! Amortyracia

107 san e

178 877,01

2 Eysii iwivaby) 8 fyiuby v Kursowych

-3 080,81

3. Cudwetini | wctaialy w ryshach jdywidendy]

4. ysh (strata) @ deisdalnodcl imwestycyjne

3 078,40/

18 308,03

§ Irmians stamu Eapasde

1 :n,n|

T, Irniana stanu naleknoscl

A2 303,10

B Trivdand slivw iobomiaiad brdtholerminowych, i
& wyjathbem pokyceek

£ :u.u‘

§ Irniana stanu rorlicres magdrychresowych

50 saa,73]

10 Inne Korekty

85 m,u[

il Prosphewy plonigkne netio ¢ deisiainodcl opececyine (i

1 151 Ill.ll[

B Prosphywy Srodikow plersgdmych @ desslalnoiol inwestycyjns)

| Wiphywy

1 Ztrycie wartobcl neemateriaingeh | prawnych oag reeceowych aktysbw
trwabpch

1 Tirycim vermalycji w nbsruc homotcl orar wartoboi nismaterising | prawne

1 2 shtywedem Rinansowych. w tym:

a) w jedroathach powlazanych

bj w pozostatych jednostkach

= rivycie ahbywdw finansowych

= dywidendy | udziaky w ryskach

- wpiala udsielonych pofpcrek dugoterminawych

= inewe wphywy £ aktywiw finansowych

4. Irene wisbywy inwestycyine

Il Wyathi

764 188, 58|

§ 137,08

1. Mabycer wartodcl neematenalngch | prawnych oras rrecrowych aklywdw
travsbych

e vas. 88|

1 8,11

2. Iverestycye w nierschomoso oraz warnodci niemateriaine | prawne

1, Na aktywa finansowes, w hym:

a) w jednosthach powiazanych

b} w pozostalyoh [ednosthach

= nabycie aktywdw finansowych

= udgislone polyczhl dhugoterminces

4 Inne wydathi inwestycyine

Il Presphywy pienigine netio ¢ deistalnodci inwestycyjne (1-11)

& 3I7.08

C. Preeplywy frodidw plensgteych 2 drisdainoci finaensoee)

13
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R L R ]

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

o e itk e | ol
| Wiywy 48T 102,73 288 081,87
1. Wiphrey refho ¢ epdlania woraboe (emimp ki) | ol matrument de
kapitsbowych oraz doplat do kepitsiy
1. Kredyty | palkycrkl 30 100 08 |
3 Ermssja dhudriych papierie wartold iyt h
4. e wphpey inansows 187 18313 848 041,87
Il Wydaiil Hlﬂi 333,14
1. Mabrpcsn udzlabiw [Bheji) whaseych
1. Dywridanady | inne wyplaty na reecs whadclolebl
3. lrerve, el weypdady na reece whakciciell, wydathi ¢ tytubu podriaiy rysku
4. Splaty Wrodylow | polycies 16 G648, 00}
8. Wykup dihubrych papserces sartodciowych
B T tytuhu inevych pobowigrad Rnaraowych
T Platnoscl soliowiazan 1 tytubs umdw lsasingu Bnanscwego
B, Oudmerrih) T 001
8. I weydhafii finans e B4 48 323,14
i Preephywy plenigine nefto ¢ driastainodcl finanscwsy (1-0) IIH‘I.'IJ BT T58. 52
O Presplywy pienigine netio razem (A 028 11C10) -186 N,-l -369 W8 11
[ Bilarsowa mmisnn siang drodkdw peenighiych. w s -'I'IIM 200 108,11
= rmisna slany drodkdw plensgirych B fytuby radnc Rursoeych
F. Srodii pieniglne (s pOCEsies okresu 187 180,97 S5T 109,08
G. Srodii pienigine na honiec chresu (F2D), w tym: 91 897,97 28T 780,97
- i egramhenne) mMoliwosc) dysponowania
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[r————
INFORMAC.JE DODATKOWE
Ui paanirna s Masvs

T Mota_bilana. pot

Dibjadnienia do rachunky syskos | strat Mota_RZIS. pot

Oibsjadrvieniia o rachunhu presphywde penigloych Wota_RPP pdil

Drisjadienia pozostide Mots posostale pof
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S maend e R iose
INFORMAC.JA DODATKOWA DOTYCZACA PODATKU DOCHODOWEGO
Dipin poaye il Kol s ina
A Zysk (strata) brutto za dany rok L .
S 480, 14|
Fak poge el
801 084,78
s gy Kwola acand | 2 ayskiw apital, | 2 Innyeh dnoded
B Prrychody rwolniosne 1 opodatkowania (Erwabe radnice pomegdry Ak Wiy
rysklamisiraty dia caldw rachunkowych a dochodem/sirata dia celdw ﬂ.Wl U.WI 5,00
podatkowych), w bym: "
u.ul u.ul 0,00
Cgn pinayei]| Wwola lcana | 2 syshiw Rapital. | 2 Innych drdded
C. Praychody nispodiegajace opodathowania w roku blekgcym, w tym: bl ]
150 Hﬂ-,ﬂl u.u[ 154 580,47
Hak page e
800 ml u.ul 890 805 69
O, el Kwold Mednd | 2 ryskiow kapital. | 2 Innyeh troded
Dotacie | subwencle L
muul| | 154 409,24
Prosbistans [irawia] ok popraedel
s 17 ity 1 phn I [ H BBE6 3TR AT 886 3TR AT
Er Ko bz 37 T rybkiow hapital, | Z Inyeh troded
Maliczone (nie otrzymane) odsetkl od naletnodci L I
Prosbstans [irawia; ok popraedel
s 12 st 4 pht: 2 W llll-.lll 3 566 68
O Pyl Wwola eama | 2 syskiow apital, | 2 innyeh sroded
Wycana bilansowa .
n,nl §1.22
Psistana prawna Kok poprmednt
;. 15a st [t i ﬂ,ﬂl 559,18
Opss. pozye|| Kwola lezma | 2 ryskow kapital, | Z inayeh troded
D. Praychady opodatkowania w roku bietacym, Ujpte w ksiggach S
rathunkowych lat ubleglych w tym. “-,'lll I,Nl LI AL
Rk pogrosdni
.51 n,ml .51
Dpis. poyc Fiwnita lacina T ryshiow hapital, | Z Innyeh drodel
Stormo wyceny bilansowe] -
554,14 | 558,14
Podistiwa prawia Rok poprasdek
am: 15a st p; : 2,51 2.51
Opsn poayc]l Kwolda lacina I ryshiow hapital. | T lnnych brdded
Rlok balacy:
E. Momrty nerstanowigoe uryshania preyehodow (trwale rodnice
podatkawych], w tym: .. : 1 0 m.ﬂl I.Wl T30 BI7,38
e Rish pogredni
558 m,u| u,u| 958 921,12
Dipin poaycjl WKwola hacama | 2 ryskivw apital. | 2 Inngeh drdded
RAgnice Kursowe od VAT el . .
m.:dl | 261,31
[T —— ok poproed:
ar: 15a = pa: : | I
16
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S ws e Ao
INFORMAC.JA DODATKOWA DOTYCZACA PODATKU DOCHODOWEGO
Oipis poayeil Wwola cana | 2 syshiow hapital, | 2 (nnyeh droded
Pazostale hosaty NKUP L1 .
IM..HI [ 100,34
Podelies prawina: Rk popredn
i 16 [T [l
Cipin poanys Fwoda e ana I ryshios hapital. | T inaych broded
Rk badacy
Amortyeacja WHIP finansowana| dotac|s
ﬂﬂi.-ill 52 791,48
Poxtstams praveisa: Fook popriedi
a1 ety 1 phi; 48 nm,ﬂl 52 TR 48
Oipis vy Wwoln lacana | T ywhiow kapital, [ 2 innych drdded
Fok beslasy:
Amortyracia WHIP wnissiona) aportem
nnw.ﬂl 60 000,00
[Ty r———— ok poprisde:
L] S T phn A -ml B0 000 00
Opis paayey Mwold igcama | 2 ryskow mapital, | 2 Innyeh dnoded
Pk ety
Hoarty sfinans.owane re drodkow publicenyeh I
Rak poprasdni
Prosbillimd 37 Ave v
[ et phr: A8 TT8 158,57 TS 158,57
i gyl Wil e did T ryskivw hapital, | I |iyeh dnddel
Msterialy NKUP S
24| um
Prshslamd pravisa; Roh popreednl:
w18 wt; | [ I.WI 8.00
Dpis el Wwola icana | Z ryskow mapital, | 2 Innych dnoded
Fok Daiday:
Koszty sfinansowane re Srodiow publiczmych
1n.-.m.n| 103 TO7,74
Frohiliad [ AvILa] Rak poproeded
an. 18 -ty | par: 58 Irm.lll ST 432.88
Dpis poayeyl Mol lgcana | £ ryshiw Rapital, | Z iiych dncded
Ustugi NKUP S
1m,4|| 1 507 48
Poduiaws prawna Rok popreedek
wr 18 w1 it 1m,n| 109,79
Ol poayefl Wwola cana | Z ryshive kapital. | 2 Innych Iroded
Reprezentacja NKUP L I
Pocdstans prawia; Rok pesxsiel
wt 18 i 1 pht; I8 m,nl 837,70
Oipis. poayefl Wwola lacana | 2 syshive hapital. | 2 Innyeh rdded
Rok besdary:
:llml 366,60
Posbaliws praveia; Rk paigreding
ari; 18 st | pai; I 1mlu| 138,90
Oipin poaycjl Kwola lacana | 2 ryshive hapital. | 2 Innyeh ndded
Parostshe kosety operacyjne NKLP L1 ..
:m.ul | 2 067 42
Poxbslinm [ravei Rak popraedni
an: 15 [CEi pan I-III-,HI I B 865,80
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v wwnsileee Mo
INFORMAC.JA DODATKOWA DOTYCZACA PODATKU DOCHODOWEGO
s oyl Wwola lcama | T eyshiow kapital, | 2 Inngoh droded
F. Mosaty nisusnawans 1a kossty uryskania proychodow w blakaoym roku, w Ll .
I ﬂl-m.ll I.NI 124 549,39
Fiak poperede.
-;'I.Illﬂ!l I.Hl -3 328.73
Opin poayel Mwola Mgama | T oyshio hapital, | I Innyeh droded
Rk heslay:
Odpis akiualizujacy nalaknodel
lfll-l-.lll [ 67 268,68
Prochiliwa prawiis POk popriede
M st 2a [T | wa-d
D porycil Kool I i T rywhiow hapital. | I innyeh brodel
Oduethi od pokycrek nalicrone, ne raplascone Ll
.32 30,32
Proabidima pravaius Hah pags i
w18 wt; 1 phr 11 W
Qe porycil e ] I rywhiw hapital. | Z innyeh el
Umowy cywilnoprawne 20108, wyplacone w 1020 (zarzad) .
um.ul 11 997,00
Pl ravis Rok poprmede
ey 18 wt; | pht: 8T i Iﬂ?.ﬂl § 037,00
o gyl Kwold edmd | I ryshow hapital. | I innyeh droded
Umowy cywilnoprawns 2018, wyplacone w 2020 roku P M
Iﬂl.ﬂl # 034,00
Poabilawi raveis; Rok poormeded
ey 18 wt; | pht: 8T W ll'l.ﬂl 879.00
Oipis poayel Mwotd ledma | I ryshow iapital, | X innyeh troded
Skiadki ZUS uméw o prace 10.2018 . I
Prauiawa prawiss; ok poprnednl
. 16 ity pht. &Ta m; l!ﬂnﬂl 3 388,30
Dipis posyefl Kwold leima | E ryshiw kapital. | Z innyeh groded
Skiadki ZUS uméw o prace 2018, wyplacone w 2020 L
'liﬂﬂ-,lll 18 033 80
Podutams prawisa; e ]
a8 ity phi  BTE 13 -ﬂ?m:l 437412
Bipls posyefl Kwola leama | ryshiow kapital, | Z Innyeh groded
Rerersa na niewyhorrystane uriopy pracownicos . —
um,ul 16 B84
Poduisws pravwia; Rok popraedek
a8 wt; par; 2T W -ul::.ul -8 922,02
Oipls poayefl Kwola lacama | 2 ryshivw bapital. | 2 lnnych bndded
Wycena bilansowa Rk besbacy:
“"-“l 17297
Poduisws pravwia; Rok poprasdek
wx 18a Lt phi; W 17.87 1787
O oyl Kwoida lacima I rynhivw hapital. | T Innych brddel
G. Koszty uznawane ra kossty uryskanla proychodde w roku biekgcym ujgte w L1 ..
ksiggach Lt ubdeglych, w tym: 'II-I'II-.I!| II.WI 11 696,79
Riak poproedei:
uml IMI 440 978,08
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INFORMAC.JA DODATKOWA DOTYCZACA PODATKU DOCHODOWEGO

[rp— Kowota bycana | £ zyshiw hapital, | Z inyah drted
Frodulsws prasns Fiak pogriede.
wt T8 et 1 it [} -II'IIH.-E A1 83988
Topen o Wwota Satina | T syshtow baphet. | inyeh irodel
Usnewy cywilnoprawne 2018, wyplacons w roku 3019 S
5 918,00 [ 5 018,00
Fosbalans o amea il g pafions
- 18 -t 1 . & " 3199,00] 3 150,00,
s pory Kowota kacima | 7 ryshiom haghal | 2 inesh ivided
" an Pok beaducy
.07 [ 17|
Piststona jneara FroR peprE—
= 18a 0 - W |m,wf 1 49203
g sy Wwols gcana | I iyshdw hagital. | 2 ineyes Srdded
Shiadhi ZUS umdw o prace 2018, wyplacone w 2019 L
719242 7 782,42
[P — Rah poprosie
-t T sty 1 i §Ta [} & Bod, N 4 58|
Ops poryel Wivots igwana | £ fyshiw haptal, | £ vyl irodel
Mk [ fay
W Strwls & Lad shlaghych. w tym:
0,00 0.00] 8,60
Rk g et
0,08 0.00| 0 00,
Copen poryLy Wwola ipcana | 2 syshow haptal. | 2 ineych Erdded
Y T T — -
0,00 0.00] 0.0
Rtk popepelen
a.00] 0.00] 500
Ops potyedl R e
J. Podutaws opodatkowania podstiem dochodosym R —
Ptk oot bt
Oye poayeid Fowcas e ana
& Podatsk dochodowy POk
Fiok pograsded

Strona | 126



INCUVO

Feel imagination

Dokument ofertowy Incuvo S.A.

Objasnienia do bilansu

1. Szczegolowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych Srodkow trwatych,
wartosci niematerialnych
zawierajacy stan tych aktywow na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia

przemieszcrenia

i zmniejszania r tytuwhu: aktualizacji

i prawnych oraz

wartosci,

inwestycji

nabycia,

diugoterminowych,

wewnetrznego oraz stan koncowy, a dla majatku amortyzowanego — podobne

przedstawienie standow itytutdw zmian dotychczasowej amortyzacji

umorzenia

a) Zmiany grup rodzajowych srodkow frwakych

SEF
HEH
B3t

lub

Wartosc brutto na

\ okreou 000 000 000 2327718 0,00 0,00 23 277,18
Zwiskszenia, wtym: D00 000 000 0,00 0,00 0,00 0,00
+  nabycie 000 000 000 0,00 0.00 0,00 0,00
»  przemieszczenie 000 000 000 0,00 0.00 0,00 0,00
s inne 000 000 000 0,00 0.00 0,00 0,00
Zrnisfszenia, w tym: D00 000 000 0,00 0,00 0,00 0,00
o likwidacjz 000 000  0.00 0,00 0.00 0,00 0,00
s sktuslizaca 000 000 000 0,00 0.00 0,00 0,00
i
+  zprzedss 000 000 000 0,00 0.00 0,00 0,00
+  przemieszczenie 000 000 000 0,00 0.00 0,00 0,00
+  inne 000 000 000 0,00 0.00 0,00 0,00
Wartosc brutto na
Komins oy 000 000 000 2227718 0,00 0,00 2127718
m““‘ napoczatek G50 Qo0 000 0 ZZETDES 0,00 0,00 22 E70.85
Zwiekszenia-
+  Umarzenie 000 000  0.00 408.33 0,00 0,00 406,22
biezare
Zmnigjszenia: 000 000 000 0,00 0.00 0,00 0,00
+  likwidacjz 000 000 000 0,00 0.00 0,00 0,00
s  sprzeds: 000 000 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00
* PrEGMESZCZEME  npo 000 0 000 0,00 0,00 0,00 0,00
weawneirzne
+  inne 000 000 000 0,00 0.00 0,00 0,00
Dk“":smu nia na kemiec .06 000 000 2327748 0,00 0,00 23 27718
Wartodé ksiegowa netto: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sporzadzone przez:
1
GLC .
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b) Zmiany grup rodzajowych warto$ci niematerialnych i prawnych

Wartosé brutto na poczatek okresu 908 713 46 0,00 1386 398,85 229511231
Zwigkszenia, w tym: 764 085,50 0,00 13 802,48 778 378,07

* nabycie 0.00 0,00 0,00 0,00

¢ przemieszczenie 0.00 0,00 0,00 0,00

*  inne 704 085,50 0,00 13002.48 778 378,07
Zmniejszenia. w tym: 0.00 0,00 0,00 0,00

¢ likwidacja 0.00 0,00 0.00 0,00

¢ aktuslizacis wartoscl 0,00 0,00 0,00 0,00

¢+ sprzedaz 0.00 0,00 0.00 0,00

¢ przemieszczenie 0.00 0,00 0,00 0,00

¢ inne 0.00 0,00 0,00 0,00
Wartosé brutto na koniec okresu 1673 399,05 0,00 1400 091,32 3073 490,38
Umorzenie na poczatek okresu: 340 767,72 0,00 556 398,84 897 166,56
Zwigkszenia

o Umorzanie biezaoe 113 580,24 0,00 7300248 187 281,72
Zmniejszenia: 0.00 0,00 0,00 0,00

*  likwidscja 0.00 0,00 0,00 0,00

*  sprzedaz 0.00 0,00 0,00 0,00

*  przemieszczenie wewngtrzne 0.00 0.00 0,00 0,00

*  inne 0.00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na koniec okresu 454 356,96 0,00 630 091,32 1084 44828
Wartosé ksiggowa netto: 1219 042,09 0,00 770 000,01 1 989 042,10

¢) Zmiany grup rodzajowych inwestycji diugoterminowych

Inwestycje w
wartosci

nemateriaine i
prawne

Wartosé brutto na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia, w tym: 0.00 0,00 0.00 0,00
* nabycie 0.00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia. w tym: 0.00 0,00 0.00 0,00
¢ aktuslizacis wartosci 0.00 0,00 0.00 0,00
Wartosé brutto na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00

Incuvo Spotka Akcyjna posiada udzialy w spoice Game Code Lab Sp. z 0.0. w likwidacji w wysokosci
214 000,00 zi. Na cato$¢ udziatow utworzony zostal odpis aktualizujacy.

Sporzadzone przez:

GLC .2
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2. Wartosc gruntow uzytkowanych wieczyscie.

Jednostka nie posiada gruntow uzytkowanych wieczyscie.

3. Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkow
trwatych, uiywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych umow, w
tym z tytutu umow leasingu

Ma dzien bilansowy 31.12.2019 Spotka uzytkuje na podstawie umowy najmu lokal przy wlicy
Ligockiej 103 w Katowicach. Spotka nie posiada wiarygodnie oszacowanej wartosci wynajmowanego
lokalu. WysokosE miesiecznego czynszu wynosi 4 451,71 zf netio.

4. Dane o strukturze wlasnosci kapitatlu podstawowego oraz liczbie | wartosci
nominalnej akcji, w tym akcji uprzywilejowanych

iczt . Procentowy udziat
L akeji posiadanych przez
Lp Hazwa tacona wartosc | akcjonariusza akcji
: akejonariusza . nominalna akcji w kapitale
Lwykle Uprzywilejowane zaki I_
Spofki
g |Andrzel 1 758 080 - 870 030,00 = 15,00 %
Wychowanieo
F Jarostaw Korczak 117 204 - 58 602,00 = 1,00 %%
] Tomasz Kowalski 117 204 - 58 602,00 = 100 %%
4 | Piotr Giza 117 204 - 58 802,00 = 1.00 %
S | Yetifen LLC 200 000 - 100 000,00 = 1.71%
5 | Wojciech Baorczyk 234 408 - 117 204,00 = 2,00 %
7 | Tadeusz Babieno 38 320 313 282 175 808,00 = 3,00 %
2 | Andrzej Kolankowski - 351812 175 808,00 = 3,00 %
¥ | Marcin Kozerski - 351812 175 806,00 = 3,00 %
10 E:uég’s'“““'"“] Blite - B 121 484 4 060 742,00 =t 89.20 %
Ogolem 2 582 400 9138 000 5 860 200,00 z¢ 100 %

5. Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

W roku obrotowym 2019, w okresie od 01.01.201% - 31122019, Spotka zanofowala sirate
w wysokosci 523 672,14 zi. Zgodnie z przygotowana przez Zarzad propozycja, strata zostanie pokryta
Z zyskow z nastepnych okresow.

6. Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,
wiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie koncowym

Sporzadzone przez:
g |

GLC st 3
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Stan rezerw
Stan na _ . - _ ; 5tan na koniec
Nazwa atek roku Iwiekszenia Wykorzystanie | Rozwiazanie 3 u
Rezerwa na
niewykorzystane urlopy 827185 168 841,84 0,00 0,00 2611378
Orgiem 9 271,55 16 841,84 0,00 0,00 26 113,79

7. Dane o odpisach aktualizujacych wartos¢ naleinosci, ze wskazaniem stanu na
poczatek roku obrotowego, zwiekszen, wykorzystania, rozwiazania i stanu na
koniec roku obrotowego

Stan odpisow aktualizujacych
Stan na N . . - . 5tan na koniec
Kontrahent bk roku Iwiekszenia Wykorzystanie | Rozwiazanie " u
Grupa Saternus 0.00 87 368,88 0.00 0,00 67 388,68
Crgtem 0,00 67 366,66 0,00 0,00 &7 266 66

8. Podziat zobowigzan wedlug pozycji bilansu o pozostatym od dnia bilansowego,
przewidywanym umowa, okresie splaty:
a. Do 1roku: 468 592,56 =t
- Wobec jednostek pozostatych: 468 592 56 =t
kredyty | pozyezki: 313 671,31 =t
Z tytutu dostaw i ustug: 27 588 76 =t
z tytutu podatkéw, ubezpieczen i innych $wiadczen 58 140,30 z¢
z tytwtu wynagrodzen: 69 192,19 =
b. Powyzej 1 roku do 3 lat: brak
Powyzej 3 lat do 5 lat  brak
Powyzej 5 lat: brak

9, Wykaz istotnych pozycii czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych

Wyszozegblnienie Kwota na koniec
roku chrotowego
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow (poz. BV aktywow bilansu), w tym: T 577,56
WAT naliczony do odliczenia w nastepnym okresie 184,88
WAT naliczony do odliczenia w01/2020 8374
Palisy ubezpieczeniows 220,80
Przychody na przetomie roku T 108,14
Bierne rozliczenia miedzyokresowe przychodow (poz. BV pasywow bilansu) — 604 45526
otrzymane dotacje do rozliczenia w czasie
Rozliczenie miedzyokresowe diugoterminowe 473 005,80
Sporzadzone przez:
1

Glc str. 4
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| Rozliczenie migdzyokresowe krotkoterminowe 131 449,37

10. Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem
jego rodzaju)

Incuve Spotka Akcyjna posiada kredyt w rachunku biezacym w banku BZWEBK, zabezpieczonym
wekslem in blanco w przypadku niedotrzymania umownych termindw splaty kredytu zaciagnietego na
podstawie umowy na sumy odpowiadajace aktualnym roszczeniom banku. Dodatkowo spotka posiada
pogyczke zawarla z Blite Fund Sp. 2 0.0,

11. Zobowiazania warunkowe, w tym rowniei udzielone przez jednostke gwarancje
i poreczenia, takie wekslowe; odrebnie naleky wykazac informacje dotyczace
gwarancji | poreczen wobec jednostek powigzanych

Incuve Spoétka Akcyjna jako zabezpleczenie nalesylego wykonania zobowiazan wynikajacych z
Umowy o dofinansowanie projektu o numerze POIR.01.02.00-00-0130/16-00 zloZyla do dyspozycii
MCBIR weksel wiasny In banco. Marodowe Centrum Badan | Rozwoju ma prawo wypemic weksel na
kwole przyznanego dofinansowania podiegajacego swrolowi wraz 2 naleznymi odsetkami. Dodatkowo
spotka posiada kredyl w rachunku biezacym w banku BZWBK, klory rownie:z zabezpieczony jest
wekslem In blanco w przypadku niedotrzymania umownych termindw splaty kredytu zaciagnietego na
podstawie umowy na sumy odpowiadajace akfualnym roszczeniom banku,

12. Liczba oraz wartos¢ posiadanych papleréw wartosciowych lub praw, w tym
Swiadectw udzialowych, zamiennych dluinych papieréw wartosciowych,
warrantow i opcji, ze wskazaniem praw, jakie przyznaja.

Udzialy w jednostkach Ihoid Wartodd w i
Game Code Lab Sp. z 0.0. 142 214 000,00

2 uwagl na likwidacje spoiki Game Code Lab Sp. z 0.0, w roku 2017 dokonano odpisu aktualizujacego
na cala wartosé posiadanych udziatow.

13, Kwota kosztéw zakonczonych prac rozwojowych oraz kwota wartosci firmy, a
takie wyjasnienie okresu ich odpisywania, okreslonego odpowiednio w art. 33
ust. 3 oraz art. 44b ust. 10,

Koszty rakonoronych prac rozwojowych

System SPINE 454 356 50
Wartodd brutto QOB 713,48
Urnorzenie ne dried 31,12 2018 454 350,00
Projekt Gameinn 784 885,50
Sporzadzone preez.
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[ Wartos¢ brutto 764 685,50
"Umorzenie na dzied 31.12.2010 0.00

Zakonczone prace rozwojowe (System SPINE) dotycza platformy serwerowej. Rozwdj technologi
serwerowych jest znacznie wolniejszy niz rozwoj technologii zwiazanych z interfejsem uzytkownika.
Wynika to w gtownej mierze z przeznaczenia takiej platformy serwerowej, ktora wykorzystuje interfejs
API do komunikacji z aplikacjami. Na tej podstawie Zarzad uznal, iz czas przydatnosci stworzonej
technologii oraz okres w ktorym bedzie ona mogia byc wykorzystywana bez zmniejszenia jej
uzytecznosci i przydatnosci zaréwno dla Spofki jak i moze by¢ oferowana ewentualnym odbiorcom
zewnetrznym wynosi 8 lat.

14. W przypadku gdy skiadnik aktywow lub pasywow jest wykazywany w wiecej niz
jednej pozycji bilansu, jego powiazanie miedzy tymi pozycjami; dotyczy to w
szczegolnosci podziatu naleznosci i zobowiazan na czesc diugoterminows i
krotkoterminowa.

Nie dotyczy Incuvo Spotka Akcyjna.

15. Kwota dokonanych w frakcie roku obrotowego odpisow aktualizujacych
wartos¢ aktywow trwalych odrebnie dla diugoterminowych aktywow
niefinansowych oraz diugoterminowych aktywow finansowych.

Nie dotyczy Incuvo Spotka Akcyjna.

16. W przypadku gdy skiadniki aktywow niebedace instrumentami finansowymi sa
wyceniane wediug wartosci godziwej
a) istotne zatoZenia przyjete do ustalenia wartosci godziwej. w przypadku gdy dane
przyjete do ustalenia tej wartosci nie pochodzg z aktywnego rynku,

Nie dotyczy Incuvo Spotka Akcyjna.

b) dla kazdej kategorii sktadnika aktywow niebedacego instrumentem finansowym -
warto§¢ godziwg wykazana w Dbilansie, jak rowniez odpowiednio skutki
przeszacowania zaliczone do przychodow lub kosztow finansowych lub odniesione
na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny w okresie sprawozdawczym,

Nie dotyczy Incuvo Spotka Akcyjna.

c) tabele zmian w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny obejmujaca stan kapitaiu
(funduszu) na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego oraz jego zwiekszenia i
Zmniejszenia w ciggu roku obrotowego.

Sporzadzone przez:
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Mie dotyezy Incuva Spofka Akeyjna,
17. Informacja na temat Srodkdw pienieinych zgromadzonych na rachunku VAT

Stan Srodkow na rachunku VAT na dzien 31.12.2019 wynosi 0,00 21

Sporzadzone przez:
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Objasnienia do rachunku zyskow i strat

1. Struktura rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) i terytorialna (kraj, eksport)
przychoddw netto ze sprzedazy produktow, towarow | materiatow

1a. Informacie o przychodach

2019 (w =) 2018 (w )
Lp. Wyszczegolnienie
kraj UE eksport kraj UE eksport

1. | Przychody ze sprzedazy

produktw i ustug T80 221,84 | 21 353,58 15 124,83 287 228,37 58 382,52 32 716,30
2. | Przychody ze sprzedazy towardw

i raterial 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

RAZEM 790 221,34 | 2135356 | 1512493 | 297 229,37 | 5639252 @ 3271630

1b. Zmiana stanu produktow — (38 350,86 zF).

2. Wysokosc | wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujgcych srodki trwate

Spotka nie dokonywata odpisow aktualizujacych wartosc srodkow trwakych.

3. Wysokosc odpisdw aktualizujacych wartosc zapasow
Zgodnie z przyjetym zarzgdzeniem numer 01/04/2020 z dn. 22.04.2020, w grudniu 2019 roku jednostka
zaliczyta do pozostatych kosziow operacyjnych pozostats wartosc nieodpisanych w kosziy wydatkow
zwiazanych z naktadami na produkty  Createrria”, (AR Blocks”, Pong”, HEX". Wartosc odpisanych w
pozostate koszty operacyjne naktadow to 407 1658 29 =t

4. Informacje o przychodach, kosztach | wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidziane] do zaniechania w roku nastepnym

W roku obrotowym 2019 nie wystapity zdarzenia zwiazane z zaniechaniem lub ograniczeniem
driatalnosci. Spotka nie przewiduje w nastepnym roku ograniczen w zwiazku z prowadzoni
driatalnoscia gospodarcza.

5. W przypadku jednostek, ktore sporzadzajg rachunek zyskow i strat w wariancie
kalkulacyjnym, dane o kosztach wytworzenia produktow na wiasne potrzeby
oraz o kosztach rodzajowych

Sporzadzone przez:
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Mie dotyczy Incuvo Spotka Akcyjna. Spotka sporzadza rachunek zyskow | stral w warancie
porbwnawezym,

6. Koszt wytworzenia Srodkdéw trwalych w budowie, w tym odsetki oraz
skapitalizowane réinice kursowe od zobowigzan zaciggnietych w celu ich
sfinansowania

Srodki trwale Koszty wytworzenia W tym koszty ﬁmmi =
m ZOWANE FOENICE
opée odsetki o
Oddane w 2010 r. do
uzytkowania 0.00 0.00 0.00
W budowie 0.00 0,00 0.00

7. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakfady na
niefinansowe aktywa trwale; odrebnie nalezy wykazac poniesione i planowane
naktady na ochrone Srodowiska

Plancwiiive fid faStepny
0 rok

Poniesione w roku

1. Wartosci niemateriaine | prawne 778 37RO 0.00

2. Srodkl trwale 0.00 0.00

- w tym sluzgee schronie Srodewiska 0.00

3, Srodkl trwale w budowie na konbec roku 0.00 0.00
abrotowege:

- wi tyrm sluzgoe cohronie drodowisks

4, Inwestycie w nigruchomaodcl | praws oraz 0,00 0,00

wartoscl niematerialng | prawne

9, Kwota | charakier poszczegolnych pozycii przychodow lub kosziow o
nadzwyczajne] wartosci lub ktdre wystapily incydentalnie

W Incuvo Spétka Akcyjna w okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2019 nie wystapity wyZej wymieniong
zdarzenia.

10, Odsetki oraz roinice kursowe, kiore powiekszyly cene nabycia towardow lub
koszt wytworzenia produktéw w roku obrotowym

Mie dotyczy Incuvo Spofka Akcyjna

Sporzadzone preez;
-1
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Objasnienia do rachunku przeplywow pienieznych

W czesci AN rachunku przephwow pienieznych ujeto zmiany w poszczegalnych grupach
aktywow i zobowiazan w stosunku do okresu poprzedniego oraz pozostate korekty z tytutu
wrynikow na dziatalnosci finansowej, inwestycyjne) | amortyzacii, w tym m_in.:

AN10 korekta dotyczy dotacyi odpisane] w pozostate przychody operacyjne oraz wartosc
amortyzacji sfinansowanej w czesci otrzymana dotacja;

C.|.4 wphyw to ofrzymana dotacja z Marodowego Centrum Badan | Rozwoju;

C.11.9 wydatek to zwrot niewykorzystanej dotacji od Marodowego Cenfrum Badan i Rozwoju.

Sporzadzone przez:
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Kursy przyjete do wyceny

Do wyceny sktadnikdw aktywow i pasywow wyrszonych w walutach obcych na dzien bilansowy

zastosowano srednie kursy walut NEP ogloszone w dniu 31.12 2018r. — tabela nr 25 1/AMNBRP/2018.

Objasnienia do instrumentow finansowych

1. Transakcje zabezpieczajace ryzyka kursowe stop procentowych, cen surowcow
np. kKontrakty terminowe (forward), transakcje swap, opcje walutowe put lub call
rawartych przez jednostke

W okresie sprawozdawczym nie wystapity whw transakce zabezpieczaiace ryzyko kursowe.

Objasnienia do zawartych przez jednostke umow, istotnych

transakcji i niektorych zagadnien osobowych

1. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke
umdw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich
wphywu na sytuacje majatkowa, finansowa | wynik finansowy jednostki

W roku cbrotowym 2019 nie wystapity umowy nieuwzglednione w bilansie, a majace wplyw na occeng

sprawozdania.

2. Informacje o istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez
jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powiazanymi

W oroku 2019 nie wystapity transakcje zaware przez jednostke ze stronami powiazanymi na innych

wiarunkach niz rynkowe.

3. Informacje o przecietnym zatrudnieniu w roku obrotowym

Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym 2018 wyniosko: 8,84 osoby.

4. Informacje o wynagrodzeniach, fjcznie z wynagrodzeniem z zysku,
wyplaconych lub naleinych osobom wchodzacym w  skiad organow
zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujacych spotek handlowych za
rok obrotowy

Sporzadzone przez:
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W oroku 2018 osobom wchodzacym w skiad organdw zarzgdzajgscych i nadzorujacych wyplacono
wynagrodzenia o lacznej warlosci 46 780,00 =zt

5. Informacje o poyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych
osobom wchodzacym w sklad organow zarzadzajacych, nadzorujacych albo
administrujacych  spotek  handlowych, ze  wskazaniem — warunkow
oprocentowania i terminow splaty

Czlonkowie organdw zarzgdzejacych | nadzerujacych nie majas na dzien bilansowy wobec spolki

zobowigzan z tytulu pozyczek.

6. Informacje o wynagrodzeniu biegiego rewidenta lub podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych, wyplaconym lub naleinym za rok
obrotowy

Wynagrodzenie bieglege rewidenta lub podmioctu uprawnionegoe do bedania sprawozdania

finansowego wynosi 8 000,00 zi netto.

Objasnienia niektorych szczegolnych zdarzen

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych
w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego, w tym o rodzaju popetnionego
btedu oraz o kwocie korekty

Mie dotyezy Incuvo Spofka Akoyina

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Incuve Spolka Akcyjna uchwaly Nadzwyczejnego Walnego Zgromadzenis w dn. 02.04.2020 oraz
01,08,2020 dekenele podwyzszenia kepiteiu zakiadowego spélki o kolejno 815 385,00 zi | 688 887,50
i,

Fod koniec 2018 r. po raz pierwszy pojawity sie wisdomodci z Chin dofyczace COVID-18
(keronawirusa), W pierwszych miesigoach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sig ne calym Swiscie, & jego
megatywny wplyw objgl wiele krajdw. Chociaz w ochwill publikecji niniejszege sprawozdenia
finansowego sytuacja te weoiaz sig zmienia, wydaje sie, e negatywny wphyw na handel Swistowy | na
jednostke moze byd powaznigjszy niz plerwotnie cozekiwano.

3. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, w tym metody wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania

sprawozdania finansowego, jezeli wywieraja one istotny wplyw na sytuacie
Sporzadeone przez:
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majatkowa, finansowa | wynik finansowy jednostki, ich przyczyny
i spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale
(funduszu) wlasnym

Spdika nie dokenals zmisn w polityce rachunkowegei,

4. Informacje liczbowe zapewniajace pordwnywalnos¢ danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Mie dotyczy Incuvo Spdika Akcyina.

Objasnienia dotyczace jednostek wchodzacych w sklad grupy
kapitalowej

1. W Jednostee nie wystepuja przedsigwziecia podlegajace konsolidac)i

2. Jeieli jednostka nie sporzjdza skonsolidewanege sprawozdania finansowego,
korzystajae ze zwolnienia lub wylaezen, informacje o:

a) podstawie prawnej wraz z danymi uzasadniajacymi odstapienie od konselidacji,

Jednostks kerzysta ze zwolnienia ze sporzadzania skonscolidowanepo sprawozdania finansowego ne
podstawie artykulu 58 ust. 1 Ustewy z dnia 20 wrzegnia 1984r. o rechunkowesei, (. Dz. U. z 2018 r.
poz. 361).

b) nazwie | siedzibie jednostki sporzadzajace) skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na wyzszym szczeblu grupy kapitalowe) oraz miejscu jege publikacji,

Mie dotyezy Incuve Spélka Akoyjna

¢) podstawowych wskainikach ekonomiczno-finansowych, charakteryzujqoych
dziatalnosd jednostek powigzanych w danym i ubiegtym roku obrotowym, takich
jak: przyehody netto ze spreedazy produktow, towarow | materialbw oraz preychody
finansowe, wynik finansowy netto oraz kwota kapitatu (funduszu) wlasnego, z

podzialem na grupy, wartosé aktywow, przecigtne roczne zatrudnienie,

Game Code Lab sp. z 0.0. w likwidacji Kwota w zi
Przychody ze sprzedazy 0.00
Pozostale preychady i zyski 1.58
Yiynik finansowy netto = 4 362,04
Kapital wiasny: 811,88
- kapitat podstawawy 4 874,02
Sporzadzone priez:
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WWartass aktywow 803,71

Przecigtne roczne zatrudnienie - 0 osoby

d} rodzaju stoesowanych standardow rachunkowosci przez jednostki powiazane,

Jednostka Game Code Lab Sp. z o.0. stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci.

3. MNazwa, adres siedziby zarzadu lub siedziby statutowe] jednostki oraz forme prawng
kazdej z jednostek, ktorych dana jednostka jest wspolnikiem ponoszacym

nieograniczona odpowiedzialnosé majathows.
Mie dotyczy Incuvo Spotka Akcyjna.

4. Jednostka ma 31.12.2019 posiada 5591 % udzialow w kapitale podstawowym Spolki

Game Code Lab Sp. z 0.0, w likwidacji.

Przychody przedstawione w ponizsze| tabeli dotyczg tylke | wytacznie przychodéw zafakturowanych w
roku 2018.

Nazrwa jednostki powigzanej Przychody Koszty
Game Code Lab Sp. z o.0. w likwidacji 1,36 0,00

Powazne zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci

W Spdfce na dzien bilansowy nie wystepuja zagrozenia dla kontynuacji dzistalnosci.

Sporzadzone przez:
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2. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego
Incuvo S.A. za rok 2019

budujemy zaufanie

{gs ‘. W audycie

think global - think tgs

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO

BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI

INCUVO S.A.

ZA ROK OBROTOWY, KTORY ZAKONCZYt SIE
31 GrRUDNIA 2019 R.

Poznan, dniz 10 czerwca 2020 r.
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SPRAWOZDAMIE MIEZALEZNEGO BIEGLEGD REWIDENTA I BADANIA ROCINEGO SPRAWOZDAMNIA
FINANSOWEGD

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
INCUVO 5.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdonio finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie zatzczonsge rocznego sprawozdania finansowego INCUVO S.A. [Spotki,
Jednostki) z siedzibg w Katowicach (40-568), przy ulicy Ligockiej 103, za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie
dnia 31 grudnia 2019 r_, na ktore sktada sig:
a. bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2019 r., ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
2 517 tys. zt,
b. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r., ktary
wykazuje strate netto w wysokosci 524 tys. zi,
€. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia
2013 r., ktore wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 499 tys. o,
d. rachunek priephywow pieniginych za rok obrotowy od dnia 1 styczmia 2019 r. do dnia
31  pgrudnia 2019r,  kedry wykazuje  zmniejszenie  stanu  Srodkow  pieniginych
o kwote 195 tys. zi,
e. informacja dodatkowa zawierajjca wprowadzenie do sprawoizdania finansowego oraz dodatkowe
infarmacje i abjasnienia,
{zalgczone sprawczdanie finansowe).
Maszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowa:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2019 r,,
araz jej wyniku finansowego i| przephywow pieniginych za rok cbrotowy za rok obrotowy zakonczony w
tym dniu zgodnie  majgcymi zZastosowanie priepisami ustawy I dn. 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkewosci [ ustawa o rachunkowosici — Dz. U. z 2019 r,, poz. 351 z pdin. zm.) oraz przyjetymi
tasadami (polityka) rachunkowosc,

b. jest zgodne co do formy | tresci 2 obowigzujgcymi Jednostke proepisami prawa i statutem Spotki,

¢. zostalo sporigdzone na podstawie prawidiowo, zgodnie @ priepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowodci, prowadzonych ksigg rachunkowych.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie 2 Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standarddw Badania proyjetymi uchwalty Krajowaj Rady Bieghych Rewidentdw
nr 3430/52a/2019 1 dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz inmych
dokumentdw,  poiniejszymi smianami (,X58") oraz stosownie do ustawy 2 dnia 11 maja 2017 r. o bieghych

AMI T ip 566
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rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym ([, ustowoe o bieghych rewidentoch” — tekst
jedmolity Dz. U. z 2019 r., poz. 1421, ze zm.). Nasza odpowiedzialnosc zzodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedziolnoid biegiego rewidento ro bodanie
sprawozdaniag finonsowego.

Jesteimy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiggowych [, kodeks IFAC®) przyjetym wchwalg Krajowej Rady Bieghych Rewidentow oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktdre majg zastosowaznie do badaniz sprawczdan finansowych w Polsce
Wypednilimy nasze inne obowigzki etyczne zpodnie z tymi wymogami i kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma swdytorska pozostzli niezaleini od Spotid
zgodnie z wymogami niezzleinosci okraslonymi w ustawie o bieghych rewidentach.

Uwazamy, e dowody badania, ktore uzyszkalismy, 53 wystarczajgce | odpowiednie, aby stanowic podstaws
dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwroceniem uwagi

— zdarzenie po zakonczeniu okresu sprawozdawizego

Zwracamy uwage na informacje przedstawiong w pkt nr 2 w pozycji objasnienia niektorych szczegdinych
zdarzen w informacji dodatkowej, w ktorej opizano zdarzenia po dacdie bilansu zwigzane z wystgpieniem
koronawirusa SARS-CoV-2 ktdrego skutki s3 przedmiotem analiz Zarzgdu Spotki. Ma dzizn wydaniz opinii nis
mozna w sposob wiarygodny oszacowad wphywu pandemii na dzisfalnoss Spotki i jej przyszie wyniki.

Masza opinia nie zawiera zastrzeien odnosnie tej sprawy.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Madzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest cdpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowsdzonych ksizg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgthowsj i
finansowej i wyniku finansowego Spdtk zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
{politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawsa | umows, a tzkie za kontrole
wewnetrzna, ktorg Zarzgd uznaje za niezbedng aby umoiliwic sporzgdzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgoego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzgdzajac sprawozdanie finansowe, Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dzistzinosci, ujzwnienie, jeieli ma to zastosowanie, spraw Iwigzanych z kontynuacs
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstzwy rachunkowosd, z wyjgtkiem
sytuacji, kiedy Zarzgd albo zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo zaniechat prowadzenia dzistalnosd albo
nie ma Zadnej realngj altermatywy dia likwidacji lub zaniechania dzizfzlnosci.

Zarzad Spotki oraz Crtonkowie Rady Madzorczej s3 zobowizzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Cronkowie Rady Madzorczej s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawoczdawczosci finansowej
Spotki.
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Odpowiedzialnodé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami 5§ uzyskenie racjonalne] pewnoici, czy sprewozdanie finansowe jako catoif nie zawiers
istotriego zniekstalcenia spowadowanego ostustwem lub bigdem oraz wydanie sprawozdania 2 badania
zawierajgcego naszy opinig. Racjonalna pewnodc jest wysokim poziomemn pewnodci, ale nie gwarantuje, e
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztaicenia
mogg powstewat na skutek oszustwa lub bigdu | 53 uwaiane 3 istotne, jezeli moina racjonalnie oczekiwad,
ie pojedyncio lub igcznie moghyby wplyngé na decyzje gospodarcie ulytkownikdw podjgte na podstawie
tego sprawozdania finansowego,

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do prazysze] rentownedci Spofki ani efektywnodc lub
skutecznodci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w proysziodci.

Podeczas badania zgodnego z K58 stosujemy zawodowy o3gd | zachowujemny zawodowy sceptycyzm, a takie:

g. identyfikujemy | ocemiamy ryzyka istotnego znieksztafcemia sprawordania  finansowego
spowodowanego oszustwem lub biedemn, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore 53 wystarczajace | odpowiednie, aby
stanowic podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztaicenia wynikajacego
z oszustwa jest wieksze nii tego wynikajgcego z bledu, poniewai oszustwo moie dotyczyd zmowy,
falszarstwa, celowych pominigd, wprowadzenia w btad lub obejicia kantroli wewnetrznaj;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosowne] dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktcre s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

c. oceniamy odpowiednicsc zastosowanych zasad (polityki] rachunkowodci oraz zasadnoif szacunkdw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spditki;

d. wyciaggamy wnicsek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotkd zasady kontynuaci
dziatalmosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddw badania, czy
istnieje istotna niepewnoic zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktdra moie poddawad w znaczacs
watpliwoif zdolnosit Spotki do kontynuacji dziatalnosci. leieli dochodzimy do wniosku, ie istnisje
istotna nmiepewnosc, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdamiu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia 3
nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski 53 oparte na dowodach badania uzyskanych
do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub
warunki mogg spowodowad, 2e Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalmosci;

e. oceniamy ogdlng prezentacje, strukture | zawartosc sprawozdania finansowsego, w tym ujawnieniz,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje | zdarzenia w sposob
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Madzorczej informacje miin. o planowanym zakresie | czasie przeprowadrenia
badania oraz znaczgcych ustaleniach badamia, w tym wszelkich znaczgcych sisbosciach  kontroli
wewnetrzne], ktdre zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprowozdanie z dziofalnosci
Mz inne informacje skiada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok cbrotowy zekonczony 31 grudnia
2019 r_ |, sprawozdanie z dziatalnosci”).
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny 2a sporzgdzenie sprawozdania : dziatalnosci zgodnie 2 przepisami
prawa.

Zarzgd Spétki oraz Cxlonkowie Rady Nadzorcze) sy robowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie 2
dziatainodci Spotki speiniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnodci. W zwigzku
2 badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zaponanie sig e sprawozdaniem
2 dziatalnodcl, | czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub
naszy wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sig istotnie znieksztatcone. Jeili na
podstawie wykonane| pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia w sprawozdaniu : dziatainodci, jestedmy
zobowijzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowijzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniet wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnodci
zostato sporzydzone zgodnie 2 przepisami oraz cxy jest zgodne 2 informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym,

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnodci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalinosci Spotki:
». zostato sporzadzone 2godnie 2 art. 45 ustawy o rachunkowedci,

b. jestzgodne 2 informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania odwiadczamy, te nie
stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen,

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Zwracamy uwagg, ie Spotka nie dochowats wymogow wynikajgcych 2 art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych,
co do wysokodcl kapitatu wiasnego. W zwigzku z tym istnieje konieczno$é podjgcia przez zgromadzenie
wiaicicieli decyzji o dalszym istnieniu spotki.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Piotr Bataban.

Piotr Bataban
Biegly rewident nr ewidencyjny 10789

dziatajgcy w imieniu SAUDYT sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Kochanowskiego 24/1,
wpisanej na listg firm audytorskich pod numerem 3363,
BoEpusme
Pz

Piow Crzegorz
Poznan, dnia 2 czerwca 2020 r. Baiaban

Date / Dazx: 2
06-1019:24
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3. Dane finansowe za 1 kwartat 2020 roku

Ponizsze dane finansowe nie podlegaty badaniu ani przeglagdowi przez biegtego rewidenta. Majg one wytgcznie
charakter szacunkowy.
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l. Bilans

Incuvo S5.A.

ul. Ligocka 103
40-568 Katowice

MIP: 6342805589

Spidica doradziwa padatkoweno

GLC ACCOU

NTING 5p. z 0.0.

NIF: 954-247-51-17

A

A1
ALL
A1
AL3
A.L4
.11
A1
AL La
AL Lb
AL Le
Al Ld
a1, 1e
AL
A.11.3
A1
.01

A,111.2

A3
ALY
BV, 1
A1V.2
a3
AdV.3a
BV, 380
A1y, 3800
L T I
A0V 3

a1V, 3.b

AV 3D
AV 3D
A1, 3bi
AV 3D
A,
AV 3L
AV, 3
LW LT T
LN Y
a4
AN

a1
AN.2

[1]

[

B.1.1
B.12
B.1.3
B.14
B.1.5

Bl

B.11.1
B.ll.La
.11 1.8
B Ladl

Dpis
Aktywa
+Akbywa trwale
+Wartosci niemateriaing i pravne
+Koszty zakodiczonych prac roawojowych
+Wartast firmy
+Inne wartoddi niemateriaine i prawne
+Zaliczki na wartoi niematerialne i prawne
+Rzeczowe akbywa rwzle
+$rodki frwsade
+grunty w tym prawo ubytkowania wisczystego gruniu)
+hudynki, Iokake | obiokty indynierl lydovej | wodnaj
+urzgdzenia technicane | maszymy
+4rodld transportu
+inne Sroddki rwake
+Srodkl trwale w budowle
+Zalicaki na srodki reake w bodowis
+Maletnascl diugaterminawea
+0d jednislak powigzanych
+0d pozoetakych jednostek, w kbdrych jednosta poslada zaangaio
wania w kapitala
+0¢ precstabych jednostek
+Inwestycja diugoterminowa
+Nieruchamcdci
+Wartascl nlematerlaine | pravwne
+Dhugoterminoee sklywa Tnansowe
+w jedneostach powlgzanych
+uddaly lub akcje
+Inne paplery wartasclowe
+uddekne pabyceki
+Inne dlugoterminowe aldywa finansowe
+w posostalych jednastkach, w kibrych jednosika posiada zaanga
fowania w kapitale
+uddaly lub akcje
+inme papiery wartasciowa
+udziakne posyrzki
+inme dlugoterminowe adywa finansowe
+w ponastalych jednastkach
+udzaly lub akcje
+inme paplary wartasckowa
+udselene poabyezki
+inne dlugoterminowe akdywa finansowe
+Inne inweslycje diugaterminaws
+Dhugoterminowe rozlicoania mipdzyokresowe
+0klywa ¢ lubu odroczonega padatku dechsdowega
+Innia rozliceanla migdoyokresowe
+iklywa alirolowe
+Zapasy
+Materiaty
wrdlprodubty | produkly w toku
+Produkdy golawe
+ Towary
+Zaliceki na destawy
+Nalebnoscl krdtkoterminowe
+Malemada od jednoslek powigeanych
+2 bytubu dostaw | uslug, o okresia sphaty:
+i0 12 miesioey
+powyial 12 miesiooy

Bilans na dzien 31.03.2020

31.12.2019
2517 104,45
2013 310,10
1 989 042,10
L 219 042,09
0,000
F70 (00,01
0,00
0,00
0,000
0,00
0,00
0,00
0,00
0,01
0,000
0,01
10 752,00
0,06

0,00

10 732,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,0

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

13 536,00
13 536,00
0,00

503 754,35
245 162,21
0,00

54 3m, 7
153 921,44
0,00

36 900,00
159 126,61
0,00

0,00

0,00

0,00

31.03.2020
2314 530,97
1931 712,37
1907 410,51
1 152 410,50
0,010
T55 000,01
0,00
0,00
0,00
0,0
0,000
0,00
0,00
0,01
0,000
0,01
10 765,86
0,06

0,00

10 765,856
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,0

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

13 536,00
13 536,00
0,00

382 818,60
209 609,43
0,00

54 3m,77
153 238,66
0,00

2 000,00
28 912,16
0,00

0,00

0,00

0,00
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Numer Oipiis
B.IL.Lb +inne
+Halainasd od pomstalych jednostek, w kidrych jednostka posiad

BILZ a zaangazowania w kapitala

B.IL2a +1 tpluby destaw i ushug, o okresia spialy:

B.L2.ald +do 12 mlesiecy

B.IL2ad +powyie) 12 missisey

B.lL2b +Inne

B3 +Haleineds od pamstalych jednadek

B.ll.3a +2 tytubu dostaw | uslug, o okresie sphaty:

B3 +do 12 mistiacy

B.1L3aldl +powyial 12 miesiecy

B.LLh +2 byl podatide, dotachi, ced, ubespiecze spalecoyth | adra
wolnych orag innych Tyluddw publicenaprawnych

B.IL3.c +inne

B34 +naleinasd dochodeone na drodze sqdowej

B.111 +Invwestycla krdthotarminowe

B.II1.1 +Eratkoterminawe akbywa finansaowa

B.IILla +w jednostkach powigzanych

B0 10 +udadaly lub akcja

B L& +inme papiery wartobciows

B, 1.4 +uddckne paryczki

B 180 +inme krdtkaterminowe aktywa finansowe

B.100.1.h +w ponastalych jednostkach

B Lhi +udzizly lub akcje

81111,k +inne papiory wartasciowe

B0 1. b +uddelne pakyczki

8111 1.b.0w +inne kratkaberminavos akbywa finansaowe

B.1.1.c +&rodkd pleniaine | inne aktywa plendaine

B.IIL.1.c +arodki pienigime w kasie | na rachunkach

B0 Lol +inne Srodkl pieniedne

B0, i +inne aktywa pienigme

B.111.2 +Inne inwestycje krdtkoterminowe

BV +Rrdtkoterminoese mdicienia migdzyokrosowe

C +Naleine wpkaty na kapitad [fundusz) podstawowy

o +Udziaky (akcie) wiasne
Pasywa

A +Eapital {fundusz) wiasny

Al +Kapital (fundusz) podstawawy

a,11 +Kapital (fundusz) sapasowy, w bym;

AL nadwya w_arr.ae‘.cl spraedaty (wartobd emisyjne]) nad wartoscia n
arminalng udziside (akeji)

Lo +Kapltal (fundusz) z aktuallzacji wyceny, w tym:

AN 2 Uylubu aklualizacii wartods godzivej

AN +Pozostale kaplitaly (fundusee) rezerwowe, w tym:

AN +hworaone modnie @ umowy (slatulbern) spitki

A1 na udzlaky (akcie) wiasne

1% +Zysk fSlrata 2 lal ubieglych

LB +2ysk/Strata nalto

X1 +Oclpisy & eysho netlo w ociggu roku cbralowego (wislkod ujemna)

B +Zabowlgzania | raparwy na mbawlgzanlia

.1 +Rezerwy na sabowigzania

B.L1 +Razerwa 2 tytulu odroczonego podatky dochodowego

B.1.2 +Rezerwa na Swisdcrena emendaine | podadebine

B.lla +dhugaterminowa

B.1L10 +hrdkalerminowa

0.3 +Pomstale raparwy

B.13a #dhugotarminome

B.13b +hritkoterminowe

.11 +Zabsowigeania diugoterminome

B.L1 +Wobec jednostek powlgzanych

B3 +Wolier passtalych jednastak, w kdrych jednodka posisda zasn

gakovanie w kapitale

31122019
0,00

0,00

0,08
0,00
0,00
0,00
159 136,61
142 903,18
142 903,18
0,00

1,00

16 232,43
0,0

41 867,97
o1 857,97
0,00

0,100

0,00

0,10

0,0

0,00

0,00

0,0

0,0

0,0

41 867,97
1 857,97
0,00

0,00

0,00
75775
0,0

0,06

1517 104,45
1 417 621,84
5 BEO 200,00
1 674,00

o1 674,00

0,00

0,00

0,0

0,00

0,08

-4 010 560,02
<513 672,14
0,00

1 089 482,61
26 434,79
EFANLI]

26 113,79
0,00

26 113,79
0,00

0,00

0,0

0,00

0,00

0,00

strona: 2

31.03.2020
0,00

0,06

0,00
0,00
0,00
0,00
28 912,16
10 165,40
10 105,40
0,00

34,76

18 772,00
0,00

142 957,42
142 957,42
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

142 957 42
121 33742
21 620,00
0,0

0,00
1339,%
0,00

0,00

1 314 530,97
1 249 263,00
5 860 200,00
91 674,00

41 674,00

0,0

0,00

0,00

0,00

0,00

-4 534 252,16
- 168 358,81
0,00

1 065 267,594
26 434,79
1,00

26 113,79
0,00

26 113,79
0,00

0,00

0,06

0,00

0,00

0,00
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Murmer

B.1L3
B.I13.a
B.IL3.b
B.IL3c
B.1I.3.d
B.1l3e
B.111
81101
B0l
BLLLal
BT 1800
B.LL1Lb

B.IIL2

B.lllL2a
B.IIL2.4.0
B2
B.IIL2.h
B3
B.IL3a
B.LL3b
B.IL3.e
B.I1L3.d
B, 100,30
B.I1L3.d.v
81001 3.e
B.ILL3.f

81113

B.IIL3Nh
B I3
B.111.4
BV
B.Iv.1
B.Iv.2
B.1V.2a
B.IV.2h

Dipis
+Wohies pazostalych jednastak
+hredyty | poryczki
+2 tytubu emisji duinych papientw wartodciowych
+inne zobowlazania finansowe
+aobowigzania wekslowe
+inne
+Zabowigzania krdlkalerminowe
+Wobec jednostek powlgzanych
+2 Iylubu destaw i ushug, @ okresie wyrnagalnec
+do 12 miesiecy
+powyle) 12 misdisey
+inne

+Zobawigeania wabec poecstakbych jednostek, w kldrpch jednostica
posiada zaangakovwanie w kapitals

+2 hytuby destaw | uslug, o okresia wymagalnescl
+i0 12 miesieoy
+powyiaj 12 miesicy
+ifne
+Wobec pazostalych jednastek
+hragdyly | pokyezki
+2 tytubu emisjl dluinych paplerdw wartosclowych
+inne mbowigzania Tnansomee
+2 hytubu dostaw | ushug, o okresie wyrmagalnosci:
+do 12 miesigoy
+powyie) 12 miesiecy
+zaliczki otrzymana na dostavey
+2nbowigzania wekslowe
+Z hytulu podatkdw, dotacji, col, ubezpieceen spobecznych | zdro
wotnych oraz innych bebuddw publicenoprawnych
+2 tytuby wynagrodzed
#inne
+Fundusze specjaing
+Rozliczania migdomkresowe
+Ujemna wartota&d firmry
+Inne roglicoania migdopokresowe
+dhugoterminowe
+hratkoterminowe

Duata wydruku; 05062020
Operator; Sabeb

=== KONIEC WYDHELKL ====

31122019
0,00
0,00
0,00
0,08
0,08
0,00
468 502, 56
0,00
0,00
0,00
0,08
0,00

0,00

0,08

0,08

0,00

0,00

B8 502,56
313 671,31
0,00

0,08

47 568,76
27 GBS,
0,00

0,00

0,00

58 140,30

69 192,19
0,00

0,0

G 455,26
0,

G4 455,26
473 005,59
131 448,37

strona: 3

31.03.2020

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
472 000,23
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

472 000,23
303 171,85
0,00

0,00

52 836,533
51 826,53
0,00

0,00

0,00

55 078,94

60 830,22
52,69

0,00

566 832,92
0,00

566 832,92
473 005,89
43 837,0m

&1 Soneta M0, erawaldih 2HH,0.2, sn: A513KHR, echtowany
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Il. Rachunek zyskdw i strat

Incuvo S.A.

ul, Ligocka 103
40-558 Katowice
MIF: b342805589

Spidaa doradztwa podatkowego
GLC ACCOUNTING Sp. z 0.0.
MIP: 954-247-61-17

Mumer Opis
A Preychody netto ze spreedady i erdwnane z nimi,w tym:
N od jednostek powigzanych
Al +PFroychody netto 2o sprocdady produktde
Al +Zmiana sianu produkiie - Dwiekszenia (), amnnieszeni | -]
AT +Kiosrt wytworzenia produkife ng wiasne potrreby jednostid
AN +Praychody netto 20 sproedady towandw | materishiv
B Koszty dzialainoic operacyjnej
B.l +AmoryzacE
B.IT +Zukycie materiahin i energii
B.IT1 +Ushigi ahes
B.Iv +Podatki | oplaty, w tym;
BV piod abek abicyzowy
B.NT +Wiynagrod zenia
B.NTI +Ubezpiscoenia spodecine i inne Swiadcrenia, w tym:
BT emenyiaing
B.IX +Pazostade kostty rodzajowe
B.X +Wartasd spreedanych towardw | materiabbw
= Zysk (strata) zo sprzedaiy (A-B)
o Pozostate przychody operacyjne
0.1 +Zysk 2 tytubu noechodu niefinansowych akbywide trwetych
oI +Dotacie
C.IM +A ktualimcjs wartoso aktywdow nicfinansowych
D.Iv +Inme preychody operacyjne
E Pozostabe kosrhy operacyjne
E.l +5krata 2 hytuby rarchodu nisfinansowych akbywiw traabych
E.Il +Aktualimcis wartosa aktywdw niesfinansowanych
E.IN +Inine kiszty aperacyjne
F Zysk (strata) z dziatalnodc operacyjnei (C+D-E)
& Przychody finansowe
Gl +Dypwidendy i udzialy w zyskach, w oym:
G od pednostek powlgzanych, w tym:
I w kbfeych jednostia posiada TRangakowanie w kapitsk
Gy od jednostck pozostalych, w tym:
G w kttrych jednostka posiada mangatowanie w kapiale
GVI +Ddsetkl, w tym:
GV o jednoetek powigzanych
GV +2ysk T tytubu noochodu aktywow finansowych, w tym:
GuIX w jednostkach powigzanych
GX +iktualizacis wartodd aktywde finansowych
G +Trine
H Koszty finansowe
H.I +dsethd, w tym:
H.II dls jednostek powigzanych
H.IN +5trata 7 tytuby raechody aktywdw finansowych, w tym:
H.IW w jednosteach powigzanych
H.W +Aktualimcia wartoso aktywdew finansowych
H.VI + I
1 Zysk [strata) brutto (F + G - H)
i) Podatak dochodowy
K I:;:tv:utah obowiazkowe zmnsejszenia rysku (zwickszenia st
L Iyskulstrata) netto (I-1-K)

Diata wydruku; 05.06,2020
Operator: Saleh
==== KOMIEC WYDRLKL ====

31.12.2019
TEE 340,47
0,00

B3 M0l 33
-38 350,86
0,00

0,00

978 605,99
187 688,04
25 223,82
261 B41,16
4 348,99
0,00

415 304,21
55 037,42
62 177,43
29 162,35
0,00

=190 256,52
156 552,51
0,00

156 493 24
000

53,57

476 645,16
0,00

474 534,95
21141
-510 352.E7
0,00

000

0,00

0,00

000

0,00

0,00

0,00

000

0,00

0,00

0,00

11 107,27
7 SBL43
0,00

0,00

000

0,00

3 525,84
-521 460,14
2 212,00

0,00
-523 67214

Rachunek zyskow i strat za okres 01-03/2020

3L.03.2020

403 264.68
0,00

A 526,29
=261,61

0,00

0,00

G05 867,76
Bl 631,59
46 654,70
248 110,20
i T
0.00

195 97,23
27 874,30
13 554,70

2 B2BE7
0,00

-202 603,08
38 127.20
0,00

I7 62234

g
HEEEEE EE%E&E%EEE‘S

g

3 790,58
3 056,37

g

0,00

88

34

0.00
0,00
-168 358,81

L Somsta 202, enovaiGs 2004.0.2, sn: S5E00000 adyitwery

Strona | 150



INCUVO

Dokument ofertowy Incuvo S.A.
Feel imagination

VI. Zataczniki

1. Statut Emitenta

Dnia 1.06.2020 roku na NWZA Spoétki powzieta zostata uchwata nr 3 w sprawie zmiany stautu Spotki poprzez

uchylenie jego dotychczasowej tresci i przyjecie nowego tekstu jednolitego Statutu Spétki. Zmiana statutu nie
zostata jeszcze zarejestrowana w KRS.

STATUT SPOLKI AKCYJNE]
POD FIRMA INCUVO SPOLKA AKCYJNA
(tekst jednolity)
z dnia 01 czerwca 2020 roku

L
POSTANOWIENIA OGOLNE

Firma
§1
1. Firma Spétki brzmi: INCUVO Spolka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywaé skrotu: INCUVOS.A. e

3. Spotka moze uzywad firmy réwniez lacznie z wyrdZniajacym jg znakien

graficznym. «eeeeee z
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5
Siedziba
§2
Siedzibg Spétki sa Katowice.
Obszar i zakres dzialania
§3

L

2.

: é Czas trwania Spalki jest nieoznaczony.
| \’;\
' Rl /

~J

~

1. Przedmiot dzialalnosci Spétki obejmuje:

Spolka moze dziala¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jei
granicami.

Spolka moze tworzy¢ oddzialy, filie i zaklady w kraju i za granica,
przystepowa¢ do innych spolek, spoldzielni oraz organizacji gospodarczych, a
takZe nabywa¢ i zbywa¢ akcje i udzialy w innych spotkach.

Czas trwania Spotki
§4

Przedmiot dzialalnoci Spoiki
§5

a) PKD 62.01.Z Dzialalnoé¢ zwigzana z oprogramowaniem,
b) PKD 58.21.Z Dzialalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,
C)PKD 62.09.Z Pozostata  dzialalnoé¢  ustugowa w  zakresie technologii
informatycznych i komputerowych,

d)PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi
(hosting) i podobna dziatalnoéé,
€) PKD 63.12.Z Dzialalnos¢ portali internetowych,
f)PKD 63.99.Z Pozostata dzialalnoé¢ uslugowa w zakresie informacji, gdzie
indziej niesklasyfikowana,
8) PKD 71.20.B Pozostale badania i analizy techniczne,
h )PKD 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych
nauk przyrodniczych i technicznych,
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i) PKD 70.22.Z Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci
gospodarczej i zarzadzania,
j) PKD 74.90.Z Pozostala dzialalnoé¢ profesjonaina, naukowa i techniczna,
gdzie indziej niesklasyfikowana,
k) PKD 63.91.Z Dzialalnoé¢ agendji informacyjnych.
2. Jezeli podijecie lub prowadzenie dzialalnodci gospodarczej w zakresie
ustalonego wyzej przedmiotu dzialalnosci Spolki wymaga zezwolenia,
licencji lub koncesji wlasciwego organu panstwa, prowadzenie takiej
dzialalnosci przez Spotke moze nastapi¢ po uzyskaniu zezwolenia, licencji

lub koncesji.

n
KAPITALY SPOLKI, AKCJE, OBLIGACJE

Kapital zakladowy
§6

Kapital zakladowy Spotki wynosi 647558500 21 (sze& milionow
czterysta siedemdziesigt pig¢ tysigcy pigcéset osiemdziesigt pig¢ zlotych)
i dzieli si¢ na 12951170 (dwanascie miliondow dziewigéset pig¢dziesigt
jeden tysigcy sto siedemdziesigt) akeji zwyklych imiennych o wartodci
nominalnej 0,50 21 (piecdziesigt groszy) kazda, w tym:
a. 2582400 (dwa miliony pigdset osiemdziesigt dwa tysigce czterysta)

akcji zwyklych na okaziciela serii A o numerach od A 0000001 do A

2582400,
b, 9.138.000 (dziewig¢ miliondw sto trzydziedci osiem tysigey) akeji

zwyklych na okaziciela serii B o numerach od B 0000001 do B 9138000;-
¢ 1.230770 (jeden milion dwiescie trzydziesci tysigey siedemset

siedemdziesigt) akeji zwyklych na okaziciela serii C 0 numerach od C

0000001 do C 1230770,

Prawo glosu z akeji przystuguje niezaleznie od pelnego pokrycia akiji.

Podwy2szanie | obnizenie kapitalu zakladowego

7,
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§7

Kapital zakladowy moze by¢ podwyzszany lub obnizany na mocy

uchwaly Walnego Zgromadzenia.

Kapital zakladowy moze by¢ obnizony przez zmniejszenie nominalnej

wartodci akeji lub przez umorzenie czgdci akcji.

Kapital zakladowy Spolki moze by¢ podwyzszany w drodze emisji
nowych akcji lub podwyZszenia wartodci nominalnej dotychezasowych
akcji. Podwyzszenie kapitalu zakladowego moZe réwniez nastapic ze

srodkow Spotki, zgodnie z przepisami art. 442 | nastgpnych Kodeksu

spolek handlowych.
Akcje kazdej nowe] emisfi mogg by¢ pokrywane whkladami

pienigznymi lub niepienigZnymi.
W przypadku emisfi dalszych akeji, kazda nastgpna emisja bedzie

oznaczona kolejny litery alfabetu.

W przypadku podwyZszenia kapitalu zakladowego Spolki,
akcjonariuszom Spolki przystuguje prawo pierwszefstwa do objecia
nowych akeji proporcjonalnie do liczby akeji juz posiadanych (prawo
poboru). Jednakze w interesic Spolki, Walne Zgromadzenie moze
pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w calodei Tub w czgdci, pod
warunkiem podjecia uchwaly wigkszodciy co najmniej 4/5 (caterech
platych) gloséw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze
nastapi¢ w przypadku, gdy zostalo to zapowiedziane w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu
pisemng opini¢ uzasadniajgcy powody pozbawienia prawa poboru oraz
proponowany ceng emisyjng akcji badz sposoby jej ustalenia. Uchwala
Walnego Zgromadzenia o wylaczeniu prawa poboru nie jest konieczna

w przypadkach przewidzianych w Kodeksie spolek handlowych, e

Kapital zapasowy i rezerwowy
58
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w2

5. Akcje sy niepodzielne.

Spolka na pokrycie straty tworzy kapital zapasowy.

Do kapitalu zapasowego przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany
rok obrotowy, dopoki kapital ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitalu zakladowego,

Do kapitalu zapasowego przelewa si¢ réwniez nadwyzki, osiggnigte
przy emisji akeji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostale nadwyzki
po pokryciu kosztéw emisji akcji oraz doplaty uiszczane przez
akcjonariuszy w zamian za przyznanie szczegolnych uprawnien ich
dotychczasowym akcjom, o ile nie bedy uiyte na wyrownanie
nadzwyczajnych odpisow lub strat.

Na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia Spolka moze na pokrycie
szezegOinych strat lub wydatkow tworzy¢ kapital rezerwowy.

O uzyciu kapitalu zapasowego | rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie, jednakze czgdci kapitalu zapasowego w wysokodci jednej
trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Akcje
§9

Akgje Spotki mogg by¢ imienne lub na okaziciela.
Na zgdanie akcjonariusza Zarzad zamieni akcje imienne na akcje na
okazicicla. W przypadku zamiany akeji imiennych na akcje na okaziciela
przystugujgce tym akcjom uprzywilejowanie wygasa. Zamiana akeji na
okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna.
Akcje s¢ zbywalne.
Jedna akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu, «

Umorzenie akeji
§10

/‘r//
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Akcje Spolki mogg by¢ umarzane za zgody akcjonariusza, ktorego
umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia przez Spolke (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonywane czgdcicj
niZ raz w roku obrotowym,

Z wnioskiem o umorzenie swoich akcji moze wystypi¢ do Zarzgdu
akcjonariusz, W takim przypadku Zarzgd zaproponuje w porzgdku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia podjecie uchwaly o umorzeniu akji.

Za zgody akcjonariusza, ktorego akcje majq zosta¢ umorzone,
umorzenie akcji moze nastapi¢ bez wynagrodzenia.

Umorzenie akeji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.

Uchwala Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akeji  zapada
kwalifikowang wigkszodcia 4/5 (czterech pigtych) glosow. e

Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akeji powinna okresla¢

8posob i warunki umorzenia, a w szczegolnodci podstawg prawng

umorzenia, wysokod¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi

"akcji umorzonych bad2 uzasadnienie umorzenia akgji bez wynagrodzenia
 oraz sposob obnizenia kapitatu zakladowego.

Umorzenia akcji wymaga obnizenia kapitatu zakladowego. Uchwata o
obnizeniu kapitatu zakladowego powinna by¢ powzigta na Walnym
Zgromadzeniu, na ktérym powzigto uchwal¢ o umorzeniu akdji.
Umorzenie akcji nastgpuje z chwily obnizenia kapitalu zakladowego
Spotki.

Obligacje
§11

Spolka moze emitowaé obligacje oraz inne papiery wartosciowe

w zakresie dozwolonym przez prawo. Na podstawie uchwal Walnego
Zgromadzenia Spolka ma prawo emitowaé obligacie zamienne na akcje
lub obligacje z prawem pierwszeristwa.
Uchwala Walnego Zgromadzenia dotyczaca emisji  obligacji
zamiennych na akcje i obligacji z prawem pierwszenistwa zapada
kwalifikowang wigkszoscig 4/5 (czterech pigtych) glos6w.
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Dywidenda
§12

1, Akcjonariusze majq prawo do udzialu w zysku wykazanym
w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory
zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty

akcjonariuszom.
2 Zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie sg
w calosci pokryte, zysk rozdziela sig w stosunku do dokonanych wplat na
akcje.
3. Kwota przeznaczona do podzialu migdzy akcjonariuszami nie moze
przekracza¢  zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego
oniepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitalow zapasowego i rezerwowych, ktore moga
by¢ przeznaczone na wyplate dywidendy. Kwotg t¢ nalezy pomniejszy¢
o niepokryte straty, akcje wlasne oraz kwoty, ktore zgodnie z ustawg lub
Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na

LB
////

kapitaly zapasowy lub rezerwowe.
4. Dzien wedlug ktorego ustala sig listg akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy (Dziet Dywidendy) okresla Zwyczajne
Walne Zgromadzenie. Z zastrzezeniem ust. 5 ponizej, Dzieft Dywidendy
nie moze by¢ wyznaczony péZniej niz w terminie dwoch miesigcy, liczac
od dnia powzigcia uchwaly o podziale zysku. Z zastrzezeniem ust 5
ponizej, dywidend¢ wyplaca si¢ w dniu okreslonym w uchwale
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o podziale zysku a jezeli uchwala ta
takiego dnia nie okresla, w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczg. ——
5. W przypadku gdy Spolka bedzie miala status spolki publicznej, Dzied
Dywidendy oraz termin wyplaty dywidendy ustala Zwyczajne Walne
Zgromadzenie. Dziei Dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien
przypadajacy nie wezesniej niz pig¢ dni i nie poZniej niz trzy miesigce od
dnia powzigcia uchwaly o podziale zysku. Termin wyplaty dywidendy
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moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesigcy liczac od Dnia
Dywidendy.

Spotka moze wyplaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy
jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni  rok
wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowid najwyzej polowg zysku
osiagnigtego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego
wsprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta,
powigkszonego o kapitaly rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu
wyplaty zaliczek moze dysponowaé Zarzad oraz pomniejszonego
0 niepokryte straty i akcje wlasne.

Zarzad uprawniony jest do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spélka
dysponuje wystarczajgcymi $rodkami na wyplate. Wyplata zaliczki
wymaga zgody Rady Nadzorczej.

m
ORGANY SPOEKI
Postanowienia ogélne
§13
Organami Spotki sa:
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad.
Walne Zgromadzenie
§14

—

Walne Zgromadzenie moze byé zwyczajne lub nadzwyczajne.

Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spolki a takze
w Krakowie i w Warszawie bez koniecznosci uzyskiwania odrebnej
zgody akcjonariuszy.
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3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ w terminie
szefciu miesigey po uplywie kazdego roku obrotowego.

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ w przypadkach
okreglonych w Kodeksie spotek handlowych lub w Statucie Spélki, a takze
gdy organy lub osoby uprawnione do zwolania walnych zgromadzen
uznajg to za stosowne.

5. Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spolki.

Rada Nadzorcza moze zwola¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie jezeli
Zarzad nie zwola go w terminie umozliwiajacym odbycie zgromadzenia w
terminiec okreslonym w ust. 3 powyzej oraz Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, jezeli zwolanie go uzna za wskazane.

7. Akcjonariusze reprezentujagcy co najmniej polowe kapitalu
zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gloséw w Spélce moga zwolac «
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akconariusze wyznaczajg
przewodniczacego tego zgromadzenia. <

8. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedng
dwudziesty) kapitalu  zakladowego mogy 2ada¢  zwolania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad. Zadanie zwolania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nalezy ztozy¢ Zarzadowi Spolki na piSmie lub w postaci
clektronicznej. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia
zadania Zarzadowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie
zwolane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwolania takiego
zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym Zadaniem. Sad
wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia.

9. Uchwaly mozna powzigé takze bez formalnego zwolania, jezeli caly
kapital zakladowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wnosi
sprzeciwu co do odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do postawienia
poszczeg6lnych spraw na porzadku obrad.

/47

§15
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Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie
lub przez petnomocnika.

Walne Zgromadzenie moze podejmowa¢ uchwaly jedynie w sprawach
objgtych porzadkiem obrad, chyba %e na Walnym Zgromadzeniu
reprezentowany jest caly kapital zakladowy, a nikt z obecnych nie zglosil
sprzeciwu dotyczacego powzigcia uchwaly,

Rada Nadzorcza, jak r6éwniez akcjonariusz Jub  akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedng dwudziesta) kapitatu zakladowego
moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé zgloszone
Zarzadowi nie p6zniej niz na 14 (czternascie), a w przypadku, gdy Spotka
bgdzie miata status spotki publicznej, nie pozniej niz na 21 (dwadziescia
jeden) dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia. Zadanie
powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej

| proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ zlozone w
' postaci elektronicznej.

Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pézniej niz na
4 (cztery) dni, a w przypadku, gdy Spotka bedzie miala status spoki
publicznej nie p6zniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad,
wprowadzone na zadanie akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej. Ogloszenie
nastepuje w sposob wilasciwy dla zwolania Walnego Zgromadzenia. ——-
Przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno
byé w szczegdlnoscei:
& rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnoéci
Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy, - —
b. powzigcie uchwaly o podziale zysku albo o pokryciu straty, ——ee
¢ udzielenie cztonkom organow Spolki absolutorium z wykonywania
przez nich obowigzkow,
Oprécz spraw zastrzezonych postanowieniami niniejszego Statutu
i przepisami prawa, do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy: —
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a. zmiana Statutu Spotki,
b. podwyiszenie oraz obnizenie kapitalu zakladowego Spolki, jak
réwniez podejmowanie decyzji o umarzaniu akcji oraz doptatach, -
c. ustalenie wysokosci oraz wyplata przez Spotke dywidendy oraz
zaliczki na dywidende,
d. polgczenie lub podziat Spotki,
e. przeksztalcenie, likwidacja Spolki oraz ustanowienie likwidatorow
Spotki,
f. rozwigzanie Spotki;
7. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
a w przypadku jego nieobecnodci jeden z czlonkow Rady, a w przypadku
ich nieobecnoéci Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad.
Nastgpnie wéréd uprawnionych do  uczestnictwa w  Walnym
Zgromadzeniu wybiera sig Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.— ,

8 Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie :\
zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami 0 odwolanie czlonkow
organow Spolki lub likwidatorow, o pociggnigcie ich  do
odpowiedzialnosci, w sprawach osobowych i na wniosek przynajmniej
jednego akcjonariusza obecnego lub reprezentowanego na Walnym
Zgromadzeniu.

9. Jezeli przepisy Kodeksu spotek handlowych Jub Statutu nie stanowia
inaczej, Walne Zgromadzenie jest wazne i moze podejmowad uchwaly bez
wzgledu na liczbg reprezentowanych na nim akeji. ——

10. 7 zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow Kodeksu
spolek handlowych oraz postanowien Statutu uchwaly Walnego
Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wigkszosciy glosow.

Rada Nadzorcza
§16
1, Rada Nadzorcza sklada si¢ z 5 (pigciu) do 7 (siedmiu) czlonkéw, w tym
Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego | Czlonkow Rady Nadzorczej.
2. Czlonkéow Rady Nadzorczej powoluje Walne Zgromadzenie.
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3. Liczbg cztonkéw Rady Nadzorczej okregla Walne Zgromadzenie.
4. Przewodniczacego Rady Nadzorezej i Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej wybiera Rada Nadzorcza spodrod swoich czlonkow e
5. Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej oraz zasady jego wyplacania
ustala Walne Zgromadzenie poprzez podjecie uchwaly.
6. Kadencja czlonkow Rady Nadzorczej jest wspolna i wynosi 5 lat.
7. Mandat czlonka Rady Nadzorczej wygasa najpéiniej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
ostatni pelny rok obrotowy pelnienia funkgji Cztonka Rady Nadzorczej.—-

§17
1. Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny by¢ zwolywane w miarg potrzeb,
; nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku obrotowym.
| 2 Posiedzenia Rady Nadzorcze] zwoluje Przewodniczacy Rady Nadzorczei,
. 7 wlasnej inicjatywy lub na wniosek innego czlonka Rady Nadzorczej lub
na wniosek Zarzgdu, z zastrzezeniem ust. 3 ponizej.
3. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwola posiedzenia Rady
Nadzorczej na wniosek Zarzadu lub innego czlonka Rady Nadzorczej w
terminie 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania wniosku, wnioskodawca
moze je zwola¢ samodzielnie podajac datg, miecjsce | proponowany
porzydek obrad.
4. Zaproszenia na posiedzenie Rady Nadzorczej powinny by¢ sporzadzane
w formie pisemne] | dorgezane na co najmniej 7 (siedem) dni przed
wyznaczony daty posiedzenia czlonkom Rady Nadzorczej Dorgczenie
zaproszef moze odbywad sig rowniez poczty elektroniczng, jedli
uprzedniy zgode na taky formg wyrazi czlonek Rady Nadzorczej
wakazujyc jednoczednie adres poczty elektroniczne.
5. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecna co
najmniej potowa jej czlonkdw, a wszyscy jej czlonkowie zostali zaproszeni.
6. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledng wigkszodcig glosow, <
7. W przypadku réwnodci gloséw rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady

Nadzoreze).
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8, Czlonkowie Rady Nadzorcze) mogg bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal
Rady oddajgc swéj glos na pismie za podrednictwem innego czlonka Rady,
2z wylgezeniem  spraw  wprowadzonych do porzagdku obrad na
posiedzeniu Rady Nadzorczej,

9. Uchwaly mogg by¢ podejmowane przez Rade Nadzorczq w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu  érodkow  bezposredniego
porozumiewania sig na odleglose, jezeli wszyscy czlonkowie Rady zostali
powiadomieni o tredcl projektu uchwaty.

10, Podejmowanie uchwal w tryble okredlonym powyzej w ust. 8 i 9 powy2ej
nie dotyczy wyborow Przewodniczacego | Wiceprzewodniczicego Rady
Nadzorczej, powolania czlonka Zarzadu oraz odwolania i zawieszania
w czynnodciach tych osob.

11. Uchwaly Rady Nadzorczej sq protokolowane. Protokoly powinny a\
zawieraé porzadek obrad, nazwiska | imiona obecnych czlonkéw Rady

Nadzorcze, liczbg glosow oddanych na poszezegélne uchwaly oraz ::\
zdania odrgbne.

12 Walne  Zgromadzenie ma  prawo uchwalenia Regulaminu  Rady <
Nadzoreze).

§18
|. Z zastrzeizeniem ust. 2 poniZej, uprzedniej uchwaly Rady Nadzorcze
wymagaé bedzie podejmowanie przez Zarzad czynnodci o wartosc
preekraczajgee] 50.000,- zt (slownie: pigédziesigt tysigcy zotych). W
przypadku dokonania szeregu czynnodci zjednym podmioterm (lub
2 podmiotami nalezgcymi do jednej grupy kapitalowej w rozumieniu art. 4
pkt 14 ustawy zdnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji
i konsumentow), dla okreslenia koniecznosci uzyskania zgody Rady
Nadzorezej przyjmuje si¢ sumg wartodei czynnosci dokonanych z tym
podmiotem w przeciggu jednego roku obrotowego Spolki. W przypadku
czynnodcl przewidujacych $wiadezenia okresowe, dla okresienia wartosci
dane] czynnodci przyjmuje sig sumg Swiadczen za jeden rok (lub
wszystkich $wiadczen okresowych, jezeli czynnoéé dotyczy krotszego
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okres). W przypadku kredytow, pozyczek, porgezen, gwarancji (za
wyjatkiem gwarancji  jakosci wykonanych uslug lub sprzedanych
towaréw) oraz innych czynnosci tego typu, jako wartodé czynnosci
przyjmuje sig wartos¢ odpowiednio kredytu, pozyczki, porgezenia lub
gwarancji, niezaleznie od okresowo uiszczanych prowizji lub odsetek,
2. Uprzedniej uchwaly Rady Nadzorczej, wymaga¢ bedzie podejmowanie
preez Zarzad jakiejkolwiek czynnodei prawne], bez wzgledu na jej
warto$é, ktorej przedmiotem jest:
a. zawarcie umowy pomigdzy Spolky a czlonkiem Zarzgdu oraz
pomigdzy Spdlka a jakimkolwiek podmiotem powigzanym - w
rozumieniu przyjetym w art. 11a ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o
podatku dochodowym od oséb prawnych - z ktérymkolwick z
™ czlonkow Zarzgdu,
\ b, zbycie nalezgcych do Spolki praw autorskich majatkowych lub innych
\\‘ praw wilasnoéci intelektualnej lub przemyslowej,

ax: udzielanie przez Spolkg porgezen lub gwaranci,
d. obcigzenie aktywow Spolki zastawem lub hipotekg lub ustanowienie
na nich innych ograniczonych praw rzeczowych,
¢. nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci Spolki lub udzialu
wtakiej nieruchomosci, lub prawa uZytkowania wieczystego
nieruchomodci Spotki lub udziatu w takim prawie,
£ objgcie lub nabycie udzialéw lub akeji w innych spatkach handlowych
oraz na przystapienie Spolki do innych przedsigbiorcow,
g podejmowanie przez Zarzad jakiejkolwick czynnosci prawnei,
z jakimkolwiek podmiotem powigzanym z akcjonariuszem Andrzejem
Wychowaricem, w rozumieniu art. 11a ustawy z dnia 15 lutego 1992
roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych,

h. okreslenie wysokosci wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu,
I ustalanie wysokodci wynagrodzenia akcjonariusza Andrzeja Wychowarica
wyplacanego przez Spéike ze wszystkich moiliwych tytuldw fgcznie, ————ee
3. Rada Nadzorcza jest uprawniona i zobowigzana do wyboru bieglego
rewidenta uprawnionego do badania rocznego sprawozdania
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finansowego Spolki, w terminie do kosca roku obrotowego, kidrego
dotyczy¢ ma sprawozdanie finansowe podlegajace badaniu, ———eessees v

4. Oprécz spraw wymienionych w ust. 1-3 powyiej, uchwaly Rady
Nadzorczej wymagajy sprawy okreslone w innych postanowieniach
niniejszej Umowy Spolki oraz w Kodeksie spolek handlowych.

Zarzad
§19

1. Zarzad prowadzi sprawy Spolki i reprezentuje Spolke na zewngtrz. ——-

2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spolki, niezastrzezone
przepisami prawa lub postanowieniami Statutu dla Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do kompetencji Zarzgdu. —— 1

3. Zarzad Spolki liczy od 1 (jednego) do 3 (trzech) czlonkéw. Liczbe
czlonkéw Zarzadu okreéla Rada Nadzorcza.

4. W sklad Zarzadu wchodzi Prezes Zarzadu oraz mogg wchodzi¢
Wiceprezes Zarzadu i Czlonkowie Zarzadu. ~

5. Czionkowie Zarzadu sy powolywani i odwolywani a takze zawieszani
przez Rad¢ Nadzorczy. Czlonek Zarzadu moze by¢ odwolany lub
zawieszony w czynnosciach takze przez Walne Zgromadzenie.

6. Czlonkéw Zarzadu powoluje si¢ na okres wspolnej kadendji, ktéra trwa 5
(pigc) lat.

7. W umowie migdzy Spélka a czlonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze
znim, Spalke reprezentuje Rada Nadzorcza albo pelnomocnik powolany
uchwalg Walnego Zgromadzenia.

8. Organem uprawnionym do wyrazania zgody, o ktorej mowa w art. 380 § 1
kodeksu spolek handlowych jest Rada Nadzorcza Spéiki.

9. Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasajg najpoZniej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
ostatni pelny rok obrotowy pelnienia funkgji czlonkéw Zarzadu. ———

§20
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1. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do reprezentowania Spolki
upowazniony jest jednoosobowo czlonek Zarzadu.
2. W przypadku powolania Zarzadu wieloosobowego Spolke reprezentuje
Prezes Zarzadu samodzielnie albo dwéch czlonkow Zarzadu facznie albo
jeden czlonek Zarzadu lacznie z prokurentem.

§21

1. Uchwaly Zarzadu zapadajq bezwzgledng wigkszoscig glosow oddanych.
W razie réwnoéci glosow, decyduije glos Prezesa Zarzadu.

2. Prawo zwolania posiedzenia przysluguje kazdemu z czdonkéw Zarzadu. —

3. Uchwaly zarzadu mogg by¢ powzigte jezeli wszyscy czlonkowie zostali

"\ prawidlowo zawiadomieni o posiedzeniu Zarzadu.

4\ Powolanie prokurenta wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzadu, ——
\{\ 5, | Odwolaé prokure moze kazdy czlonek Zarzadu,

‘,ﬁ’. Uchwaly Zarzadu sq protokolowane. Protokoly powinny zawiera¢

~ porzadek obrad, nazwiska i imiona obecnych czlonkow Zarzadu, liczbe

gloséw oddanych na poszczegélne uchwaly oraz zdania odrebne.

Protokoly podpisujg obecni czlonkowie Zarzadu.

7. Szczeglowe zasady organizacji i sposobu dzialania Zarzadu mogg zostad

okreslone w Regulaminie Zarzadu, uchwalonym przez Zarzad

i zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza.

Rachunkowodé
| 22

l Spotka prowadzi rachunkowo$é oraz ksiggi handlowe zgodnie
l z obowiazujacymi w Rzeczypospolitej Polskiej przepisami R —

| Rok obrotowy
§23
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Rok obrotowy Spétki rozpoczyna sig 01 stycznia a konczy 31 grudnia tego
samego roku kalendarzowego.

v
POSTANOWIENIA KONCOWE

§24
Ogloszenia Spétki
Spolka zamieszcza swe ogloszenia w dzienniku urzgdowym _Monitor
Sadowy i Gospodarczy”, chyba Ze przepisy prawa zobowigzywad bedg do
zamieszczania ogloszent w inny sposéb.

§25
W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie LR\
przepisy Kodeksu spolek handlowych.”

Przewodniczacy zarzadzil jawne glosowanie, po czym stwierdzil, Ze w
glosowaniu ogélem oddano wainych gloséw z 12951170 (dwanascie
milionow dziewigéset pig¢dziesiat jeden tysigcy sto siedemdziesiat) akdji
stanowigcych 100% (sto procent) w kapitale zakladowym, w tym za uchwalg
oddano 12.951.170 glosdw, przy braku glosow przeciwnych i wstrzymujacych
sig, tak wigc uchwata zostala podjeta jednoglosnie.
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Strona 1z 7
Wydruk informacii pobranej w trybie art. 4 ust. 48 wstawy z dnis 20 sierpais 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posisda moc dakumenty wydawanego preez Centralng Informacie, nie wymaga podpisu | piecoed.
CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGOD
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 12.06.2020 godz. 10:50:23
Murmer KRS: 0000642202
Informacja edpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRIEDEIEHII'JIIC&W
|n-uwu Krajowym Rejestrze Sadowym  |15.10.2016
Ostatni wpis | Mumer wpisu 18 Data dokonania wpisu |1n.m.11uu

Sygnaturs akt WAVITT NS-RELKRS/11424) 20/ 730
Oersezenie sadu SAD REJONOWY KATOWICE-WSCHOD W KATOWICACH WYDZIAL VIII GOSPODARCZY
KRAJOWEGD REJESTRU SADDWEGD
Dzial 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.Oznacoenie fomy prawne |M.l.m1n
2.Mumer REGON/MIP [recon: 242811981, NIP: 6342805580
3.Firma, pod kidry spotka deiata IMCUVD SPORKA AKCYIHA
d.Dane o weredniepszej rejestracy 0 |-
5.Cry preedsiebionta prowadzi deistalnosc | MIE
gospodarcey = inmymi podmiotami na
podstawie umowy spothi cywilnej?
6.Cxy podmiok posisda stabus organizsci | MIE
podytiu publcznega?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Sedziha kraj POLSKA, woj. SLASKIE, pawist KATOWICE, grsna KATOWICE, mesjse. KATOWICE
LAdres . LIGDCKA, nr 103, lok. —, misjec. KATOWICE, kod 40-568, poceta KATOWICE, kraj POLSKA
3.Adres pocsty elektronicenej IMFO@INCUVE.COM
4. Adres stroay intermetowej WWW . INCLUVO.CO, WWW_INCUVO.PL

Rubryka 3 - Oddziaty
Brak wpisdw
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Rubryka 4 - Informacje o statude

1.Informaci o sporssdzeni lub smisnie |1
statubu

05.07.2016R; MOTARTUST ADAM ROBAK KANCELARIA NOTARIALNA DANUCKA TELECKA-
HARTOWICZ ADAM ROBAK SPOLKA CYWILNA W KATOWICACH PRZY ULICY UNIWERSYTECKIE]
13, STATUT SPORKT AKCYINE] (REPA™NR 4528/2015)

14.06.201TR., REP. A MR 444172017, NOTARIUST ADAM ROBAK, KANCELARIA NOTARIALNA
DAMUTA TELECKA-HARTOMWICZ ADMM ROBAK SPOLKA CYWILHA
THIEMIOMNO: §7 UST.1

18.02. 20208, REP.A MR 2458/2020, NOTARIUSZ OLIMPIA PEONKA, PROWADZACA KANCELARIE
NOTARTALMA W FORMIE SPOLKT CYWILNE)
- ZMIENIONO PARAGRAFY OD 1 DO 28

02.04.2020R., REPERTORIUM A NR 46792020, NOTARIUSE OLTMPLA PEONKA, KANCELARIA
NOTARTALKA PROWADZONA W FORMIE SPOLKT CYWILNE] W KATOWICACH PRIY UL
LIGDCHIE] 103

ZMIEMIENO: § 6 UST. 1, § 10, § 11, § 12 UST. 1, § 21 UST 2 PKT &, § 21 UST. 2 PKT G

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala ubworzona spotka

|Sqdawy | Gospodarcry, proemasczonego da
ogtaszen spohi

2.0Opnachenie pisma innego nik Monikor -—

4.Cry statut proyznaje uprawnienia
aunhiste ohreslomym akcjonariugeam lub
| tytuby ucrestrictwa w dochodach lub

majatiu spéiki mie wynikajacych 2 skei?

TAK

w rysku?

5.Cry ohbigatoriusze majy prawe do udsishs | NIE

Rubryka 6 - Spostb powstania spdiki

1.Dkredienie okolicznode powstania

PRIEKSITALCENIE

2.Dpis sposobu powstania spofid oraz
|nformacia o uckeale

PREEKSITALCENIE ZE SPOLKI Z DGRAMICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYINA.
UCHWALA NE. 4 NADZWYCZAINEGD ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI INCUVD SPOLKA Z
OGRANICZONS ODPOWIEDZIALNOSCIY, W SPRAWIE PRZEKSITALCENIA SPOLKT W SPOLKE
AKCYIMA Z DMIA 5 LIPCA 2016R.MA PODSTAWIE ART.551 § 11 ART 563 KODEKSU SPOLEX
HAMDLOWYCH.

3.Mumer | data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurendi | Konsumentw o
|zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstala spotka

1 |LMazwa lub firma

TNCUND SPORKA 7 GGRANICZONS ODPOWIEDZIALHOSCLA, —-

L.Kraj i nazws rejestry ub ewidencl, | KRAJOWY REJESTR SADOWY
| ittrym podmiot byl zarejestrowany

T.Numer w rejestrze albo ewidendi 0000413288

dNazwa sadu prowsdzscego rejestr  [*06ees

|albo organu prowadzacego ewidencig

I“rﬂ‘m 2AZE11581

Ii..'HI'H‘HIP 6342805589
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Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Kapital spolki

1. Wysokodé kapitatu zakdadawega & 475 585,00 Tt
2.Wysokode kapitshu docslowsge —

3. Liczha skl wirysthich emisji 12051170

4. Wartedd nominalng akcs 0,50 It

5.Kwotowe okredlenie credel kapitabu wplaconego |6 475 585,00 Tt

6. Wartode nominalng wanunkowego podwytsrera  |---—

|enpitstu zskisdowege
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
L.Dkredlenie wartedei akel objetych za 1 615 385,00 Zt
spert

Rubryka § - Emisfa akcji

A

2582400

AKCIE NIE 58 UPRIYWILEMV'WANE

SAZE000

AKCIE NIE 58 UPRIYWILEMD'WAME

c

1230770

AKCIE NIE S8 UPRIYWILEMVWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligaci zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Coy zarzad hab rada sdministrujaca
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JEST JEDNOOSOBOWD CZLOMEK ZARTADU.

W PRIYPADKU POWORANLA ZARZADL WIELOOSOBOWEGD SPOLKE REPREZENTUIE PREZES
ZARZADU SAMODZIELMIE ALBO DWOCH tzmmt':wmn,w LACTNIE ALBD JEDEM CZHOMEK

ZARZADU LACINIE I PROKURENTEM

Strona 4z 7
upowainieni do emiss warrantiw
subskrypoyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentac)i podmiotu
1.Maswa organu uprawrsanege de ZARZAD SPOLKT
reprezentowania podmictu
1.Sposth reprerentacii podmiotu W PRIYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWESD DO REPREZENTOWAMIA SPOLK] UPOWAZNIONY

Podrubryka 1
Dane osob wehodzacych w sklad organu

1 1.Nazwisko | Nazwa lub firma WYCHOWANIEC
LImikona ANDRZE] WEADYSEAW
T.Numer PESEL/REGON TH10615153
4.Numer KRS rans
| 5.Funksja w arganie reprezentujgoym | CZLONEK ZARZADU
6.Cry osoba wehodzacs w skiad NIE
zarzgdu rostala cawieszong w
crynnadciach?
7.Data do jakiej rostals swieszona —_
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Narwa organu Im:ul. MADZORCIA
Podrubryka 1
Dane osbéb wehodzacych w shitad argani

1 1.Nazwisk MAJEWSKI

2Imiona DOMINIK

3.Mumer PESEL B307T3IL07391
2 1.Narwisko BABIENG

2.Imiona MARLEMA

3.Numer PESEL BRO52015962
3 1.Nazwisk SOBTK

2Imiona PAWEL

3.Mumer PESEL BEOB1407457

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow
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Strona 5z 7
Dziat 3
Rubryka 1 - Proedmiot dziatalnosci
1.Preedmiot prrewaiajgee] dristalrage 1 62, 01, Z, DZIALALNOSC TWIAZANA 7 OPROGRAMOWANIEM
|pre=dsishiorey
2.Preedmiot pozostale] driatalnodd 1 47, 99, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZOMA POZA SIECIA SKLEPOWA,
| preedssebiorey STRAGAMAMI 1 TARGOWISKAMI
b] 62, 03, 7, DZIALALNOSE TWIAZANA Z ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI
3 62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH 1 KOMPUTEROWYCH
4 63, 11, Z, PREETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
1 PODOBNA DZIALALNOSE
s 63, 12, Z, DZIALALNOSE PORTALL INTERNETOWYCH
Ii 63, 90, Z, POZOSTALA DFIALALNDSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACIL, GDZTE INDZIED
NIESKLASYFIKOWANA
7 72, 19, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NALK
PRIYRODNICZYCH I TECHNMICZNYCH
B 73, 12, 7, POSREDNICTWO W SPRZEDATY MIEISCA MA CELE REKLAMOWE W MEGIACH
ELEKTRONICZNYCH[INTERNET)
|! 8%, 50, Z, POZOSTALE POZASIHOLE FORMY EDUKACI, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKDWANE
Rubryka 2 - Wamiankl o zlezonych dokumentach
|Rodzaj dokurmenty Nrkobejny w | Data dodenia |u okres od da
polu
1. Wemianka o shabeniu 1 20.06. 2017 OD 0LOL. 2016 DO 31.12.2016
TR . 2 25,06.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
|finansawega
3 05.003. 2020 OD 0LOL. 2018 D0 31.12.2018
2.Wsmianka o Sabeniu opinii |1 anane OD 0LOL. 2016 D0 31.12.2016
[himglega rewidents | 2 Lk OD 0LOL.2017 DO 31.12.2017
m! bead ariia
natznego sprawozdania 3 FERER 00 0L.0L. 2018 DO 31.12.2018
|finansawega
3.Wrmianka o shabeniu uchwaly |1 Lk OD 0LOL. 2016 DO 31.12.2016
bl 2 Lk OD 0LOL 2017 DO 31.12.2017
ratwierdzeniu rocnego
sprawazdanis fissraowego ELLEE] OD 0LOL. 2018 DO 31.12.2018
4. Wemianka o shabeniu 1 anane OD 0LOL. 2016 D0 31.12.2016
sprawozdonia £ deisisleod |, srans 00 01012017 DO 31122017
podmiotu
3 Lk OD 0LOL. 2018 DO 31.12.2018
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitahowej
Brak wpisdw

Rubryka 4 - Proedmiot dziatalnosci statutowe]j organizacji poythu publicznego
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Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koficzacym rok obrotawy

1.Dzied koficzgcy pierwszy rok chrotowy,  |31.12.2016
24 ktdry nalely doiyd sprawazdanie
finansowe

Dzial 4

Rubryka 1 - Zalegloéci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnoéci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadhodci na podstawie art. 13 ustawy z 2B lutego 2003 r.
Prawo upadiodciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuinika w postepowaniu w preedmiocie ogloszenia upadiodci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotow! egzekuc]i z uwagi na fakt, e z egrekudi nie uzyska sie
siimy wylsze] od Mmﬁwu!uluw]mdi

Brak wpisow

Dzial 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dzial 6

Rubryka 1 - Likwidada

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewainieniu podmiotu

Brak wpisow
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Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
Brak wpisdw

Riubryka 4 - Informacia o polacaeniu, podziale lub proeksztalesniu
Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadhosciowym
Brak wpisdw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukiadowym
Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacja o zawieszeniu dzialainoéc gospodarczej
Brak wpisdw

data sporzadrenia wydruky 12.06.2020
sdrus sbrony inbernetowe], na kidrej & dastenne informacie » rejestru: skre.me.gev.pl
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3. Tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spétki nie
zarejestrowanych przez sad

Rejestracji podlega brzmienie statutu spotki wskazane w rozdziale VI, pkt 1 niniejszego Dokumentu.

Uchwala nr 2
Madzwyczajnego Walnego £ gromadeenia

3

Spolki INCUVO 5.A. z siedziby w Katowicach
z dmia 01 czerwea 2020 roku

w sprawie: zamiany akcji imiennych serii A, B oraz C na akcje na okaziciela
oraz zmiany Statutu Spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spélki Incuvo spolka akcyjna (dalej
swanej: .Spotky”) uchwala co nastepuje:

§1
ZLamienia sig wazystkie akcje zwykle imienne seril A, wseystkic akce zwykle
imienne serii B oraz wszystkie akcje zwykle imienne seril C na akde ewylkle
na okaziciela,

e \ §2
\:‘ W zwigzku z zamiang akcji imiennych na akcje na okariciela § 6 ust. 1 Statutu
*Spolki vtrzymuje nastypujgoe brembenie:
wl. Kapital zakdadowy Spolki wynosi 6.475.585,00 o (seci¢ miliondw ceterysta
sledemndziesigt pigé tysipey pigtset osiemdziesigt pige glotych) | deieli sig na
12951170 (dwanascie miliondw driewigset pigédziesigt jeden tysipcy sto
sledemdziesigt) akcji zwyklych na okaziciela o wartodci nominalnej 0,50 &
(pigcdziesigt groszy) kakda, w tym:
a. 2582400 (dwa miliony pigéset osiemdziesiqgt dwa tysiqoe caterysta) akoji
ewyklych na okaziciela serii A o numerach od A DOD000T do A 25K2400) ——--e.
b. 9.138.000 {dziewig¢ milionow sto trzydzieci osiem tysipry) akeji zwyklych
na okaziciela serii B o numerach od B 0000001 do B 9138000
¢ 1230770 (jeden milion dwiekcie trzydeietd tysigey  siedemset
siedemdziesiat) akdji zwyklych na okaziciela serii C o numerach od C 0000007
do € 1230770,

serrrerrrmEaa.

Preewodniczacy zarzgdzil jawne glosowanie, po czym stwierdzil, 28 w
glosowaniu ogdlem oddano wainych glostw z 12951170 (dwanascie
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milionéw dziewigéset pig¢dziesiat jeden tysiecy sto siedemdziesiat) akdji
stanowigcych 100% (sto procent) w kapitale zakladowym, w tym za uchwalg
oddano 12.951.170 glosow, przy braku gloséw przeciwnych i wstrzymujacych
sig, tak wigc uchwatla zostala podigta jednogloénie.
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Uchwala nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki INCUVO S.A. z siedziby w Katowicach
z dnia 01 czerwca 2020 roku

w sprawie: podwyzszenia kapitalu zakdadowego Spolki poprzez emisj¢ akeji
serii. D wdrodze subskrypci otwarte), pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w calodei, zmiany Statutu Spotki, wprowadzenia
akeji do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect oraz
upowaznienia do zawarcia umowy o rejestraciy akcji w depozycie papierow
wartodciowych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenle spolki Incuvo Spoltka Akcyjna (dale)
zwanej: Spolky”) uchwala co nastypuje:

—tii e

[ 7

s
Podwy2szenie kapitalu zakladowego Spolki poprzez emisjp Akcji serii D
w drodze subskrypcji otwartej

1. Podwyisza si¢ kapital zakladowy Spolki o kwotg nie wigkszq niz
666.667,50 71 (szeséset szedédricsiat szedd tysigey szesdset szedédziesigt
siedem zotych | pipcdriesiqt groszy), 4. z kwoty 6.475.585,00 21 (szesc
milionow czterysta siedemdziesigt pigd tysipcy pigdset osiemdziesiat
pige zlotych) do nie wigkszej niz 7.142.252.50 2l (siedem milionéw sto
czterdziedcl dwa tysigoe dwiescie pigtdziesigt dwa sote i pigédziesiat
groszy).
2 Podwy2szenie kapitatu zakladowego Spolki, o ktorym mowa w ust. 1,
zostanie dokonane przez emisje akeji zwyklych na okaziciela serii D w
liczbie nie wiekszej niz 1333335 (jeden milion trzysta trzydziesci trzy
tysigce trzysta trzydzieici pig). o wartodci nominalng 050
(pigtdziesiat groszy) kazda (dalej zwane- . Akcjami serii D”).

3. Akge serii D zostang w calodci pokryte wkiadami pienigznymi, e
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4

3

Akcje serii D nie bedg mialy formy dokumentu | bed podlegaly
dematerializaci zgodnie z ustawa o obrode instrumentami
finansowymi.
Emisja Akcji serii D nastgpi w drodee subskrypoi otwarte w
mmMumGl!thSWWhn&wych
pmpmwadmujwdmdnd«!ypnwm\q,mdokmm
mmmpmphynmwmlm.ﬂkmudm
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 2 dnia 14 czerwca
2017r.wmwiepmlp¢km.hnryuby¢pubwmunywmhxkuz
duqm&m”mmwhlubdmmkhdo
obtotumrynkumlumnyum:othylaﬁdynhywy
2000/71/WE oraz art. 37a ustawy o ofercie publicene] | warunkach
wprowadzania instrumentow  finansowych do ZOTRANLZOWaNeRO
mhmuohmum:olpdkxhpnﬂlamd\.u.codotmanw
wymagane sporzadzenie prospektu emisyjnego ani memorandum
informacyjnego.
MMIDWMWMMWM
warunkach:
a Ahq-ntubwydnmlubmyommymndmnku
papierow wartodciowych najpodniej w  dniu dywidendy
ustalonym w uchwale walnego zgromadrzenia w sprawie
poddﬂuzyﬂm.mumwdywldu'dmmmyod
zﬁnnwﬂm.moddnhlumeu
MMW&WMM
eexmwywydunlubnph-rpomp‘uwymndmnku
papierow wartosciowych,

b. Akiemﬂbwydxxlubuphmpompiumzymndmnku
papierow wartodciowych w dniu przypadajacym po dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
wsprawie podzialu zysku, uczestniczy w dywidendzie
p«nmyodzy*unrokm,wk&ymakqetewy
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24

wydane lub zapisane po raz plerwszy na rachunku papierow
wartodciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego. —
7. Upowainia si¢ Zarzad Spolki do podigcia dzialat niezbpdnych do
wykonania niniejszej uchwaly, w szczegolnoscl do:
a. ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii D, z zastrzezeniem, 2e laczne
wplywy 2 emisji nie moga praekroczy¢ kwoty, o ktdrej mowa w
art. 1 ust. 3 Rozporzgdrenia Parlamentu Buropepskiego | Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 lutego 2017 r. w sprawie prospektu,
ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferty publiczng
papierow wartodciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2000/71/WE,
b. okredlenia terminu otwarcia | zamkndgcla subskrypeji Akcjl serli
D’ |
¢ ustalenla zasad praeprowadzenia  subskrypcfl  otwartef, Q\
oferowania Akcfi seril D | preyjmowania zapisow na Akcje serll S
D, w tym ewentualnego podzialu oferty na transee, s
d mm&hmmﬁawlpzyduﬂm
Akcji serll D,
e lodenia odwisdcrenia w tryble art. 310§ 214 w zw. zart. 431 §
7 Kodeksu spolek handlowych, 0 wysokokc objgtego kapitalu
zakladowego | dookredleniu wysokoscl kapitalu zakladowego, -
f. podjecia innych czynnodei niezbpdnych do wykonania ninicjsze)
uchwaly.

§2
Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w calodcl

Dzialajqe w interesie Spolki, pozbawia sig dotychczasowych akcjonariuszy
Spolki mwumwﬂbwmwmwhwupo
zapoznaniu sig z trescig opinii Zarzadu uzasadniajacej powody pozbawienia
prawa poboru oraz sposob ustalenia proponowane] ceny emisyjnej akeji, ktora
stanowi zalgcznik nr 2, przychyla si¢ do jej treéci——
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§3
Zmiana Statutu Spolki

Zmienia sig Statut Spolki w ten sposob, e § 6 ust. 1 otrzymuje nastgpujgce
brzmienie:

w L. Kapital zakiudowy Spitki wymost wie mwiej nit 6.475.585,00 2f (saed
miliondw czlerystu siedemdziesiqt pigd tysipcy procset ossemdziessgt pied zlotych) | nie
wigce) miz 7.142.252.50 2 (stedem miliondw sto cxiendziedcs dwa tysigoe duiedcie

Pigcdziesigt dwe slote 1 pigddsiesigt grossy) ¢ deieli sig na wie moniej wit 12.951.170

(dwnnadcie milonow dziewieiset papddziessqt peden tysiecy sto siedemdziesigt) ( nie
wigcef nid 14.284.505 (caternadcre miliondw dwiekcie ostemdziesigt cstery lysigoe
ipcsel pigd) akefi zioyktych ma okuzicieln o wartodcs nowinalne) 0,50 =f (pipcdziesit

N

, ) hadda, w tym:

d. 2582400 (dwa miliony paiset ostemdziesigt duw tysigce czterysta)
ket zwyklych na okuziciels sertt A o numersch od A 0000001 do A
b 9138000 (deiewsd miliondw sto trzpdzicdct ostem tysipcy) akoji
swyklych ma okaziciela sertt 8 o mumerach od B 0000001 do B 9138000,
€ 1230770 (peden wmilion dunedcie trapdziedci tysipcy  siedemset
stedemdziesigt) shcji zwoykbych na ohaziciels serti C o numerach od C
0000001 do C 1230770,
d.nbmmlwmwmmwaﬂnytmv
traystn traydziedei pipd) whopt swykdych no okaziciele serit D o numerach
od D 6000001 do mie wigeef nit 1333335,

Wmadwhkﬂhmmm”rym
Nmumbmﬁcmom&mw

depozycie papierow wartosclowych

1. Akpmﬂbhdqpu&abhnum*owmdmdo
dehmmmmmmmcwg
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4. Formularz Zapisu na akcje

Zapisy na akcje przyjmowane beda zgodnie z terminami i sposobem opisanym w rozdziale Il pkt 7 niniejszego
Dokumentu Ofertowego.

UWAGA - PONIZSZY FORMULARZ MOZE ZOSTAC ZtOZONY TYLKO W RAMACH ZAPISU W PIERWSZEJ TRANSZY,
TJ. DO DNIA 22 CZERWCA 2020 R.

ZAPISY W RAMACH DRUGIEJ TRANSZY, TJ. OD DNIA 23 CZERWCA 2020 R. PRZYJMOWANE SA WYtACZNIE
POPRZEZ WYPELNIENIE ELEKTRONICZNEGO FORMULARZA NA STRONIE HTTP://EMISJA.INCUVO.COM

FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE SPOEKI INCUVO S.A.

Niniejszy formularz jest przeznaczony do ztozenia zapisu na do 1.333.335 akcji zwyktych na okaziciela serii D Spotki Incuvo
S.A. z siedzibg w Katowicach, adres: ul. Ligocka nr 103, 40-568 Katowice, Polska, KRS: 0000642202 (,Spotka”), o wartosci
nominalnej 0,50 PLN (stownie: zero i 0,50/100 ztotych) kazda, oferowane przez Spétke w ofercie publicznej z wytaczeniem
prawa poboru (,,Akcje Oferowane”). Podstawa prawng emisji Akcji Oferowanych jest Uchwata nr 5 NWZA Spoétki Incuvo S.A.
z 01 czerwca 2020 r. Akcje Oferowane sg oferowane w ramach oferty publicznej w Polsce (,,Oferta Publiczna”) na warunkach
i zgodnie z zasadami opisanymi w Dokumencie Ofertowym Spoétki. Dokument Ofertowy wraz z ewentualnymi aneksami oraz
pozostate informacje dotyczgce Oferty Publicznej dostepne sg na stronie internetowej Spétki http://emisja.incuvo.com.

DANE INWESTORA:

Imie i nazwisko / Nazwa/firma osoby
prawnej lub jednostki org. nieposiadajgcej
osobowosci prawnej (,Inwestor”)

PESEL / data urodzenia dla obywatela
parnstwa innego niz Rzeczpospolita Polska

Rodzaj, numer i seria dokumentu tozsamosci

Numer KRS

REGON

NIP

Kod LEI (w przypadku oséb prawnych)

Adres zamieszkania / Adres siedziby

Adres do korespondencji

Telefon kontaktowy oraz adres poczty
elektronicznej

Status dewizowy (odpowiednio zaznaczyc) REZYDENT NIEREZYDENT

Nierezydent: oznaczenie oraz numer
rejestru wtasciwego dla kraju rejestracji

DANE OSOB FIZYCZNYCH DZIAtAJACYCH W IMIENIU INWESTORA:

Imie i nazwisko

PESEL / data urodzenia dla obywatela
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska

Rodzaj, numer i seria dokumentu tozsamosci

Adres zamieszkania

Adres do korespondencji

Telefon kontaktowy oraz adres poczty
elektronicznej

DANE DOTYCZACE ZAPISU NA AKCJE OFEROWANE:

Liczba Akcji Oferowanych objetych zapisem

(stownie)
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Cena jednej Akcji Oferowanej objetej
zapisem (z doktadnoscia do 0,01 zt)

(stownie)

taczna kwota wptaty na Akcje Oferowane
(z doktadnoscia do 0,01 zt)

(stownie)

SPOSOB OPLACENIA ZAPISU NA AKCJE OFEROWANE:

Nazwa i adres podmiotu upowaznionego do
przyjmowania zapiséw oraz wptat na Akcje | Incuvo S.A. z siedzibg w Katowicach, adres: ul. Ligocka nr 103, 40-568 Katowice
Oferowane (,,Podmiot Przyjmujacy Zapisy”)

Numer rachunku bankowego Podmiotu
Przyjmujacego Zapisy (do przelewu w celu | 26 1500 1445 1214 4008 4686 0000

optacenia Zapisu)

Nazwa instytucji prowadzacej rachunek
bankowy Podmiotu Przyjmujgcego Zapisy

SPOSOB ZWROTU SRODKOW Z TYTULU OPtACENIA ZAPISU NA AKCJE OFEROWANE:

Numer rachunku bankowego Inwestora (do
zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci w
przypadkach przewidzianych w Dokumencie
Ofertowym

Santander Bank Polska S.A.

Nazwa instytucji prowadzacej rachunek
bankowy Inwestora

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKCJI OFEROWANYCH
Niniejszym sktadam dyspozycje deponowania na rachunku papieréw wartosciowych nr: PROSIMY O UZUPEENIENIE

prowadzonym w PROSIMY O UZUPEENIENIE

wszystkich przydzielonych mi zgodnie z Dokumentem Ofertowym oraz powyzszym formularzem zapisu Akcji Oferowanych.
Do czasu zapisania Akcji Oferowanych na ww. rachunku zobowigzuje sie do niezwtocznego informowania na piSmie Emitenta
o wszelkich zmianach dotyczacych powyzszego rachunku lub podmiotu prowadzacego rachunek. Niniejsza dyspozycja jest
nieodwofalna.

UWAGA: Konsekwencja niepetnego badz nieprawidtowego okreslenia danych dotyczacych Inwestora moze by¢ odrzucenie
zapisu lub nieterminowy zwrot wptaconych srodkéw. Zwrot wptaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niepetnego lub niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi osoba
sktadajaca zapis.

OSWIADCZENIA INWESTORA:

I.  Oswiadczam, ze zapoznatem sie z Dokumentem Ofertowym i akceptuje jego tres¢ oraz warunki Oferty Publiczne;j.

Il.  Zgadzam sie na przydzielenie Akcji Oferowanych zgodnie z zasadami przydziatu zawartymi w Dokumencie Ofertowym,
w tym na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz wskazanych w niniejszym formularzu zapisu.

IIl.  Oswiadczam, ze zapoznatem sie z trescig statutu Spétki i wyrazam zgode na jego tresc.

IV.  Jestem Swiadomy, ze zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawieraé zastrzezen i jest nieodwotalny
w okresie, w ktorym Inwestor jest zwigzany zapisem, z zastrzezeniem postanowien zawartych w Dokumencie
Ofertowym.

V. Jestem swiadomy, ze inwestycje w akcje wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym oraz, ze moze by¢ ono nieodpowiednie w
odniesieniu do mojej wiedzy i doswiadczenia.

VI.  Nie sktadam niniejszego zapisu w wyniku ,dziatarh nakierowanych na sprzedaz” (ang. ,directed selling efforts”) jak
zdefiniowano w Regulacji S uchwalonej na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r., ze
zm. (ang. ,United States Securities Act of 1933”, ,,Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych") (,Regulacja S”)
oraz nie znajduje sie na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki oraz nie dziatam w imieniu jakiejkolwiek osoby
znajdujacej sie w Stanach Zjednoczonych Ameryki, a takze nie jestem i nie dziatam na rzecz ,U.S. persons” zgodnie z
definicja zawartg w sekcji 902 (k) (1) Regulacji S i sktadam zapis w ramach ,transakcji zagranicznej” (ang. ,offshore
transaction”) jak zdefiniowano w i w oparciu o Regulacje S.

VIl.  Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych oraz oswiadczam, ze analogiczng zgode
wyrazit Inwestor (w sytuacji, w ktdrej zapis sktadany jest przez osobe trzecig w imieniu Inwestora bedgcego osobg
fizyczna), zgodnie z ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (tekst jednolity Dz. U.z 2016 r. poz.
922, z pdzniejszymi zmianami) w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej oraz oswiadczam, ze dane
osobowe zostaty podane dobrowolnie, jak rowniez przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do moich
danych osobowych oraz ich poprawiania, takze, ze akceptuje tres¢ Klauzuli Informacyjnej.
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VIIl.  Wyrazam zgode na przekazywanie danych i informacji stanowigcych tajemnice zawodowa oraz informacji zwigzanych z
dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje Oferowane: Spédtce, Autoryzowanemu Doradcy, Posrednikowi
Rejestracyjnemu, Sponsorowi Emisji, Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Krajowemu Depozytowi
Papierow Wartosciowych S.A., w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Oferowanych i wprowadzenia
ich do obrotu zorganizowanego, oraz wykonania zobowigzan opartych na wtasciwych przepisach prawa, jak réwniez
na innych regulacjach. Niniejszym upowazniam te podmioty, ich pracownikéw oraz osoby zarzadzajace do otrzymania
tych informacji.

Termin waznosci zlecenia odpowiada terminowi przyjmowania zapisow zgodnie tresciag Dokumentu Ofertowego.

Inwestor sktadajacy zapis / osoba sktadajaca

zapis w imieniu Inwestora Przyjmujacy zapis

DATA:

WLASNORECZNY
PODPIS:

KLAUZULA INFORMACYINA:
Administratorem Twoich danych osobowych jest Incuvo S.A. (dalej: administrator, Spétka).
Z administratorem mozna sie skontaktowac poprzez formularz kontaktowy na stronie www.incuvo.com lub pisemnie pod adresem Incuvo S.A. z
siedzibg w Katowicach adres: ul. Ligocka nr 103, 40-568 Katowice we wszystkich sprawach dotyczacych przetwarzania danych osobowych oraz
korzystania z praw zwigzanych z przetwarzaniem danych.
Dane przetwarzane sg w celu:
- wykonania umowy, ktérej jestes strong lub podjecia dziatari na Twoje zadanie przed zawarciem umowy (art. 6 ust. 1 lit. b RODO),
- wypetnienia obowigzku prawnego cigzacego na administratorze (art.6 ust. 1 lit. c RODO),
- wypetnienia prawnie uzasadnionych intereséw administratora (art. 6 ust. 1 lit f RODO),
- na ktory wyrazisz zgode (art. 6 ust. 1 lit. a RODO),
zwigzanych z obstugg procesu zapisu na akcje w ramach oferty.
Administrator bedzie przetwarzat Twoje dane osobowe przez okres niezbedny do realizacji celu, w jakim zostaty zebrane, a po tym czasie przez okres
wymagany przez przepisy prawa lub dla realizacji ewentualnych roszczen, jakie moze podnosi¢ administrator i jakie moga by¢ podnoszone wobec
administratora.
Twoje dane osobowe bedg przetwarzane w celu:
- zapisu na akcje Incuvo S.A. z siedzibg w Katowicach
- w celu rejestracji Akcji w KDPW przez posrednika rejestracyjnego lub sponsorowi emisji w celu prowadzenia rejestru akcji, oraz
wprowadzenia akcji do obrotu na rynku NewConnect,
- dostarczania informacji o Spétce za posrednictwem strony internetowej, komunikacji drogg elektroniczng i pocztowa,
- marketingiem i re-marketingiem polegajacym na prowadzeniu akcji informacyjnej i akcji promocyjnej przez Spétke,
- wypetnienia obowigzkédw prawnych cigzacych na Spoétce.
W celu nalezytej obstugi procesu zapisu na akcje udziatéw administrator posiada prawo do przekazywania Twoich danych:
- osobom upowaznionym przez administratora, czyli pracownikom i wspotpracownikom administratora, ktérym dostep do ww. danych jest
niezbedny do wykonania obowigzkéw zwigzanych z realizacjg wyzej wskazanych celéw;
- osobom lub podmiotom upowaznionym na podstawie przepiséw prawa, tj. organom publicznym i innym uprawnionym do zgdania
otrzymania dostepu do takich informacji, np. GIIF, KNF. itp.
- pozostatym odbiorcom danych np. bankom, kurierom, kancelariom prawnym, autoryzowanemu doradcy itp., ktérym administrator
powierzyt przetwarzanie Twoich danych osobowych;

Przystuguje Ci prawo dostepu do danych, prawo do sprostowania i usuniecia danych, prawo do ograniczenia przetwarzania, prawo do przenoszenia
danych, prawo do ztozenia sprzeciwu na przetwarzanie danych, prawo do cofniecia w dowolnym momencie udzielonej wczesniej zgody na
przetwarzanie danych w zakresie, jakiego dotyczy ta zgoda, bez wptywu na zgodno$é z prawem przetwarzania, ktérego dokonano na podstawie zgody
przed jej cofnieciem lub w okolicznosciach, gdy administrator przetwarza dane w oparciu o inng podstawe niz Twoja zgoda. Przystuguje Ci réwniez
prawo whniesienia skargi do organu nadzorczego zajmujgcego sie ochrong danych osobowych. W celu skorzystania z powyzszych praw nalezy
skontaktowac sie z administratorem. Dane kontaktowe wskazane sg wyzej.

Twoje dane moga by¢ przetwarzane w sposob zautomatyzowany, jednak nie bedzie to prowadzito do zautomatyzowanego podejmowania decyzji, w

tym w oparciu o profilowanie. Administrator nie zamierza przekazywac Twoich danych do panstwa trzeciego ani do organizacji miedzynarodowych.
Podanie danych jest dobrowolne, ale niezbedne do ukoriczenia procesu zapisu na akcje Incuvo S.A.
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5. Definicje skrétéw

Gietda Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gtéwny Urzad Statystyczny

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spdétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sagdowy

Ksiega Wieczysta

Zysk z dziatalnosci operacyjnej/Przychody ze sprzedazy produktéw*100%

Zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje/Przychody netto ze sprzedazy produktéw
* 100%

Zysk netto /Przychody netto ze sprzedazy produktéw *100%

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci/ Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej

Narodowy Bank Polski

Alternatywny System Obrotu w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Incuvo S.A. z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (t.j. Dz. U. z 2005 r. Nr 8, poz. 60, z pdzn. zm.)

ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Polskie Standardy Rachunkowosci wg Ustawy o rachunkowosci

(Aktywa obrotowe — Zapasy)/Zobowigzania krétkoterminowe

Rada Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia
1 marca 2007 r. (z p6Zn. zm.)

Poziom naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu/Przychody netto ze sprzedazy produktéw w
danym okresie* Liczba dni (domyslnie 360 dni)

Poziom zapaséw na koniec okresu/Koszty dziatalnosci operacyjnej w danym okresie* Liczba dni
(domysinie 360 dni)

Poziom zobowigzari handlowych na koniec okresu/Koszty dziatalnosci operacyjnej w danym okresie*
Liczba dni (domysinie 360 dni)

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2) Ustawy o obrocie, organizowany przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect, dziatajacy od 30 sierpnia
2007 r.

Incuvo S.A. z siedzibg w Katowicach

Statut Incuvo S.A. z siedzibg w Katowicach

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (t.j. Dz. U. z 2007 r. Nr 168,
poz. 1186, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2010 r. Nr 211,
poz. 1384, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r. Nr 50, poz. 331,
z pdin.zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2009 r.
Nr 185, poz. 1439, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (t.j. Dz.U.z 2010 r. Nr 101,
poz. 649, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych (t.j. Dz. U. z 2010 r. Nr 51,
poz. 307, z pdzin. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0séb prawnych (t.j. Dz. U. z 2011 r. Nr 74,
poz. 397, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkdéw i darowizn (t.j. Dz. U. z 2009 r. Nr 93, poz. 768, z
pdin. zm.)
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Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. 2 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.)

Podatek od towardw i ustug

Walne Zgromadzenie Incuvo S.A. z siedzibg w Katowicach

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad Incuvo S.A. z siedzibg w todzi
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