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Raport kwartalny za | kwartat 2023 roku (dane w tys. zt, chyba ze zaznaczone inaczej)

Raport INCUVO S.A. za | kwartat 2023 r. zostat przygotowany zgodnie z aktualnym stanem
prawnym w oparciu o Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1.03.2007 r., z
p6in. zm. oraz Zalgcznik nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu -
.Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect”.

Incuvo Spétka Akcyjna
ul. Ligocka 103, 40-568 Katowice
KRS: 0000642202

SAD REJONOWY KATOWICE-WSCHOD W KATOWICACH, VIl WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Kapitat zaktadowy: 7 142 252,50 zt
Tel./fax: +48 602 442 075

www: Incuvo.com / info@incuvo.com
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INCUVO SPOLKA AKCYJNA
Raport kwartalny za | kwartat 2023 roku (dane w tys. zt, chyba ze zaznaczone inaczej)

Poczynajac od okresu sprawozdawczego obejmujgcego Ill kwartat 2022 r., Incuvo S.A. (,Podmiot
dominujacy”, ,Spétka”, ,Emitent”) sporzagdza jednostkowe raporty okresowe w miejsce
dotychczas sporzgdzanych skonsolidowanych raportéw okresowych.

Powyzsze jest konsekwencjg podjecia w dniu 30.06.2022 r. przez zgromadzenie wspolnikow
spotki Spectral Applications sp. z 0.0. (obecnie jako Spectral Applications sp. z 0.0. w likwidacji
(.Spectral Applications”)), bedacej jedyng jednostkg zalezng Spotki w rozumieniu art. 3 ust. 1
pkt 39) ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2023 r. poz. 120, ze zm.)
(Jednostka Zalezna”; ,ustawa o rachunkowosci”), uchwaty o jej rozwigzaniu iotwarciu jej
likwidacji.

W zwigzku z prowadzong likwidacjg Spectral Applications Spoétka uznaje, ze nie sprawuje kontroli
nad Spectral Applications w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 34) ustawy o rachunkowosci wobec braku
zdolnosci Spotki do kierowania politykg finansowg i operacyjng Spectral Applications w celu
osiggania korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci, w zwigzku z czym Spectral Applications nie
jest jednostkg zalezng Spotki i nie podlega dalszej konsolidacji ze Spotka.
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Raport kwartalny za | kwartat 2023 roku (dane w tys. zt, chyba ze zaznaczone inaczej)

AKTYWA 31.03.2023 31.03.2022
A. AKTYWA TRWALE 7336 7473
I. Wartosci niematerialne i prawne 2552 421
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 2543 421
2. Wartos¢ firmy 0 0
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 9 0
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0
1l. Rzeczowe aktywa trwate 227 51
1. Srodki trwate 275 51
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 0 0
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0 0
c) urzadzenia techniczne i maszyny 223 51
d) srodki transportu 0 0
e) inne $rodki trwate 2 0
2. Srodki trwate w budowie 2 0
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
11l. Naleznosci diugoterminowe 0 0
1. Od jednostek powigzanych 0 0
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0 0
3. Od pozostatych jednostek 0 0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0 297
1. Nieruchomosci 0 0
2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 297
a) w jednostkach powigzanych 0 4
— udziaty lub akcje 0 4
—inne papiery wartosciowe 0 0
— udzielone pozyczki 0 0
—inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0 0
— udziaty lub akcje 0 0
—inne papiery wartosciowe 0 0
— udzielone pozyczki 0 0
—inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
c) w pozostatych jednostkach 0 293
— udziaty lub akcje 0 293
—inne papiery wartosciowe 0 0
— udzielone pozyczki 0 0
—inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0
V. Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4557 6704
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 4542 6704
B. AKTYWA OBROTOWE 9763 1822
I. Zapasy 0 2
1. Materiaty 0 0
2. Pétprodukty i produkty w toku 0 0
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Raport kwartalny za | kwartat 2023 roku (dane w tys. zt, chyba ze zaznaczone inaczej)

—w tym obiekty w zabudowie

INCUVO SPOLKA AKCYJNA

0 0
3. Produkty gotowe 0 0
4. Towary 0 0
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0 2
1l. Naleznosci krétkoterminowe 2303 817
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0 738
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 738
—do 12 miesiecy 0 738
— powyzej 12 miesiecy 0 0
b) inne 0 0
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0 0
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 0 0
—do 12 miesiecy 0 0
— powyzej 12 miesiecy 0 0
b) inne 0 0
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 2303 79
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 1404 5
—do 12 miesiecy 1404 5
— powyzej 12 miesiecy 0 0

b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych 861 47
c) inne 39 27
d) dochodzone na drodze sgdowej 0 0
11I. Inwestycje krétkoterminowe 5699 981
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 5699 981
a) w jednostkach powigzanych 0 0
— udziaty lub akcje 0 0
—inne papiery wartosciowe 0 0
— udzielone pozyczki 0 0
—inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
— udziaty lub akcje 0 0
—inne papiery wartosciowe 0 0
— udzielone pozyczki 0 0
—inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5699 981
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 5699 981
—inne $rodki pieniezne 0 0
—inne aktywa pieniezne 0 0
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1761 22
—w tym: aktywa z tytutu niezakoriczonych umoéw budowlanych 0 0
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0 0
D. Udziaty (akcje) wtasne 0 0
AKTYWA RAZEM 17 098 9295

Dodatkowe informacje i objasnienia do niniejszego raportu kwartalnego stanowig jego integralng czesc.
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INCUVO SPOLKA AKCYJNA
Raport kwartalny za | kwartat 2023 roku (dane w tys. zt, chyba ze zaznaczone inaczej)

PASYWA 31.03.2023 31.03.2022
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 11246 3789
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 7142 7142
1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 2199 2199
— nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatéw (akcji) 2199 2199
11l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0 0
— z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j 0 0
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 70 0
—tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki 70 0
— na udziaty (akcje) wtasne 0 0
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1307 5609
VI. Zysk (strata) netto 528 57
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 5852 5506
I. Rezerwy na zobowigzania 435 153
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 117 153
— dtugoterminowa 0 0
—krétkoterminowa 117 153
3. Pozostate rezerwy 318 0
— dtugoterminowe 0 0
— krétkoterminowe 318 0
1. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0 0
3. Wobec pozostatych jednostek 0 0
a) kredyty i pozyczki 0 0
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 0 0
d) zobowigzania wekslowe 0 0
d) inne 0 0
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 1799 1069
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 408 223
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 408 223
—do 12 miesiecy 408 223
— powyzej 12 miesiecy 0 0
b) inne 0 0
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale 0 0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 0
—do 12 miesiecy 0 0
— powyzej 12 miesiecy 0 0
b) inne 0 0
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 1391 846
a) kredyty i pozyczki 0 21
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 0 0
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 892 156
—do 12 miesiecy 892 156
— powyzej 12 miesiecy 0 0

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0

f) zobowigzania wekslowe 0
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INCUVO SPOLKA AKCYJNA
Raport kwartalny za | kwartat 2023 roku (dane w tys. zt, chyba ze zaznaczone inaczej)

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych 282 396
h) z tytutu wynagrodzen 207 198
i) inne 10 75
4. Fundusze specjalne 0 0
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 3618 4284
1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0
2. Rozliczenia miedzyokresowe uméw budowlanych 0 0
3. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3618 4284
— dtugoterminowe 2 340 4186
— krétkoterminowe 1278 98
PASYWA RAZEM 17 098 9295
0d 01.01.2023 | od 01.01.2022

do 31.03.2023

do 31.03.2022

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 4671 1598
— od jednostek powigzanych 1565 350

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 4121 351

Il. Zmiana stanu produktéow (zwiekszenie — wartos$¢ dodatnia, zmniejszenie — wartos¢ ujemna) 550 1247
—w tym obiekty w zabudowie 0 0

Ill. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0 0
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0 0

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 4300 1654
I. Amortyzacja 1004 43

IIl. Zuzycie materiatéw i energii 50 29
I1l. Ustugi obce 1531 654
IV. Podatki i optaty, w tym: 34 9

— podatek akcyzowy 0 0

V. Wynagrodzenia 1511 783
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia w tym: 78 134
—emerytalne 0 0

VII. Pozostate koszty rodzajowe 92 2
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0 0
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 371 -56
D. Pozostate przychody operacyjne 492 43
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0

1. Dotacje 487 24
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
IV. Inne przychody operacyjne 5 19

E. Pozostate koszty operacyjne 0 3
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0 0

1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
Ill. Inne koszty operacyjne 0 3

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D—E) 863 -16
G. Przychody finansowe 0 73
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0

a) od jednostek powigzanych, w tym: 0 0

—w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0 0

b) od jednostek pozostatych, w tym: 0 0

—w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0 0

IIl. Odsetki, w tym: 0 0

— od jednostek powigzanych 0 0
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IIl. Zysk z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych, w tym: 0 0

—w jednostkach powigzanych 0 0

IV. Aktualizacja wartosci aktywdéw finansowych 0 0
V.Inne 0 73
H. Koszty finansowe 112 0
I. Odsetki, w tym: 0 0
—dla jednostek powigzanych 0 0

II. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0 0

—w jednostkach powigzanych 0 0

IIl. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0 0
IV. Inne 112 0

I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 751 57
J. Podatek dochodowy 223 0
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0 0
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 528 57

od 01.01.2023 do

od 01.01.2022 do

31.03.2023 31.03.2022
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 528 57
Il. Korekty razem -885 -655
1. Amortyzacja 1004 43
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 112 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 0
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
5. Zmiana stanu rezerw 207 0
6. Zmiana stanu zapasow 0 0
7. Zmiana stanu naleznosci 739 -351
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
-381 311
9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -2524 -667
10. Inne korekty -42 -1
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+l1) -357 -608
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wptywy 0 0
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
0 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
— zbycie aktywéw finansowych 0 0
— dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
— sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
— odsetki 0 0
—inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
— zbycie aktywdéw finansowych 0 0
—dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
— sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
— odsetki 0 0
—inne wptywy z aktywéw finansowych 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
1l. Wydatki 55 21
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
55 21
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Raport kwartalny za | kwartat 2023 roku (dane w tys. zt, chyba ze zaznaczone inaczej)

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
— nabycie aktywow finansowych 0 0
— udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
— nabycie aktywow finansowych 0 0
— udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -55 221
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 0 0
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat
do kapitatu
0 0
2. Kredyty i pozyczki 0
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0
4. Inne wptywy finansowe 0
1l. Wydatki 0 13
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0 13
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0 0
8. Odsetki 0 9
9. Inne wydatki finansowe 0 0
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) 0 -13
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lIl.+B.111+C.11I) -412 -642
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -412 -642
—zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6111 1623
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym: 5699 981
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0

0d 01.01.2023 do

od 01.01.2022 do

31.03.2023 31.03.2022
1. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 10 648 3732
—zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
— korekty btedéw 0 0
la. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach 10 648 3732
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 7142 7142
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 0
a) zwiekszenie z tytutu 0 0
— wydania udziatéw (emisji akcji) 0 0
— podwyzszenie wartosci nominalnej udziatéw (akcji) 0 0
- emisja akcji 0 0
b) zmniejszenie z tytutu 0 0
— umorzenia udziatéw (akcji) 0 0
—zmniejszenie wartosci nominalnej akcji 0 0
- 0 0
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 7142 7142
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 2199 2199
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0 0
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a) zwiekszenie z tytutu

— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

— podziatu zysku (ustawowo)

— podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc)

— zbycie lub likwidacja uprzednio zaktualizowanych srodkéw trwatych — réznica z aktualizacji
wyceny dotyczaca rozchodowanych srodkéw trwatych

[l Nl Nol ol No)

o|lo|o|o|o

- podwyzszenie kapitatu zapasowego subskrypcja otwarta

b) zmniejszenie z tytutu

— pokrycia straty

— umorzenia wiasnych udziatéw

— podwyzszenia kapitatu zaktadowego

- koszty zwigzane z emisjg akcji do wysokosci agio

o|jo|o|o|o|o

o|o|o|o|o| o

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

2199

2199

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie z tytutu

— aktualizacji wyceny Srodkéw trwatych

— aktualizacji wartosci godziwej

—zmniejszenia rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego , ustalonej od réznic
przejsciowych odnoszonych na ten kapitat

oO|O0|O0|O|©

o|lo|lo|o|o©

— aktualizacji innych aktywoéw

—roéznic kursowych z przeliczenia oddziatéw zagranicznych

b) zmniejszenie z tytutu

— zbycia Srodkéw trwatych

— aktualizacji wartosci godziwej

—zwiekszenia rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego , ustalonej od réznic
przejsciowych odnoszonych na ten kapitat

=l Nl ol ol ol ol Nol

o|lo|o|o|o|o|o

— aktualizacji innych aktywéw

—roéznic kursowych z przeliczenia oddziatéw zagranicznych

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

a) zwiekszenie z tytutu

[=3N-IN-} N} ol o} o)

—tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki

~
o

— na udziaty (akcje) wtasne

b) zmniejszenie z tytutu

— pokrycia straty bilansowej

— umorzenia udziatéw wtasnych

— podwyzszenia kapitatu zaktadowego lub rezerwowego

— wyptaty dywidendy

—zwrotu doptat wspdlnikom

4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

O|0O|0O|0O|0O|O0O|O0O|O|O|O

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

[y
w
o
~N

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

—zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty btedéw

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenie z tytutu

— podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie z tytutu

— wyptaty dywidendy

OoO|l0O|O0O|O0O|O| ©|OC|(O|0O©

O|O0O(0O|0O|0O| O|0O|O|O0|O0|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|OC|O|O
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— przeznaczenia na podwyzszenie kapitatu zaktadowego, zapasowego lub rezerwowego 0 0

— pokrycia straty za poprzednie lata obrotowe 0 0

— przeznaczenia na umorzenie udziatéw 0 0

- 0 0

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 1307 0

5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 4534

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 4534

a) zwiekszenie z tytutu 0 1075

— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 1075

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 5609

5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu, 1307 0

6. Wynik netto 528 57
a) zysk netto 528 57

b) strata netto 0 0

c) odpisy z zysku 0 0

1l. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 11 246 3789
111. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 11 246 3789
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Na dzieri 31.03.2023 r. oraz na dzieh sporzadzenia raportu sktady organdw Spoétki przedstawiaty
sie nastepujgco:

ZARZAD

»= Andrzej Wychowaniec - Prezes Zarzadu,
» Radomir Kucharski - Wiceprezes Zarzadu ds. Produktow,
* Anna Kulczyniska - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacji.

RADA NADZORCZA

» Aleksandra Karolina Dunin-Wilczynska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
» Marcin Bierut - Cztonek Rady Nadzorczej,

» Piotr Witek - Cztonek Rady Nadzorczej,

» Michat Sokal - Cztonek Rady Nadzorczej,

» Mateusz Kirstein - Cztonek Rady Nadzorczej.

JEDNOSTKI PODLEGAJACE KONSOLIDAC)I NA DZIEN 31.03.2023 R.:
Na dzien 31.03.2023 r. nie wystepujg jednostki podlegajgce konsolidacji ze Spoétka.
JEDNOSTKI NIEOBJETE KONSOLIDACJA NA DZIEN 31.03.2023 R.:

» Spectral Applications Sp. z 0.0. w likwidacji

Na dziern 31.03.2023r. Incuvo S.A. posiadato 87 udziatdéw w Spectral Applications, co stanowito
87% wszystkich udziatow w kapitale zaktadowym tej spétki i odpowiadato 87% gtoséw na
zgromadzeniu wspoélnikow tej spotki. Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci prowadzonej przez
Spectral Applications jest dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.2).

W dniu 30.06.2022 r. zgromadzenie wspolnikdéw spotki Spectral Applications podjeto uchwate
W sprawie rozwigzania spotki i otwarcia jej likwidacji.

W zwigzku z prowadzong likwidacjg Spectral Applications Spoétka uznaje, ze nie sprawuje
kontroli nad Spectral Applications w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 34) ustawy o rachunkowosci
wobec braku zdolnosci Spotki do kierowania politykg finansowg i operacyjng Spectral
Applications w celu osiggania korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci, w zwigzku z czym
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Spectral Applications nie jest jednostkg zalezng Spétki i nie podlega dalszej konsolidacji ze
Spotka.

Raport zostat sporzgdzony zgodnie z obowigzujgcymi Spoétke przepisami ustawy o
rachunkowosci, w szczegélnosci przepisami rozdziatu 5 ,Sprawozdania finansowe jednostki”.
Spotka sporzgdza raport stosujgc wzorce okresSlone w zatgczniku nr 1 do ustawy o
rachunkowosci.

Przy sporzgdzaniu niniejszego raportu zastosowano takie same zasady rachunkowosci i metody
wyliczen jak przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok 2022, nie dokonywano zmian
danych poréwnawczych ani korekt btedéw.

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej).

W omawianym okresie Spotka osiggneta przychody netto ze sprzedazy produktow w
wysokosci 4.121 tys. zt. Osiggniete przychody ze sprzedazy produktéw byty gtéwnie
zwigzane ze sprzedazg gry ,Green Hell VR” oraz z pracami nad projektem gry VR z
portfolio gier grupy People Can Fly (,Projekt PCF’ albo ,Thunder”). Jednoczesnie, w
pierwszym kwartale, Spétka wykazata zysk netto na poziomie 528 tys. zt.

Na dzie 31.03.2023 r. wartos¢ aktywdw i pasywdw wyniosta 17.098 tys. zt w poréwnaniu
do 9.295 tys. zt na dzieh 31.03.2022 r.

Koszty dziatalnosci operacyjnej byty zwigzane z kosztami osobowymi wynikajgcymi z
biezgcych prac zwigzanych z produkcjg gier oraz rozliczeniami wynikajgcymi z umowy z
PCF Group, jak rowniez amortyzacjg.

Zgodnie z przyjetg strategig rozwoju i zatozonym budzetem Spoétka koncentruje sie na
inwestycji w portowanie gier na platformy VR.
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Pierwszy kwartat 2023 r. byt okresem zintensyfikowania prac nad Projektem PCF, ktory
przeszedt w faze produkcji. Kontynuowane byty takze prace nad przeniesieniem gry
.Green Hell VR" na platforme PS VR 2.

W okresie od 7.04.2022 r. do 31.03.2023 r. sprzedaz netto gry ,Green Hell VR, tj. z
uwzglednieniem zwrotéw oraz reklamacji w ramach tzw. procedury chargeback, na
platformach Meta Quest 2, Steam i Pico wyniosta 236 811 kopii.

Zgodnie z raportem biezgcym z dnia 10.05.2022 r., w dniu 10.05.2022 r. Sp6tka podpisata
aneks do umowy o wspotpracy z dnia 16.03.2020 r., z pozniejszymi zmianami (,Umowa
o Wspotpracy”) zawartej z Creepy Jar S.A. z siedzibg w Warszawie (,Creepy Jar”), ktérego
przedmiotem jest m.in. rozszerzenie wspotpracy pomiedzy Spotka a Creepy Jar o
przeportowanie, wydanie i dystrybucje przez Spétke gry ,,Green Hell VR” na platformie
Sony PlayStation VR2. Prace rozpoczety sie w trzecim kwartale 2022 roku i przebiegaja
zgodnie z harmonogramem. Premiera planowana jest do konca 2023 roku.

Ponadto Spotka podpisata w dniu 6.04.2023 r. list towarzyszacy (,LT") do Umowy o
Wspotpracy, zawartej pomiedzy Spotkg i Creepy Jar. Na podstawie LT Spotka zobowigzata
sie do stworzenia wersji gry ,Green Hell VR” na platforme VR Meta Quest 2 (na platformie
dystrybucyjnej Meta Oculus Store) (,Platforma”), ktéra bedzie posiadata: (i) tryb
kooperacyjny oraz (ii) bedzie uwzgledniata trzy dodatki do gry (tzw. ,DLC", ang.
downloadable content), tj., Spirits of Amazonia 1" (,SOA 1"), ,Spirits of Amazonia 2" (,SOA
2") i ,Spirits of Amazonia 3" (,SOA 3") (tgcznie jako ,Produkt Koncowy”). Stworzenie i
udostepnienie poszczegbdlnych elementow Produktu Koricowego ma nastgpi¢ w
terminach szczegdtowo okreslonych w LT, przy czym wszystkie elementy Produktu
Kohcowego powinny by¢ dostepne najpdzniej do 30.06.2025 r. W zamian za stworzenie
Produktu Koncowego Spotka uzyskata prawo do obnizenia wynagrodzenia uiszczanego
przez Spotke na rzecz Creepy Jar na podstawie Umowy o Wspétpracy (,Obnizenie”).
Ponadto, w szczegdlnych przypadkach w okreslonych w LT, Spo6tka zobowigzana jest
zaptaci¢ na rzecz Creepy Jar kare umowng za brak wydania w uzgodnionych terminach
ktoregokolwiek z SOA 1, 2 lub 3. Wysokos¢ kary umownej nie moze przekroczy¢ kwoty
Obnizenia. Na podstawie LT, Spotka zobowigzata sie takze do stworzenia wersji gry
.Green Hell VR” uwzgledniajgcych tryb kooperacyjny oraz DLC - SOA 1, 2 i 3 réwniez na
inne niz Platforma platformy VR, przy czym Spo6tka ma prawo dowolnego wyboru tych
platform oraz wyboru terminu, w jakim uzupetniona o tryb kooperacyjny i DLC gra
zostanie udostepniona na tych platformach. LT zawiera postanowienia dotyczgce
statusu prawno autorskiego poszczegdlnych elementéw Produktu Koncowego na
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poszczegolne platformy VR, ktére w okreslonym w LT zakresie bedg nalezaty do Spotki i
do ktérych Spoétka udzieli Creepy Jar warunkowej licencji.

W dniu 05.01.2023 r. (raport biezacy ESPI nr 1/2023 z 05.01.2023 r.) Spotka
poinformowata o zakwalifikowaniu gry ,,Green Hell VR” przez spotke HTC Europe Co Ltd
z siedzibg w Wielkiej Brytanii, jako jednego z pieciu tytutdw promujgcych debiut nowych
gogli HTC, i ktéra to gra bedzie dostepna na platformach sprzetowych HTC w dniu
premiery nowych gogli oferowanych przez HTC. Na dzieh sporzadzenia niniejszego
raportu premiera gogli i co za tym idzie premiera gry ,Green Hell VR” na platformach
sprzetowych HTC planowana byta, zgodnie z informacjg przekazang przez HTC Europe
Co Ltd, na dziert 30.04.2023 r. lub okoto tej daty.

Zgodnie z przyjetym harmonogramem Spétka realizowata takze projekt pt. ,Cztowiek w
rzeczywistosci wirtualnej - opracowanie technologii wspierajgcej przeksztatcenia i
dostosowania nowych i istniejgcych gier do mozliwosci wirtualnej rzeczywistosci”, na
ktéry otrzymata dofinansowanie z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju.

Pozostate zdarzenia okresu oraz po dacie bilansowej:
Konflikt zbrojny na Ukrainie

Od 24.02.2022 r. trwa atak zbrojny Rosji na Ukraine. Na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu ciggle nie  jest znany  wynik  tego konfliktu  zbrojnego
a dziatania wojenne sg w dalszym ciggu prowadzone. W  zwigzku
z naktadanymi na Rosje sankcjami i o0gdlng sytuacjg gospodarczg, polityczng
i humanitarng mamy do czynienia z utrzymujgcym sie ostabianiem ztotego, znacznym
wzrostem cen surowcow, takich jak ropa naftowa i gaz, oraz innych towaréw. W dalszym
ciggu istnieje duze prawdopodobienstwo kryzysu gospodarczego, ktéry w znacznym
stopniu dotknie kraje europejskie, w tym Polske. W dalszym ciggu istnieje takze
niebezpieczenstwo rozszerzenia sie dziatan wojennych na inne kraje, w tym Polske. W
zwigzku z tym, ze Incuvo nie zatrudnia obcokrajowcéw z terenu Rosji i Ukrainy, a gtowne
przychody otrzymuje lub planuje otrzymywa¢ w USD lub EUR, Zarzad do czasu
bezposredniego zaangazowania Polski w konflikt nie widzi bezposrednich zagrozen
zwigzanych z sytuacjg wojenng dla istnienia Spoétki. W szczegdlnosci, w ocenie Spotki, na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji, zaistniata
sytuacja nie wptywa na wartosci liczbowe zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu
finansowym oraz nie zagraza zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej Spétki w
okresie nie krétszym niz rok od dnia bilansowego.
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W zwigzku z agresjg Rosji na Ukraine i dopuszczaniem sie przez ten kraj zbrodni
wojennych Zarzad podjat decyzje o niesprzedawaniu swoich produktow na terenie Rosji
czego konsekwencjg bedzie utrata potencjalnych przychodow z tego tytutu.

Zarzad zwraca uwage, ze w zaleznosci od dalszego rozwoju sytuacji, moze ona w inny
jeszcze sposob negatywnie wptyngc na przyszte wyniki finansowe Spétki. Ze wzgledu na
bezprecedensowy charakter obecnej sytuacji, skutkuje ona mozliwoscig materializacji w
przysztosci ryzyk obecnie nie zaktadanych przez Spétke, a wszelkie oceny i prognozy w
tym zakresie sg obarczone niepewnoscig i bedg podlegaty monitoringowi i analizie przez
Spotke.

Zwiekszenie zaangazowania PCF Group S.A.

W dniu 10.02.2023 r. Zarzad PCF Group S.A. (,PCFG") podjagt uchwate w sprawie, miedzy
innymi, podwyzszenia kapitatu zaktadowego PCFG w ramach kapitatu docelowego w
drodze emisji 136.104 akcji zwyktych na okaziciela serii E (,Akcje Serii E”), stanowigcych
tgcznie okoto 0,45% kapitatu zaktadowego PCFG oraz reprezentujgcych tgcznie okoto
0,45% ogoblnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PCFG (,Uchwata o Emisji Akcji
Serii E").

Podjecie Uchwaty o Emisji Akcji Serii E wigzato sie z decyzjg PCFG o zwiekszeniu
zaangazowania kapitatowego PCFG w Incuvo, poprzez przeprowadzenie z wybranymi
akcjonariuszami Incuvo, tj. Andrzejem Wychowancem, Prezesem Zarzadu Incuvo
i Radomirem Kucharskim, Wiceprezesem Zarzadu ds. Produktow, transakcji wymiany
akcji Incuvo na akcje PCFG.

Akcje Serii E zostaty w catosci zaoferowane do objecia przez Andrzeja Wychowanca w
liczbie 87.820 Akcji Serii E i Radomira Kucharskiego w liczbie 48.284 Akcji Serii E,
z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy PCFG, w zamian za
wniesienie przez nich akcji Incuvo aportem na podwyzszony kapitat zaktadowy PCFG, tj.:
(@) przez Andrzeja Wychowarnca - 1.128.450 akcji zwyktych na okaziciela Incuvo,
stanowigcych tgcznie okoto 7,90% kapitatu zaktadowego Incuvo oraz reprezentujgcych
tacznie okoto 7,90% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Incuvo, oraz (b)
przez Radomira Kucharskiego - 620.428 akcji zwyktych na okaziciela Incuvo,
stanowigcych tgcznie okoto 4,34% kapitatu zaktadowego Incuvo oraz reprezentujgcych
tacznie okoto 4,34% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Incuvo.

W dniu 17.02.2023 r., w wyniku rozliczenia transakcji zawartych w wykonaniu umow
przeniesienia akcji Incuvo tytutem wktadu niepienieznego (aportu) zawartych w dniu
15.02.2023 r. pomiedzy PCFG i Andrzejem Wychowancem oraz pomiedzy PCFG i
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Radomirem Kucharskim, PCFG nabyta tgcznie okoto 12,25% akcji i gtoséw w Incuvo. W
konsekwencji przeprowadzenia opisanej powyzej transakcji PCFG posiada okoto 62,25%
akcji w kapitale zaktadowym i gtosach spétki Incuvo.

Zgodnie z wiedzg Spétki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego,
udziat Andrzeja Wychowanca w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Incuvo wynosi 279.610 akcji zwyktych na okaziciela Spotki, stanowigcych
1,96% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do wykonywania 279.610 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spoiki, stanowigcych 1,96% tgcznej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Z kolei udziat Radomira Kucharskiego wynosi 145.863 akcji
zwyktych na okaziciela Spétki, stanowigcych okoto 1,02% kapitatu zaktadowego Spotki i
uprawniajgcych do wykonywania 145.863 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
stanowigcych okoto 1,02% tgcznej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

Zarzad Spotki nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2023 r.
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= Prace nad gra Green Hell VR

Open World Cooperation Based
VR Survival Simulator

The most authentic
VR experience short of trying
to survive in real Amazon Jungle

Spoétka kontynuuje prace nad rozwojem tytutu ,Green Hell VR". W pierwszym kwartale
2023 roku, zgodnie z przyjetym harmonogramem, trwaty prace nad wersjg gry na nowe
headsety Sony, czyli PlayStation VR2. Pod koniec lutego br., zostat zaprezentowany
pierwszy oficjalny zwiastun gry. Na pokazie State of Play, zorganizowanym przez Sony,
widzowie mieli okazje zobaczy¢ fragmenty rozgrywki ,Green Hell VR” na PlayStation VR2.
Premiera gry planowana jest do konca 2023 roku

W okresie od 7.04.2022 r. do 31.03.2023 r. sprzedaz netto gry ,Green Hell VR, tj. z
uwzglednieniem zwrotéw oraz reklamacji w ramach tzw. procedury chargeback, na
platformach Meta Quest 2, Steam i Pico wyniosta 236 811 kopii.

Incuvo konsekwentnie poszerza liste platform, na ktoérych udostepniana jest gra. Po
udostepnieniu gry na platformach Oculus Quest 2, Oculus Rift, Pico Neo 3 i Pico 4 gra
.Green Hell VR” zakwalifikowata sie do listy pieciu tytutdw promujgcych debiut nowych
gogli HTC. Premiera gry ,Green Hell VR” na platformach sprzetowych HTC planowana
byta, zgodnie z informacjg przekazang przez HTC Europe Co Ltd, na dzien 30.04.2023 r.
lub w terminie zblizonym do tej daty. Szczego6towe informacje zostaty zamieszczone w
punkcie 3.4 powyzej.
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Spoétka na biezgco wprowadza uwagi graczy i usprawnienia do gry. Efektami tych dziatan
sg kolejne patche oraz hotfixy.

Spotka planuje dalszy rozwdj projektu. W dniu 6.04.2023 r. spbtka podpisata z Creepy Jar
list towarzyszacy do Umowy o Wspdtpracy, w ramach ktérego zobowigzata sie do
stworzenia wersji gry ,Green Hell VR” na platforme VR Meta Quest 2, ktora bedzie
posiadata tryb kooperacyjny oraz bedzie uwzgledniata trzy dodatki do gry tj. ,Spirits of
Amazonia.” Szczegotowe informacje zostaty zamieszczone w punkcie 3.4 powyzej.

= Prace nad gra z portfolio PCF Group S.A.

X PEOPLE CANIE

THE VISUAL AND TECHNIGAL CREATQRS' ;
OST INSANE SHOOTERS ON THE

W pierwszym kwartale 2023 Spodtka kontynuowata prace nad produkcjg gry VR
z portfolia gier grupy People Can Fly na podstawie z podpisanej w grudniu 2021 roku
umowy wydawniczo-produkcyjnej z PCF Group S.A. Projekt jest finansowany w catosci
przez PCF Group S.A. jako wydawce w miare realizacji kontraktowanych, w ramach
procesu produkcyjnego, kluczowych etapow produkcji gry VR (tzw. milestones). Wartos¢
umowy produkcyjno-wydawniczej nie odbiega od warunkédw rynkowych podobnych
umow zawieranych w obrocie gospodarczym.

Po zakonczeniu produkgji gry VR i wprowadzeniu gry do sprzedazy Spotce przystugiwad
bedzie wynagrodzenie w formie tantiem (royalties), ktére bedzie ptatne, jesli zyski netto
(zdefiniowane w umowie) ze sprzedazy gry zapewnig PCF Group S.A. jako wydawcy zwrot
kosztow poniesionych w zwigzku z produkcjg, promocjg i dystrybucjg gry. Wysokos¢
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tantiem jest uzalezniona od wysokosci zyskow netto ze sprzedazy gry. Premiera gry
planowana jest do korca 2023 roku.

Prace nad grg przebiegajg zgodnie z planem. Dziatania promocyjne oraz marketingowe
zwigzane z produkcjg bedg realizowane przez PCF Group S.A.

* Projekt pt. ,Cztowiek w rzeczywistosci wirtualnej - opracowanie technologii
wspierajgcej przeksztatcenia i dostosowania nowych i istniejgcych gier do
mozliwosci wirtualnej rzeczywistosci”

Narodowe Centrum
Badan i Rozwoju

Zgodnie z zawartg umowg z NCBIR Spétka zgodne z przyjetym harmonogramem
realizowata projekt pt. ,Czfowiek w rzeczywistosci wirtualnej - opracowanie technologii
wspierajgcej przeksztatcenia i dostosowania nowych i istniejgcych gier do mozliwosci
wirtualnej rzeczywistosci”. Catkowita wartos$¢ projektu wynosi 6.518.707,50 zt, z czego
kwota dofinansowania z funduszy unijnych ma wynosic¢ 3.911.224,50 zt. Sp6tka zamierza
wykorzysta¢ efekty badan w kolejnych produkcjach. W pracach nad projektem
wykorzystywane sg takze doswiadczenia zdobyte podczas przenoszenia do wirtualnej
rzeczywistosci wirtualnego ciata w grze ,,Green Hell VR".

Prace nad projektem oraz jego rozliczenie przebiegajg zgodnie z planem.

Emitent nie podejmowat w okresie objetym raportem inicjatyw nastawionych na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.
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3.8. WYBRANE DANE FINANSOWE WSZYSTKICH JEDNOSTEK ZALEZNYCH
EMITENTA NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA

Nie dotyczy.

3.9. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA

Wykaz akcjonariuszy Spétki posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu na
dzien sporzadzenia raportu przedstawia sie nastepujgco:

1 PCF Group S.A. 8892778 - 4446 389,00 7t 62,25%
2 Andrzej 279610 - 139 805,00 74 1,96%
Wychowaniec
Radomir
— 0,
3 oo 145 863 72 931,50 zt 1,02%
4 Pozostall 4966 254 - 2483 127,00 2t 34,77%

akcjonariusze

Ogoétem 14 284 505 = 7 142 252,50 zt 100,00%

* cztonkowie Zarzadu Spotki
3.10. ZATRUDNIENIE

Stan zatrudnienia w okresie od 1.01.2023 r. do 31.03.2023 r. w przeliczeniu na petny
wymiar czasu pracy, na podstawie art. 2 pkt 13 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 800/2008
oraz art. 5 Zatgcznika 1 do tego rozporzgdzenia, wynosit:

Forma zatrudnienia Liczba zatrudnionych Liczba peinych etatéw

Umowa o prace 18 16

Umowa o dzieto, zlecenie i

: o ——
nne
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Niniejszy raport zostatat zatwierdzony do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 11.05.2023 r.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
zgodnie z datg & ANDRZEJ
. . . WYCHOWANIEC
podpisu Andrzej Wychowaniec Prezes Zarzadu e e PNOPL73010815153

elektroniczny 2023-05-11 16:22:43

elektronicznego

Podpisano na platformie AUTENTI"

zgodnie z datg : o
podpisu Radomir Kucharski Wiceprezes Zarzadu &

elektronicznego

Kwallfkowany podpls PNOPL-75071400750

d S. Prod u ktéW elektroniczny 2023-05-11 16:44:42

Podpisano na platformie AUTENTI

zgodnie z datg Wiceprezes Zarzadu Signature Not Verified
podpisu Anna Kulczynska P 2 . Tf‘
elektroniczneso ds. Operadji Digitally sigged by
g Anna Kulgfyriska
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