NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE INCUVO S.A. Z SIEDZIBA W KATOWICACH
ZWOLANE NA DZIEN 10 SIERPNIA 2022 R.

PROJEKTY UCHWAL

Uchwatanr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki Incuvo S.A. z siedzibg w Katowicach
z dnia 10 sierpnia 2022 r.

w sprawie wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki wybiera na Przewodniczagcego Zgromadzenia
Panig/Pana ®@.

2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.



Uchwata nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki Incuvo S.A. z siedzibg w Katowicach
z dnia 10 sierpnia 2022 .

w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdétki odstepuje od powotywania Komisji Skrutacyjne;.

2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.



Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki Incuvo S.A. z siedzibg w Katowicach
z dnia 10 sierpnia 2022 .

w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki przyjmuje nastepujacy porzadek obrad
Walnego Zgromadzenia:

1)
2)

3)

4)
5)

6)

7)

8)

9)

Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Wybdér Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz
sporzadzenie listy obecnosci.

Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i
jego zdolnosci do podejmowania uchwat.

Podjecie uchwaty w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej.

Podjecie uchwaly w sprawie przyjecia porzgdku obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

Podjecie uchwaty w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje serii E,
pozbawienia w catosci wszystkich akcjonariuszy Spoétki prawa poboru obligaciji
zamiennych na akcje serii E, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spdtki w drodze emisji akcji serii E, pozbawienia w catosci wszystkich
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii E, zmiany Statutu Spoétki oraz
ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii E do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu (ASO) prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. pod nazwg NewConnect oraz dematerializacji akcji serii E i obligacji
zamiennych na akcje serii E.

Podjecie uchwaty w sprawie wprowadzenia Programu Motywacyjnego dla
kluczowych pracownikéw i wspotpracownikéw Incuvo S.A.

Podjecie uchwaly w sprawie warunkowego podwyZzszenia kapitatu zakladowego w
drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii F, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catoéci prawa poboru wszystkich akcji serii F oraz zmiany Statutu
Spotki.

Podjecie uchwaty w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A i serii B,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catos$ci prawa poboru wszystkich
warrantéw subskrypcyjnych serii A i serii B, ubiegania sie o wprowadzenie akcji
serii F do obrotu w alternatywnym systemie obrotu (ASO) prowadzonym przez
Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect,
dematerializacji akcji serii F i warrantow subskrypcyjnych serii A i serii B.

10) Zamkniecie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.



Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki Incuvo S.A. z siedzibg w Katowicach
z dnia 10 sierpnia 2022 r.

w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje serii E, pozbawienia w catosci
wszystkich akcjonariuszy Spoétki prawa poboru obligacji zamiennych na akcje serii E,
warunkowego podwyzszenia kapitatlu zakladowego Spoétki w drodze emisji akcji serii
E, pozbawienia w catosci wszystkich akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji serii E,

zmiany Statutu Spétki oraz ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii E do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu (ASO) prowadzonym przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz dematerializacji akcji
serii E i obligacji zamiennych na akcje serii E

Dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5, art. 430 § 1, art. 433 § 2i § 6 oraz art. 448-453 ustawy
z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spoétek handlowych (,KSH”) oraz art. 19 i 21 ustawy z
dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (,Ustawa o Obligacjach”), po zapoznaniu sie z opinig
Zarzadu Incuvo S.A. (,Spétka”) w sprawie pozbawienia w catosci wszystkich akcjonariuszy
Spotki prawa poboru obligacji zamiennych na akcje uprawniajgcych do objecia akcji serii E
wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego stanowigcej
Zatgcznik Nr 1 do niniejszej uchwaly oraz w sprawie pozbawienia w catosci wszystkich
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii E emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spofki, stanowigcej Zatgcznik Nr 2 do niniejszej uchwaty,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1

Emisja obligacji zamiennych

1. Spoétka emituje tgcznie do 50 (stownie: pieédziesieciu) niezabezpieczonych obligacji na
okaziciela, zamiennych na akcje zwykte na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,50 zt
(stownie: piecdziesigt groszy) kazda, w jednej lub wielu seriach oznaczonych literg A i
kolejng liczbg porzadkows (tj. A1, A2, A3 itd.) (dalej tgcznie ,Obligacje Zamienne”).

2. Obligacje Zamienne zostang zaoferowane w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, {j.
poprzez ztozenie propozycji nabycia Obligacji Zamiennych jednemu oznaczonemu
adresatowi, tj. PCF Group S.A. z siedzibg w Warszawie.

3. Obligacje Zamienne bedg miaty forme zdematerializowang oraz zostang zarejestrowane
w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”). Obligacje Zamienne nie
bedg przedmiotem notowania na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu.

4. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji Zamiennej bedzie wynosi¢ 100.000,00 zt (stownie: sto
tysiecy ztotych).

5. taczna wartos¢ nominalna emisji Obligacji Zamiennych bedzie wynosi¢ 5.000.000,00 z
(stownie: pie¢ milionéw ztotych).

6. Za dzien emisji danej serii Obligacji Zamiennych uznaje sie dzien dokonania zapisu
Obligacji Zamiennych tej serii w ewidencji os6b uprawnionych z tych papieréw
warto$ciowych prowadzonej przez agenta emisji Obligacji Zamiennych (,Dzien Emisji”).

7. Cena emisyjna kazdej Obligacji Zamiennej bedzie wynosi¢ 100.000,00 zt (stownie: sto
tysiecy ztotych).



8.

10.

11.

12

Dzien wykupu Obligacji Zamiennych bedzie przypadat nie pozniej niz 30 czerwca 2033 r.
(,Dzien Wykupu”).

Obligacje Zamienne mogg podlega¢ wczesniejszemu wykupowi na zgdanie obligatariusza
— wskutek zaistnienia ktéregokolwiek z nizej wskazanych przypadkow (,Przedterminowy
Wykup na Zadanie Obligatariusza”):

(a) brak ptatnosci — Spotka bedzie w zwioce z dokonaniem ptatnosci ktéregokolwiek
ze swiadczen wynikajgcych z Obligacji Zamiennych w terminie jego wymagalnosci,
chyba ze niedokonanie pfatnosci bedzie niezawinione, w tym spowodowane
przyczynami technicznymi lub administracyjnymi i ptatnosc¢ taka zostanie dokonana
w terminie 3 (trzech) dni od terminu wymagalnosci;

(b) niewyptacalnos¢ — wystgpi ktérekolwiek z nastepujgcych zdarzen: (i) Spotka uzna
na pi$mie swojg niewyptacalnosé; lub (ii) Spétka ztozy wniosek o ogtoszenie swojej
upadtosci; lub (iii) podjeta zostanie uchwata o rozwigzaniu bgdz otwarciu likwidacji
Spdiki; lub (iv) w odniesieniu do majgtku Spoétki wyznaczony zostanie syndyk lub
zarzadca albo Zarzad Spotki ztozy wniosek o wyznaczenie syndyka lub zarzadcy;

(c) zaprzestanie dziatalnosci — Spoétka zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub
znacznej czesci, dziatalnosci gospodarczej podstawowej dla Spofki;

(d) zmiana kontroli — wystgpi zdarzenie wskutek ktérego PCF Group S.A. przestanie
posiada¢ bezposrednio lub posrednio 50,01% akcji Spotki lub dysponowaé
bezposrednio lub posrednio wiekszoscig gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Obligacje Zamienne mogg podlegaé wczesniejszemu wykupowi na zadanie Spofki
(,Prawo Spotki do Przedterminowego Wykupu’), ktére moze byé wykonywane w
kazdym czasie przed Dniem Wykupu z zachowaniem obowigzku wczesniejszego
zawiadomienia obligatariusza, pod warunkiem, ze taki przedterminowy wykup nie moze
dotyczy¢ Obligacji Zamiennych stanowigcych wiecej niz 49,99% wszystkich
wyemitowanych i niewykupionych (nieumorzonych) Obligacji Zamiennych. Niezaleznie od
powyzszego, Spoétka nie bedzie mogta skorzysta¢ z Prawa Spétki do Przedterminowego
Wykupu, jezeli wykonanie przez nig tego prawa uniemozliwitoby PCF Group S.A.
utrzymanie albo przywrdcenie udziatu wynoszgcego co najmniej 50,01% akcji w kapitale
zaktadowym Spotki poprzez zamiane posiadanych przez PCF Group S.A. obligaciji
zamiennych na akcje w kapitale zaktadowym Spofki.

Obligacje Zamienne bedg oprocentowane. Oprocentowanie bedzie naliczane od wartoSci
nominalnej Obligacji Zamiennych od Dnia Emisji (wigcznie) do Dnia Wykupu lub dnia
przedterminowego wykupu (w obu przypadkach z wytgczeniem tego dnia) — w przypadku
Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza lub skorzystania przez Spoétke z
Prawa Spotki do Przedterminowego Wykupu. Obligacje Zamienne mogg by¢
oprocentowane wedtug statej lub zmiennej stopy procentowej (,0dsetki”). Rodzaj stopy
procentowej oraz jej wysokos¢ zostanie wskazany przez Zarzad Spotki w warunkach emis;ji
danej serii Obligacji Zamiennych, przy czym dla unikniecia watpliwosci oprocentowanie w
ramach poszczegodlnych serii Obligacji Zamiennych moze sie rézni¢. Odsetki od Obligacii
Zamiennych bedg pfatne kwartalnie w terminach szczegdtowo wskazanych w warunkach
emisji danej serii Obligacji Zamiennych.

. Posiadaczowi Obligacji Zamiennych bedzie przystugiwato prawo do:

(&) w przypadkach okreslonych przez Zarzgd w warunkach emisji danej serii Obligacji
Zamiennych — zadania w Dniu Wykupu zaptaty wartosci nominalnej kazdej Obligacji
Zamiennej przedstawionej do wykupu powiekszonej o Odsetki (,Wartos¢ Wykupu”);



(b)

(€)

w przypadkach wskazanych w ust. 9 powyzej — zadania dokonania Przedterminowego
Wykupu na Zgdanie Obligatariusza oraz zaptaty wartosci nominalnej kazdej Obligaciji
Zamiennej przedstawionej do wykupu powiekszonej o Odsetki;

objecia akcji zwyklych na okaziciela Spotki serii E, o wartosci nominalnej 0,50 z
(stownie: pie¢dziesigt groszy) kazda, jakie wyemitowane zostang w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki (,Akcje Serii E”), w zamian
za posiadane przez niego Obligacje Zamienne, na zasadach opisanych w ust. 13
niniejszej uchwaty.

13. Zamiana Obligacji Zamiennych na Akcje Serii E bedzie odbywac¢ sie wedtug ponizszych
zasad:

(@)

(b)

(€)

(d)

(€)

Obligatariuszowi Obligacji Zamiennych bedzie przystugiwato prawo dobrowolnej
zamiany posiadanych przez niego Obligacji Zamiennych w kazdym czasie miedzy
Dniem Emisji a Dniem Wykupu lub dniem przedterminowego wykupu — w przypadku
Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza lub skorzystania przez Spotke
z Prawa Spdétki do Przedterminowego Wykupu (,Zamiana Obligacji Zamiennych”).

W przypadku Zamiany Obligacji Zamiennych cena zamiany (,Cena Zamiany”) zostanie
ustalona jako 2,799 zt (stownie: dwa ztote i 799/1000) za Akcje Serii E.

Liczba Akcji Serii E emitowanych wskutek Zamiany Obligacji Zamiennych zostanie
okreslona w oparciu o nastepujgcg formute:

L=WW/Cz
gdzie:

L — oznacza liczbe Akcji Serii E (zaokraglona do najblizszej liczby catkowitej i
zaokraglona w gére, jezeli wynosi nie mniej niz 0,5),

WW - oznacza Wartos¢ Wykupu w Dniu Zamiany, tj. dniu dostarczenia przez
obligatariusza o$wiadczenia, o ktérym mowa w podpunkcie (€) ponizej,

CZ — oznacza Cene Zamiany,
ale w zadnym przypadku L nie moze przekroczy¢ maksymalnej liczby Akcji Serii E.

Terminy i szczegotowe warunki zamiany Obligacji Zamiennych na Akcje Serii E
zostang okres$lone przez Zarzgd Spotki w uchwale Zarzgdu okreslajgcej warunki emisji
Obligacji Zamiennych danej serii.

Zamiana Obligacji Zamiennych na Akcje Serii E dokonywana bedzie na podstawie
oswiadczeh obligatariuszy, ktére mogg by¢ sktadane Spétce w terminie wskazanym
w warunkach emisji tych Obligacji Zamiennych w formie przewidzianej wtasciwymi
przepisami prawa.

14. Ztozenie przez obligatariusza oswiadczenia o zamianie Obligacji Zamiennych na Akcje
Serii E, w zakresie Obligacji Zamiennych, ktérych oswiadczenie dotyczy, skutkuje
wygasnieciem prawa do zgdania ich wykupu.

15. Zarzad Spétki jest uprawniony do okreslenia szczegétowych kwestii zwigzanych z emisjg
Obligacji Zamiennych w celu realizacji niniejszej uchwatly, wtym w szczegdlnosci
okreslenia liczby poszczegolnych serii Obligacji Zamiennych, terminéw emisji danej serii



Obligacji Zamiennych, maksymalnej liczby Obligacji Zamiennych proponowanych do
nabycia w ramach poszczegoélnych serii, oprocentowania Obligacji Zamiennych w ramach
danej serii, termindéw i warunkéw zamiany Obligacji Zamiennych, a takze do okreslenia
tresci oraz przyjecia warunkéw emisji Obligacji Zamiennych danej serii uwzgledniajgcych
postanowienia niniejszej uchwaty oraz do dokonania wszelkich niezbednych czynnosci w
celu emisji Obligacji Zamiennych lub zwigzanych z emisjg Obligacji Zamiennych, w tym
ustalenia tresci i zilozenia propozycji nabycia oraz dokonania przydziatu Obligaciji
Zamiennych danej serii oraz do podjecia wszelkich niezbednych dziatan w celu dokonania
dematerializacji Obligacji Zamiennych, w tym, w szczegdlnosci, do zawarcia umowy z
agentem emisji dotyczgcej zasad wykonywania przez agenta emisji czynnosci zwigzanych
z rejestracjg Obligacji Zamiennych kazdej serii w ewidencji.

§2

Pozbawienie prawa poboru do Obligacji Zamiennych

Niniejszym pozbawia sie w catosci wszystkich akcjonariuszy Spétki prawa poboru w
odniesieniu do wszystkich Obligacji Zamiennych. Przyjmuje sie¢ do wiadomosci pisemng
opinie Zarzadu Spétki uzasadniajacg powody pozbawienia prawa poboru Obligacii
Zamiennych.

Cel i natura emisji Obligacji Zamiennych uzasadniajg pozbawienie w catosci wszystkich
akcjonariuszy Spotki prawa poboru w odniesieniu do wszystkich Obligacji Zamiennych.

§3

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego

Podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wyzszg niz 893.176,00 zt
(stownie: osiemset dziewiecdziesigt trzy tysigce sto siedemdziesigt szes$¢ ztotych i 0/100).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastepuje w drodze emisji nie wiecej niz
1.786.352 (stownie: jednego miliona siedmiuset osiemdziesigt szesciu tysiecy trzystu
piecdziesigt dwdch) akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,50 zt
(stownie: pie¢dziesiat groszy) kazda (Akcje Serii E).

Cena emisyjna 1 (jednej) Akcji Serii E bedzie réwna Cenie Zamiany Obligacji Zamiennych
na Akcje Serii E.

Osobg uprawniong do objecia Akcji Serii E bedzie wytgcznie obligatariusz Obligacii
Zamiennych (oznaczonych serig A1, A2, A3, itd.).

. Akcje Serii E objete przez uprawniong osobe bedg uczestniczyé w dywidendzie na
nastepujgcych zasadach:

(&) jesli Akcje Serii E zostang zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartoéciowych do dnia dywidendy (wigcznie z tym dniem) ustalonego w uchwale
Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie podziatu zysku, Akcje Serii E bedag
uczestniczy¢ w podziale zysku poczgwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od
1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym Akcje Serii
E zostaty zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych, na rowni z
pozostatymi akcjami Spofki,

(b) jesli Akcje Serii E zostang zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
warto$ciowych w dniu przypadajagcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie podziatu zysku, Akcje Serii E beda
uczestniczyé w podziale zysku poczgwszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym zostaty



zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych, na rowni z
pozostatymi akcjami Spétki.

6. Prawo do objecia Akcji Serii E moze by¢ wykonane nie pdzniej niz do dnia 30 czerwca
2033r.

§4

Cel i uzasadnienie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Stosownie do § 1 ust. 1 uchwaty, Spoétka wyemituje Obligacje Zamienne (w ramach jednej lub
wielu serii, oznaczone serig A1, A2, A3 itd.) zamienne na Akcje Serii E. Zgodnie z art. 448 § 4
KSH podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonane w celu przyznania praw do objecia akgji
przez obligatariusza obligacji zamiennych moze nastgpi¢ wytgcznie w trybie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego. Ustanowione na mocy niniejszej uchwaty warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spodtki dokonane zostaje wytgcznie w celu przyznania
praw do objecia przez posiadacza Obligacji Zamiennych (oznaczonych serig A1, A2, A3 itd.)
Akcji Serii E wskutek zamiany Obligacji Zamiennych (oznaczonych serig A1, A2, A3 itd.). W
zwigzku z powyzszym podjecie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
jest w petni uzasadnione, a jej cel stanowi nalezyte umotywowanie uchwaty, wymagane przez
art. 449 w zw. z art. 445 § 1 KSH.

§5

Pozbawienie prawa poboru

1. Zgodnie z art. 433 KSH oraz art. 21 Ustawy o Obligacjach, niniejszym pozbawia sie w
catosci wszystkich akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akcji Serii E. Przyjmuje sie do
wiadomosci pisemng opinie Zarzadu Spétki uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa
poboru Akcji Serii E.

2. Cel i natura warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki uzasadniajg
pozbawienie w catosci wszystkich akcjonariuszy Spétki prawa poboru w odniesieniu do
wszystkich Akcji Serii E.

§6
Zmiana Statutu Spotki

1. W zwigzku z niniejszg uchwatg zmienia si¢ Statut Spodtki w ten sposdb, ze po
dotychczasowym § 6 ust. 1 Statutu Spétki dodaje sie ust. 11 — 12 0 nastepujgcym brzmieniu:

,1*.Na podstawie ,Uchwaty numer 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
10 sierpnia 2022 r. w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje serii E, pozbawienia
w cato$ci wszystkich akcjonariuszy Spotki prawa poboru obligacji zamiennych na akcje
serii E, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji
serii E, pozbawienia w cato$ci wszystkich akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii
E, zmiany Statutu Spétki oraz ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii E do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu (ASO) prowadzonym przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz dematerializacji akcji
serii E | obligacji zamiennych na akcje serii E” (,Uchwata o Emisji Obligacji
Zamiennych”) kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie
wiekszg niz 893.176,00 zt (stownie: osiemset dziewiecdziesigt trzy tysigce sto
siedemdziesigt szes$¢ ztotych i 0/100), poprzez emisje nie wiecej niz 1.786.352 (stownie:
jednego miliona siedmiuset osiemdziesigt szesciu tysiecy trzystu piecdziesigt dwdoch)
akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie: piecdziesigt
groszy) kazda i fgcznej wartosci 893.176,00 zt (stownie: osiemset dziewiecdziesiat trzy



tysigce sto siedemdziesigt szesc¢ ztotych i 0/100), w celu przyznania praw do objecia akcji
serii E posiadaczowi obligacji zamiennych (oznaczanych serig A1, serig A2, serig A3 itd.)
wyemitowanych na podstawie Uchwaty o Emisji Obligacji Zamiennych, wskutek zamiany
posiadanych przez niego obligacji zamiennych.

12. Osobg uprawniong do objecia akcji serii E jest posiadacz obligacji zamiennych
emitowanych przez Spétke na podstawie Uchwaty o Emisji Obligacji Zamiennych.

13, Wynikajgce z obligacji zamiennych prawa do objecia akcji seri E mogg by¢
wykonywane w terminie do dnia 30 czerwca 2033 r.”.

2. Zmiana Statutu, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej, uzyskuje moc obowigzujgcg od momentu
jej wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.

§7

Upowaznienie do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki

Dziatajgc na podstawie art. 430 § 5 KSH Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym
upowaznia Rade Nadzorczg Spétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki z
uwzglednieniem jego zmian wprowadzonych przez niniejszg uchwate.

§8

Dematerializacja oraz zawarcie umowy o rejestracje

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia o ubieganiu sie przez Spoétke o
wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu (ASO) prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) pod nazwg NewConnect nie
wiecej niz 1.786.352 (stownie: jednego miliona siedmiuset osiemdziesigt szesciu tysiecy
trzystu pieédziesigt dwdch) Akcji Serii E.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia o0 dematerializacji, w rozumieniu
przepiséw Ustawy o Obrocie nie wiecej niz 1.786.352 (stownie: jednego miliona siedmiuset
osiemdziesigt szesciu tysiecy trzystu pie¢dziesigt dwdch) Akcji Serii E oraz nie wiecej niz
50 (stownie: piecdziesieciu) Obligacji Zamiennych i ich rejestracji w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzgd do podjecia wszelkich
niezbednych czynnosci prawnych i faktycznych, w tym do zlozenia odpowiednich
wnioskéw, oswiadczen i zawiadomien, zgodnie z wymogami okreslonymi w przepisach
prawa oraz regulacjach, uchwatach lub wytycznych GPW Iub KDPW w zakresie
odnoszacym sie do:

(a) ubiegania sie o wprowadzenie Akcji Serii E do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu (ASO) prowadzonym przez GPW pod nazwg NewConnect; oraz

(b) dematerializacji Akcji Serii E oraz Obligacji Zamiennych; oraz

(c) zawarcia z KDPW umowy o rejestracie w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez KDPW nie wiecej niz 1.786.352 (stownie: jednego miliona
siedmiuset osiemdziesigt szesciu tysiecy trzystu piecdziesigt dwoch) Akcji Serii E
oraz nie wiecej niz 50 (stownie: piec¢dziesieciu) Obligacji Zamiennych.



§9

Wejscie w zycie

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia, z zastrzezeniem postanowien § 6 ust. 2
powyzej.



Zatgcznik Nr 1

OPINIA ZARZADU SPOLKI INCUVO S.A. W SPRAWIE POZBAWIENIA W CALOSCI
WSZYSTKICH AKCJONARIUSZY SPOtKI PRAWA POBORU OBLIGACJI ZAMIENNYCH
UPRAWNIAJACYCH DO OBJECIA AKCJI SERII E WYEMITOWANYCH W RAMACH
WARUNKOWEGO PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO

Dziatajgc na podstawie art. 433 § 2 w zw. z art. 433 § 6 Kodeksu spotek handlowych, Zarzad
spotki Incuvo S.A. (,Spoétka”) niniejszym rekomenduje pozbawienie w catosci wszystkich
akcjonariuszy Spotki prawa poboru obligacji zamiennych o warto$ci nominalnej 100.000,00
PLN (stownie: sto tysiecy zitotych) kazda, ktére majg zosta¢c wyemitowane na podstawie
uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zwotanego na dzien 10 sierpnia
2022 r. w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje serii E, pozbawienia w catosci
wszystkich akcjonariuszy Spotki prawa poboru obligacji zamiennych na akcje serii E,
warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji serii E,
pozbawienia w catosci wszystkich akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii E, zmiany
Statutu Spotki oraz ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii E do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu (ASO) prowadzonym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie
S.A. pod nazwg NewConnect oraz dematerializacji akcji serii E i obligacji zamiennych na akcje
serii E (,Obligacje Zamienne”).

Réwnoczesdnie Zarzad Spétki proponuje, aby cena emisyjna Obligacji Zamiennych wyniosta
100.000,00 PLN (stownie: sto tysiecy ztotych) za kazdg Obligacje Zamienna.

Skutkiem konwersji Obligacji Zamiennych na akcje serii E wyemitowane w ramach
podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spétki bedzie rozszerzenie i rozwéj dziatalnosci Spoétki
zgodnie z przyjetg strategig Spotki.

Cel i natura emisji Obligacji Zamiennych Spoétki uzasadniajg pozbawienie w catosci wszystkich
akcjonariuszy Spotki prawa poboru wszystkich Obligacji Zamiennych.

Niniejsza opinia zostata przyjeta przez Zarzad Spétki uchwatg z dnia 13 lipca 2022 r.

Zatgcznik Nr 2

OPINIA ZARZADU SPOtKI INCUVO S.A. W SPRAWIE POZBAWIENIA W CALOSCI
WSZYSTKICH AKCJONARIUSZY SPOtKI PRAWA POBORU AKCJI SERIl E
EMITOWANYCH W RAMACH WARUNKOWEGO PODWYZSZENIA KAPITALU
ZAKEADOWEGO SPOLKI

Dziatajgc na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, Zarzad spétki Incuvo S.A.
(»Spotka”) niniejszym rekomenduje pozbawienie w catosci wszystkich akcjonariuszy Spofki
prawa poboru akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie:
pieCdziesigt groszy) kazda, ktore majg zostaC wyemitowane w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki na podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki zwotanego na dzien 10 sierpnia 2022 r. w sprawie emisji
obligacji zamiennych na akcje serii E, pozbawienia w catosci wszystkich akcjonariuszy Spofki
prawa poboru obligacji zamiennych na akcje serii E, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii E, pozbawienia w catosci wszystkich
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii E, zmiany Statutu Spétki oraz ubiegania sie o
wprowadzenie akcji serii E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu (ASO) prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz
dematerializacji akcji serii E i obligacji zamiennych na akcje serii E (,Nowe Akcje”).



Roéwnoczesnie Zarzad Spoétki proponuje, aby cena emisyjna Nowych Akcji wyniosta w
przypadku zamiany obligacji zamiennych na akcje zwykte na okaziciela serii E, ktorej warunki
zostang kazdorazowo szczegodtowo okreslonej w warunkach emisji obligacji zamiennych,
2,799 PLN (stownie: dwa ziote i 799/1000) za jedng Nowg Akcje.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki jest wyemitowanie Nowych
Akcji, ktére bedg obejmowane wskutek dokonania zamiany obligacji zamiennych przez
posiadacza obligacji zamiennych, ktére majg zosta¢ wyemitowane na podstawie uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 10 sierpnia 2022 r. w sprawie
emisji obligacji zamiennych na akcje serii E, pozbawienia w catosci wszystkich akcjonariuszy
Spdétki prawa poboru obligacji zamiennych na akcje serii E, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii E, pozbawienia w catosci wszystkich
akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji serii E, zmiany Statutu Spétki oraz ubiegania sie o
wprowadzenie akcji serii E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu (ASO) prowadzonym
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz
dematerializacji akcji serii E i obligacji zamiennych na akcje serii E. Skutkiem konwersji
obligacji zamiennych na Nowe Akcje bedzie rozszerzenie i rozwéj dziatalnosci Spotki zgodnie
Z przyjetg strategig Spofki.

Cel i natura warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki uzasadniajg
pozbawienie w catosci wszystkich akcjonariuszy Spoétki prawa poboru wszystkich Nowych
Akcji.

Niniejsza opinia zostata przyjeta przez Zarzad Spotki uchwatg z dnia 13 lipca 2022 r.



Uchwata nr 5/2022

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki Incuvo S.A. z siedzibg w Katowicach
z dnia 10 sierpnia 2022 r.
w sprawie wprowadzenia Programu Motywacyjnego
dla kluczowych pracownikéw i wspotpracownikéw Incuvo S.A.

Dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5 oraz art. 448 i 449 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. —
Kodeks spotek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki uchwala co
nastepuje:

§1

1. Postanawia sie o realizacji przez Spétke diugoterminowego programu motywacyjnego dla
kluczowych pracownikéw i wspotpracownikow Spotki (,Program Motywacyjny”).

2. Program Motywacyjny obejmuje pracownikéw i wspotpracownikow Spétki o kluczowym
znaczeniu dla Spofki, ktérzy zostang wskazani do udziatu w Programie Motywacyjnym
przez Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, oraz przystapig do Programu Motywacyjnego
na warunkach okreslonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego (zgodnie z definicjg
ponizej) (,Osoby Uprawnione”). Cztonkowie Zarzgdu ani Rady Nadzorczej nie mogg by¢
Osobami Uprawnionymi.

3. Program Motywacyjny bedzie polegat na przyznawaniu Osobom Uprawnionym imiennych
warrantéow subskrypcyjnych serii A (,Warranty Serii A”) oraz imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii B (,Warranty Serii B”) (Warranty Serii A oraz Warranty Serii B dalej
tacznie jako ,Warranty”) uprawniajgcych do objecia akcji zwyktych na okaziciela Spotki
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, z
wyltgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

4. Kazdy Warrant bedzie uprawniat do objecia 1 (jednej) akcji zwyktej na okaziciela serii F
Spdtki (,Akcje Serii F’) na warunkach okreslonych w Regulaminie Programu
Motywacyjnego.

5. W ramach Programu Motywacyjnego Osobom Uprawnionym mogg zostaé przyznane
tacznie nie wiecej niz 1.240.532 (jeden milion dwiescie czterdziesci tysiecy pieéset
trzydziesci dwa) Warranty uprawniajgce do objecia tgcznie nie wiecej niz 1.240.532
(jednego miliona dwustu czterdziestu tysiecy pieciuset trzydziestu dwdch) Akcji Serii F, w
tym: (i) nie wiecej niz 33.596 (trzydziesci trzy tysigce piecset dziewiecdziesigt szesc)
Warrantow Serii A uprawniajgcych do objecia nie wiecej niz 33.596 (trzydziestu trzech
tysiecy pieciuset dziewiecdziesieciu szesciu) Akcji Serii F, oraz (ii) nie wiecej niz
1.206.936 (jeden milion dwiescie sze$¢ tysiecy dziewiecset trzydziesci sze$¢) Warrantéw
Serii B uprawniajgcych do objecia nie wiecej niz 1.206.936 (jednego miliona dwustu
szesdciu tysiecy dziewieciuset trzydziestu szeéciu) Akcji Serii F, na warunkach okreslonych
w Regulaminie Programu Motywacyjnego.

6. Warranty obejmowane bedg nieodptatnie.

7. Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, zweryfikuje i potwierdzi, czy Osoby Uprawnione
spetniajg warunki uczestnictwa w Programie Motywacyjnym.

8. W trakcie trwania Programu Motywacyjnego Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej bedzie
uprawniony do wskazywania w formie uchwaty Oséb Uprawnionych uprawnionych do



uczestnictwa w Programie Motywacyjnym. Osoby Uprawnione bedg wigczane do
Programu Motywacyjnego w nastepujgcy sposéb:

(@) Osoby Uprawnione, ktorym zostanie przyznane prawo do objecia Warrantéw Serii
A — jednorazowo, ze skutkiem na dzieh 31 grudnia 2022 r;

(b)  Osoby Uprawnione, ktorym zostanie przyznane prawo do objecia Warrantéw Serii
B — cyklicznie, nie czesciej niz dwa razy w kazdym roku obrotowym w latach 2022-
2025, na warunkach okreslonych w Regulaminie, ze skutkiem na dzien 30 czerwca
oraz 31 grudnia kazdego roku obrotowego;

przy czym dzien 30 czerwca oraz 31 grudnia bedg zwane ,Dniem Przyjecia”. W odniesieniu
do Osob Uprawnionych, ktérym zostanie przyznane prawo do objecia Warrantéw Serii B,
pierwszym Dniem Przyjecia moze by¢ najwczesniej 31 grudnia 2022 r. za$ ostatni Dzien
Przyjecia przypadnie nie pozniej niz 31 grudnia 2025 r.

9.

10.

11.

12.

Warranty bedg przyznawane Osobom Uprawnionym przez okres ich uczestnictwa w
Programie Motywacyjnym (,Okres Uczestnictwa”), ktéry rozpocznie sie w Dniu Przyjecia
a zakonczy sie:

(@) w odniesieniu do Oséb Uprawnionych, ktérym przyznane bedzie prawo do objecia
Warrantow Serii A — z uptywem 1 (jednego) roku od Dnia Przyjecia;

(b)  w odniesieniu do Oséb Uprawnionych, ktérym przyznane bedzie prawo do objecia
Warrantéw Serii B — z uptywem 3 (trzech) lat od Dnia Przyjecia (przy czym okres
ten nalezy rozumie¢ jako pierwszy, drugi i trzeci okres 12 (dwunastu) miesiecy
nastepujgcych bezposrednio po Dniu Przyjecia danej Osoby Uprawnionej do
Programu Motywacyjnego).

Okres Uczestnictwa bedzie liczony dla kazdej Osoby Uprawnionej indywidualnie, od Dnia
Przyjecia takiej osoby do Programu Motywacyjnego.

Osoby Uprawnione nabedg prawo do objecia Warrantéw w ustalonym dla nich Okresie
Uczestnictwa:

(@  w odniesieniu do Warrantéw Serii A —w cato$ci w ramach 1 (jednej) transzy w Dniu
Przyjecia;

(b)  w odniesieniu do Warrantéw Serii B — w 3 (trzech) rownych transzach na koniec
kazdego roku Okresu Uczestnictwa (przy czym pierwszy, drugi i trzeci rok Okresu
Uczestnictwa nalezy rozumie¢ jako pierwszy, drugi i trzeci okres 12 (dwunastu)
miesiecy nastepujgcych bezposrednio po Dniu Przyjecia danej Osoby Uprawnionej
do Programu Motywacyjnego).

Uczestnictwo w Programie Motywacyjnym jest dobrowolne. Warunkiem uczestnictwa w
Programie Motywacyjnym jest zawarcie przez Osobe Uprawniong ze Spdotkg umowy
uczestnictwa w Programie Motywacyjnym. Nie zawarcie takiej umowy w terminie 14
(czternastu) dni kalendarzowych od otrzymania przez Osobe Uprawniong informacji o
objeciu jej Programem Motywacyjnym skutkuje rezygnacjg z uczestnictwa w Programie
Motywacyjnym.

§2

Prawo objecia Warrantéw i Akcji Serii F przystugiwa¢ bedzie Osobom Uprawnionym z
zastrzezeniem warunkow okreslonych w regulaminie Programu Motywacyjnego
przyjetym zgodnie z postanowieniami niniejszej uchwaty przez Rade Nadzorczg oraz w



uchwatach Zarzgdu i Rady Nadzorczej podejmowanych na podstawie i w celu wykonania
postanowieh ww. regulaminu (,Regulamin Programu Motywacyjnego”).

Upowaznia sie Rade Nadzorczg do uchwalenia Regulaminu Programu Motywacyjnego
okreslajgcego  szczegolowe  warunki realizacji Programu Motywacyjnego
uwzgledniajgcego  postanowienia  niniejszej uchwaty. Regulamin  Programu
Motywacyjnego okresla¢ bedzie co najmniej wskazane w niniejszej uchwale warunki
przydziatu Warrantow i Akcji Serii F.

§3
Zarzad zaoferuje Osobom Uprawnionym przyznane im Warranty w nastepujgcy sposob:

(@) w odniesieniu do Warrantéw Serii A — po podjeciu uchwaty w przedmiocie
wigczenia Osoby Uprawnionej do Programu Motywacyjnego, Zarzad ztozy Osobie
Uprawnionej oferte objecia przyznanych jej Warrantéw Serii A, nie pdzniej niz w
terminie 30 (trzydziestu) dni kalendarzowych od Dnia Przyjecia. Do oferty zostanie
zatgczony formularz zapisu na Warranty Serii A oraz formularz o$wiadczenia o
objeciu Akcji Serii F w wykonaniu praw z Warrantow Serii A;

(b)  w odniesieniu do Warrantéw Serii B — po zakonczeniu kazdego z 3 (trzech) lat
Okresu Uczestnictwa, Zarzad dokona weryfikacji spetniania przez Osobe
Uprawniong warunkéw objecia Warrantéw Serii B przystugujgcych jej za dany rok
Okresu Uczestnictwa (z zastrzezeniem postanowien Regulaminu Programu
Motywacyjnego). Po pozytywnej weryfikacji warunkdéw, Zarzgd ziozy Osobie
Uprawnionej oferte objecia Warrantow Serii B, nie pozniej niz w terminie 30
(trzydziestu) dni kalendarzowych od zakonczenia kazdego z 3 (trzech) lat Okresu
Uczestnictwa. Do oferty zostanie zalgczony formularz zapisu na Warranty Serii B
oraz formularz oswiadczenia o objeciu Akcji Serii F w wykonaniu praw z Warrantow
Serii B.

Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu Programu Motywacyjnego, Warranty zostang
zaoferowane Osobom Uprawnionym wylgcznie pod nastepujgcymi warunkami
(spetnionymi tgcznie):

(@)  wdniu przyznania prawa do objecia kazdej z transz Warrantéw Osoba Uprawniona
pozostaje strong umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym;

(b)  wdniu przyznania prawa do objecia kazdej z transz Warrantéw Osoba Uprawniona
jest strong umowy o prace lub umowy o Swiadczenie ustug lub innej umowy o
podobnym charakterze ze Spodtka (,Stosunek Stuzbowy”) i w tym dniu nie znajduje
sie w okresie wypowiedzenia takiej umowy, z zastrzezeniem, ze Regulamin
Programu Motywacyjnego moze przewidywaé wyjatki od obowigzku spetnienia
warunku opisanego w niniejszej lit. (b);

(c)  wokresie do dnia przyznania Osobie Uprawnionej prawa do objecia kazdej transzy
Warrantéw w stosunku do danej Osoby Uprawnionej nie wystgpita zadna z
nastepujgcych okolicznosci (zwanych dalej ,Przypadkami Naruszenia®):

(i) istotne naruszenie przez Osobe Uprawniong umowy bedacej podstawg
prawng Stosunku Stuzbowego;

(i) naruszenie przez Osobe Uprawniong obowigzkéw wynikajgcych z
zobowigzania do zachowania poufnosci ustanowionego na podstawie
Regulaminu Programu Motywacyjnego lub umowy o nieujawnianiu informacji



(iii)

(iv)

(v)

poufnych (o ile jest zawarta) albo postanowienia umowy stanowigcej
podstawe prawng Stosunku Stuzbowego dotyczgcego zobowigzania Osoby
Uprawnionej do nieujawniania informacji poufnych lub wypowiedzenie przez
Osobe Uprawniong umowy o nieujawnianiu informacji poufnych (o ile jest
zawarta);

naruszenie przez Osobe Uprawniong zakazu konkurencji lub zakazu
pozyskiwania pracownikow (o ile umowa, w tym umowa uczestnictwa w
Programie Motywacyjnym, lub przepisy prawa naktadajg na Osobe
Uprawniong taki zakaz);

poniesienie przez Spoétke szkody w znacznej warto$ci w wyniku zawinionych
dziatan Osoby Uprawnionej i nienaprawienie takiej szkody przez Osobe
Uprawniong w wyznaczonym terminie w sposob satysfakcjonujgcy Spétke;

popetnienie przez Osobe Uprawniong przestepstwa, potwierdzonego choc¢by
nieprawomocnym wyrokiem sgdu, na szkode Spétki lub jakiegokolwiek
podmiotu wchodzgcego w sktad grupy kapitatowej (w rozumieniu ustawy z
dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw, w tym dla
unikniecia watpliwosci rowniez podmiotéw wspétkontrolowanych) spétki PCF
Group S.A. z siedzibg w Warszawie (KRS 0000812668) Iub
uniemozliwiajgcego  Osobie  Uprawnionej wykonywanie  czynnosci,
wykonywanie obowigzkow lub petnienie funkcji na podstawie jakichkolwiek
umow lub stosunkéw prawnych tgczacych go ze Spétka.

Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu Programu Motywacyjnego, w przypadku gdy
ktérykolwiek z warunkow wskazanych w ust. 2 powyzej nie zostanie spetniony, prawo do
objecia Warrantéw nie powstaje, a Warranty objete przez dang Osobe Uprawniong
ulegajg automatycznemu umorzeniu.

Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu, Osoba Uprawniona bedzie uprawniona do
wykonania praw z Warrantow (tj. objecia Akcji Serii F) wytgcznie pod nastepujgcymi
warunkami (spetnionymi fgcznie):

(@)

(b)

Stosunek Stuzbowy Osoby Uprawnionej trwa:

(i)

(ii)

w odniesieniu do posiadaczy Warrantéw Serii A —w dniu uptywu roku od Dnia
Przyjecia (wtgcznie z tym dniem);

w odniesieniu do posiadaczy Warrantow Serii B — w dniu zlozenia
oswiadczenia o objeciu trzeciej transzy Warrantéw (wtgcznie z tym dniem), a
jezeli Osoba Uprawniona nie obejmuje trzeciej transzy Warrantow — z
uptywem Okresu Uczestnictwa

i w tym dniu nie znajduje sie w okresie wypowiedzenia umowy bedacej podstawg
Stosunku Stuzbowego, z zastrzezeniem postanowien Regulaminu Programu
Motywacyjnego;

w okresie do dnia wykonania praw z Warrantéw w stosunku do Osoby Uprawnione;j
nie wystgpit zaden z Przypadkéw Naruszenia.

Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu Programu Motywacyjnego, w przypadku gdy
ktorykolwiek z warunkow wskazanych w ust. 4 powyzej nie zostanie spetniony, prawo do
objecia Akcji Serii F nie powstaje, a Warranty objete przez dang Osobe Uprawniong
ulegajg automatycznemu umorzeniu.



6. Osoba Uprawniona posiadajgca Warranty Serii A nabedzie prawo do objecia Akcji Serii F
w ramach wykonania praw z wszystkich nalezgcych do niej Warrantéw Serii A z uptywem
Okresu Uczestnictwa i bedzie mogta wykonac to prawo jednorazowo, przez okres 30
(trzydziestu) dni kalendarzowych od uptywu Okresu Uczestnictwa.

7. Osoba Uprawniona posiadajgca Warranty Serii B nabedzie prawo do objecia Akcji Serii F
w ramach wykonania praw z wszystkich nalezgcych do niej Warrantéw Serii B od dnia
objecia przez nig trzeciej transzy Warrantow Serii B, a jezeli nie obejmie trzeciej transzy
Warrantow Serii B — z uptywem Okresu Uczestnictwa i bedzie mogta wykonywaé
uprawnienia z Warrantéw Serii B przez okres 3 (trzech) lat od dnia uptywu Okresu
Uczestnictwa: (i) jednorazowo w odniesieniu do wszystkich posiadanych Warrantow Serii
B; albo (ii) kilkukrotnie, w ramach kilku czynno$ci, przy czym nie czesciej niz 1 (jeden) raz
w kazdym kwartale roku obrotowego.

8. Uprawnienie do objecia Akcji Serii F wynikajgce z Warrantu bedzie nieodwotalne i wazne
przez okresy wskazane w § 3 ust. 6 oraz § 3 ust. 7 niniejszej uchwaty. Prawa z Warrantow,
z ktérych nie zostanie wykonane prawo objecia Akcji Serii F w powyzszych terminach
ulegng automatycznemu umorzeniu z uptywem odpowiedniego terminu.

§4

1. Cena emisyjna jednej Akcji Serii F obejmowanej w wykonaniu praw z Warrantow Serii A
wyniesie 0,50 PLN (piec¢dziesiat groszy).

2. Cena emisyjna jednej Akcji Serii F obejmowanej w wykonaniu praw z Warrantéw Serii B:

(@) zostanie okreslona przez Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, nie pézniej niz na 30
(trzydziesci) dni kalendarzowych przed zakonczeniem Okresu Uczestnictwa Osoby
Uprawnionej;

(b) moze =zostaé okreslona w roznej wysokosci wobec poszczegdlnych Osob
Uprawnionych, przy czym wobec Oséb Uprawnionych, ktérych Okres Uczestnictwa
uptywa w tym samym terminie, cena emisyjna jednej Akcji Serii F bedzie taka sama;

(c) w kazdym przypadku cena emisyjna jednej Akcji nie bedzie nizsza niz 2,799 PLN
(dwa ztote i 799/1000).

§5

Upowaznia sie Zarzad oraz Rade Nadzorczg do podjecia wszelkich czynnosci niezbednych w
celu realizacji niniejszej uchwaty.

§6

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej przyjecia.



Uchwata nr 6/2022
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki Incuvo S.A. z siedzibg w Katowicach
z dnia 10 sierpnia 2022 .

w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji
zwyklych na okaziciela serii F, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa poboru wszystkich akcji serii F oraz zmiany Statutu Spotki

Dziatajgc na podstawie art. 430 § 1, art. 433 § 2 oraz art. 448-453 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. — Kodeks spétek handlowych oraz § 11 ust. 11§ 15 ust. 6 lit. (a) oraz (b) Statutu Spofki,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwala co nastepuje:

§1.

1. W celu przyznania praw do objecia akcji zwyktych na okaziciela Spoétki przez
posiadaczy imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A (,Warranty Serii A”) oraz
imiennych warrantow subskrypcyjnych serii B (,Warranty Serii B”) (Warranty Serii A
oraz Warranty Serii B dalej tacznie jako ,Warranty”) wydawanych w ramach Programu
Motywacyjnego przyjetego uchwatg nr 5/2022 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spdtki (,Uchwata nr 5/2022” oraz ,Program Motywacyjny”),
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podwyzsza warunkowo kapitat zaktadowy Spétki
o kwote nie wyzszg niz 620.266,00 zt (szes¢set dwadziescia tysiecy dwiescie
szescdziesigt sze$¢ zitotych i 0/100) w drodze emisji nowych akcji zwyktych na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesigt groszy) kazda, w liczbie
nie wiekszej niz 1.240.532 (jeden milion dwiescie czterdziesci tysiecy piecset
trzydziesci dwie) akcje (,Akcje Serii F”).

2. Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji Serii F bedg wytgcznie posiadacze
Warrantéw bedacy uczestnikami Programu Motywacyjnego, tj. pracownicy i
wspotpracownicy Spotki o kluczowym znaczeniu dla Spofki, ktérzy zostang wskazani
przez Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, oraz przystgpig do Programu
Motywacyjnego, jak rowniez spadkobiorcy tych oséb, na warunkach okreslonych w
regulaminie Programu Motywacyjnego (,Osoby Uprawnione”).

3. Z zastrzezeniem postanowien Uchwaty nr 5/2022 oraz regulaminu Programu
Motywacyjnego wynikajgce z Warrantow prawa do objecia Akcji Serii F mogg byé
wykonywane do dnia 30 czerwca 2032 r. Prawa z Warrantow, z ktorych nie zostanie
wykonane prawo objecia Akcji Serii F w terminie wskazanym w zdaniu poprzedzajgcym
wygasajg z uptywem tego terminu.

4, Wszystkie Akcje Serii F zostang objete wytgcznie w zamian za wktady pieniezne.

5. Cena emisyjna jednej Akcji Serii F obejmowanej w wykonaniu praw z Warrantéw Serii
A wyniesie 0,50 PLN (piec¢dziesiat groszy).

6. Cena emisyjna jednej Akcji Serii F obejmowanej w wykonaniu praw z Warrantéw Serii
B zostanie okreslona przez Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, zgodnie z
postanowieniami Uchwaty nr /2022, ale w kazdym przypadku nie bedzie nizsza niz
2,799 PLN (dwa ztote i 799/1000).

7. Akcje Serii F beda uczestniczy¢ w dywidendzie na zasadach nastepujgcych:

a. Akcje Serii F zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
najpdzniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w zysku poczgwszy od
zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od 1 stycznia roku obrotowego
bezposrednio poprzedzajgcego rok, w ktérym takie akcje zostaty zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych;



b. Akcje Serii F zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w zysku poczgwszy od zysku za rok
obrotowy, w ktérym takie akcje zostaly zapisane na rachunku papieréw
wartosciowych.

§2.

1. W interesie Spotki pozbawia sie wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w
catosci prawa poboru wszystkich Akcji Serii F.

2. Pisemna opinia Zarzgdu uzasadniajgca powody pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru wszystkich Akcji Serii F oraz wskazujgca
proponowang cene emisyjng czesci Akcji Serii F (obejmowanych w wykonaniu praw z
Warrantow Serii A) i sposobu ustalenia ceny emisyjnej pozostatej czesci Akcji Serii F
(obejmowanych w wykonaniu praw z Warrantow Serii B) stanowi zatgcznik do niniejszej
uchwaty.

§ 3.

1. W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w drodze
emisji Akcji Serii F, o ktorym mowa w § 1 niniejszej Uchwaly, jak réwniez w zwigzku z
uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10 sierpnia 2022
r. w sprawie emisji obligacji zamiennych serii A oraz pozbawienia w catosci wszystkich
akcjonariuszy Spétki prawa poboru obligacji zamiennych serii A oraz warunkowego
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii E oraz
pozbawienia w catosci wszystkich akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii E,
Statut Spotki zmienia sie w ten sposob, ze po § 6 ust. 1° dodaje sie ust. 14 — 16 w
nastepujacym brzmieniu:

,1*. Na podstawie ,Uchwaty nr 6/2022 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 10 sierpnia 2022 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii F, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w cafoSci prawa poboru wszystkich akcji serii F oraz zmiany Statutu
Spotki” kapitat zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzszg
niz 620.266,00 zt (szes¢set dwadzieScia tysiecy dwieScie szes$cdziesigt sze$¢ ztotych i
0/100) poprzez emisje nie wiecej niz 1.240.532 (jednego miliona dwustu czterdziestu
tysiecy pigciuset trzydziestu dwoch) akcji zwyktych, na okaziciela serii F o warto$ci
nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt groszy) kazda i tgcznej wartosci 620.266,00 zt
(szesc¢set dwadzieScia tysiecy dwiescie sze$cdziesigt szeSc ztotych i 0/100), w celu
przyznania praw do objecia akcji serii F posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii
A oraz warrantow subskrypcyjnych serii B.

1°. Osobami uprawnionymi do objecia akcji serii F sg posiadacze warrantow
subskrypcyjnych serii A oraz warrantéw subskrypcyjnych serii B emitowanych przez
Spotke.

1°. Wynikajgce z warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz warrantow
subskrypcyjnych serii B prawa do objecia akcji serii F mogg by¢ wykonywane w
terminie do dnia 30 czerwca 2032 r.”

2. Zmiana Statutu, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej, uzyskuje moc obowigzujgcg od
momentu jej wpisu do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

§ 4.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia z zastrzezeniem postanowien § 3 ust. 2.



Zalacznik do uchwaly nr 6/2022 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Incuvo
S.A. z siedzibg w Katowicach z dnia 10 sierpnia 2022 r.

OPINIA ZARZADU INCUVO S.A.
z dnia 13 lipca 2022 r.

w sprawie uzasadnienia: (i) pozbawienia wszystkich akcjonariuszy w calosci prawa
poboru nie wiecej niz 1.240.532 (jednego miliona dwustu czterdziestu tysiecy pieciuset
trzydziestu dwéch) emitowanych przez Spétke imiennych warrantéw subskrypcyjnych
serii A i serii B oraz pozbawienia wszystkich akcjonariuszy w catosci prawa poboru
wszystkich akcji serii F, (ii) proponowanej ceny emisyjnej nie wiecej niz 1.240.532
(jednego miliona dwustu czterdziestu tysiecy pieciuset trzydziestu dwéch) imiennych
warrantow subskrypcyjnych serii A i serii B oraz (iii) proponowanej ceny emisyjnej
czesci akcji serii F (obejmowanych w wykonaniu imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A) i sposobu ustalenia ceny emisyjnej pozostalej czesci akcji
serii F (obejmowanych w wykonaniu imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B)

Na podstawie art. 433 § 2 oraz § 6 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych Zarzad Incuvo S.A. sporzadzit niniejszg opinie w dniu 13 lipca 2022 r. w zwigzku
z planowanym podjeciem przez Walne Zgromadzenie Spdétki uchwat w sprawie: (i)
warunkowego podwyzszenia kapitatlu zakladowego w drodze emisji akcji zwykiych na
okaziciela serii F, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru
wszystkich akgji serii F oraz zmiany Statutu Spotki; oraz (ii) emisji warrantow subskrypcyjnych
serii A i serii B, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru
wszystkich warrantow subskrypcyjnych serii A i serii B, ubiegania sie 0 wprowadzenie akc;ji
serii F do obrotu w alternatywnym systemie obrotu (ASO) prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect, dematerializacji akcji
serii F i warrantow subskrypcyjnych serii A i serii B (,Uchwaty”).

Wytaczenie w catos$ci prawa poboru nie wiecej niz 1.240.532 (jednego miliona dwustu
czterdziestu tysiecy pieciuset trzydziestu dwoch) warrantéw subskrypcyjnych oraz
wszystkich akcji serii F

W opinii Zarzadu, z uwagi na wskazane ponizej powody, wytgczenie w catosci prawa poboru
wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w stosunku do wszystkich warrantow
subskrypcyjnych oraz akcji serii F jest zgodne z interesem Spoiki i stuzy realizacji celow
strategicznych Spotki.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji nie wiecej niz
1.240.532 (jednego miliona dwustu czterdziestu tysiecy pieciuset trzydziestu dwdch) akcji serii
F o wartosci nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesiat groszy) kazda (,Akcje Serii F”) z wylgczeniem w
catosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spotki jest zwigzane z
zamiarem przyznania przez Spoétke pracownikom i wspotpracownikom o kluczowym znaczeniu
dla Spdiki (,Osoby Uprawnione”) praw do objecia nie wiecej niz tgcznie 1.240.532 (jednego
miliona dwustu czterdziestu tysiecy pieciuset trzydziestu dwoch) warrantéw subskrypcyjnych
serii A i serii B (,Warranty”) uprawniajacych do nabycia jednej Akcji Serii F kazdy. Przyznanie
uprawnien Osobom Uprawnionym ma na celu zapewnienie dodatkowej motywacji powyzszym
osobom i $cislejszego powigzania ich intereséw z interesem Spétki, jak rowniez docenienie
dotychczasowego wkitadu Osdb Uprawnionych w dotychczasowy rozwéj Spotki.

Ponadto, przyznanie uprawnienn Osobom Uprawnionym jest podyktowane checig dalszej
motywacji Oséb Uprawnionych do pracy na rzecz Spétki.



Biorgc pod uwage powyzsze, Zarzad Spétki stwierdza, ze emisja Warrantow oraz Akcji Serii F
Z wylgczeniem w catosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spofki lezy
w interesie Spdétki. W zwigzku z tym, Zarzad opiniuje pozytywnie emisje Warrantow oraz Akcji
Serii F z wylgczeniem w catosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki.

Proponowana cena emisyjna Warrantow oraz czesci Akcji Serii F (obejmowanych w
wykonaniu praw z warrantow subskrypcyjnych serii A) i sposéb ustalenia ceny
emisyjnej pozostatej czesci Akcji Serii F (obejmowanych w wykonaniu praw z
warrantéw subskrypcyjnych serii B)

Warranty bedg emitowane nieodpfatnie. Z kolei cena emisyjna Akcji Serii F bedzie: (i) w
odniesieniu do Akcji Serii F obejmowanych w zamian za warranty subskrypcyjne serii A —
réwna wartosci nominalnej Akcji Serii F; oraz (ii) w odniesieniu do Akcji Serii F obejmowanych
W zamian za warranty serii B — zostanie okreslona przez Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej,
zgodnie z postanowieniami Uchwaty nr 5/2022, a w kazdym przypadku zostanie okreslona w
wysokosci nie nizszej niz 2,799 PLN (dwa ztote i 799/1000), tj. bedzie co do zasady nie nizsza
od wartosci, za jakg akcje Spotki nabyt wiekszosciowy akcjonariusz Spotki, tj. spotka PCF
Group S.A. z siedzibg w Warszawie.

Whnioski

Z uwagi na przestanki wskazane powyzej, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podjecie Uchwaty.



Uchwata nr 7/2022
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki Incuvo S.A. z siedzibg w Katowicach
z dnia 10 sierpnia 2022 .

w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A i serii B, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich warrantéw
subskrypcyjnych serii A i serii B, ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii F do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu (ASO) prowadzonym przez Gietlde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect, dematerializacji akcji serii
F i warrantow subskrypcyjnych serii A i serii B

Dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5, art. 430 § 1, art. 433 § 2i § 6 oraz art. 448-453 ustawy
z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, art. 5 ust. 1 pkt 1 i 3 oraz ust. 4
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (,Ustawa o Obrocie”)
oraz § 11 ust. 1i§ 15 ust. 6 lit. (a) oraz (b) Statutu Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki uchwala co nastepuje:

§1.

1. Pod warunkiem zarejestrowania warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki  dokonywanego na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nr 6/2022 z dnia 10 sierpnia 2022 r., w celu realizacji programu
motywacyjnego przyjetego uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr
5/2022 z dnia 10 sierpnia 2022 r. (,Program Motywacyjny” oraz ,Uchwata nr
5/2022”), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki postanawia o emisji w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki:

a. Imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A w liczbie nie wiekszej niz 33.596
(trzydziesci trzy tysigce pieCset dziewiecdziesigt szes¢) (,Warranty Serii A”)
uprawniajgcych do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesigt groszy) kazda (,Akcje Serii F”); oraz

b. Imiennych warrantow subskrypcyjnych serii B w liczbie nie wiekszej niz
1.206.936 (jeden milion dwiescie szesc¢ tysiecy dziewieéset trzydziesci szes¢)
uprawniajgcych do objecia Akcji Serii F (,Warranty Serii B”) (Warranty Serii A
i Warranty Serii B zwane dalej fgcznie ,Warrantami”).

2. Osobami uprawnionymi do objecia Warrantéw bedg pracownicy i wspoétpracownicy
Spotki o kluczowym znaczeniu dla Spétki, ktorzy zostang wskazani przez Zarzad, za
zgodg Rady Nadzorczej, na warunkach okreslonych w Uchwale nr 5/2022 oraz w
regulaminie Programu Motywacyjnego, ktory zostanie przyjety przez Rade Nadzorczg
(,Regulamin Programu Motywacyjnego”) oraz w uchwatach Zarzadu i Rady
Nadzorczej podejmowanych na podstawie i w celu wykonania postanowien
Regulaminu Programu Motywacyjnego (,Osoby Uprawnione”).

3. Z kazdego Warrantu wynika¢ bedzie prawo do objecia jednej Akcji Serii F po cenie
emisyjnej okreslonej zgodnie z postanowieniami uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia numer 6/2022 z dnia 10 sierpnia 2022 r.

4, Warranty obejmowane bedg nieodptatnie.

5. Z zastrzezeniem warunkow okreslonych w Uchwale nr 5/2022 oraz w Regulaminie
Programu Motywacyjnego, uprawnienie do objecia Akcji Serii F wynikajgce z Warrantu
bedzie nieodwotalne i wazne do dnia 30 czerwca 2032 r. Prawa z Warrantow, z ktérych
nie zostanie wykonane prawo objecia Akcji Serii F w powyzszym terminie wygasajg z
uptywem tego terminu.



Warranty bedg papierami wartosciowymi imiennymi. Warranty bedg emitowane w
formie zdematerializowanej i zostang zarejestrowane przez Spoétke zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa.

Warranty sg niezbywalne. Warranty podlegajg dziedziczeniu.

Warranty podlegajg automatycznemu umorzeniu w sytuacjach wskazanych w Uchwale
5/2022.

§2.

Warranty bedg oferowane Osobom Uprawnionym z zastosowaniem zasad okreslonych
w Uchwale nr 5/2022 oraz w Regulaminie Programu Motywacyjnego.

W zwigzku z podjeciem niniejszej Uchwaty Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
upowaznia Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
zwigzanych z emisjg Warrantéw oferowanych w wykonaniu Programu Motywacyjnego,
na zasadach okreslonych w Uchwale nr 5/2022 oraz w Regulaminie Programu
Motywacyjnego.

§ 3.

W interesie Spotki pozbawia sie wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w
catosci prawa poboru wszystkich Warrantow.

Pisemna opinia Zarzgdu uzasadniajgca powody pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy Spoétki w catosci prawa poboru wszystkich Warrantéw oraz wskazujgca
proponowang cene emisyjng Warrantow stanowi zatgcznik do niniejszej Uchwaty.

§4.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia o ubieganiu sie przez Spdtke o
wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu (ASO) prowadzonym przez
Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) pod nazwg NewConnect
nie wiecej niz 1.240.532 (jednego miliona dwustu czterdziestu tysiecy pieciuset
trzydziestu dwdch) Akcji Serii F.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia o dematerializacji, w rozumieniu
przepiséw Ustawy o Obrocie, nie wiecej niz 1.240.532 (jednego miliona dwustu
czterdziestu tysiecy pieciuset trzydziestu dwoch) Akcji Serii F oraz nie wiecej niz
1.240.532 (jednego miliona dwustu czterdziestu tysiecy pieciuset trzydziestu dwdch)
Warrantow i ich rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do podjecia wszelkich
niezbednych czynnosci prawnych i faktycznych, w tym do ztozenia odpowiednich
wnioskéw, odwiadczen i zawiadomien, zgodnie z wymogami okreslonymi w przepisach
prawa oraz regulacjach, uchwatach lub wytycznych GPW Ilub KDPW w zakresie
odnoszgcym sie do:

a. ubiegania sie o wprowadzenie Akcji Serii F do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu (ASO) prowadzonym przez GPW pod nazwg NewConnect; oraz

b. dematerializacji Akcji Serii F i Warrantéw; oraz

c. zawarcia z KDPW umowy o rejestracje w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez KDPW nie wiecej niz 1.240.532 (jednego miliona dwustu
czterdziestu tysiecy pieciuset trzydziestu dwdch) Akcji Serii F oraz nie wiecej
niz 1.240.532 (jednego miliona dwustu czterdziestu tysiecy pieciuset trzydziestu
dwoch) Warrantéw.



§5.

1. Upowaznia sie Zarzgd do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci w celu
zaoferowania Akcji Serii F w drodze oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o
Ofercie”), w tym w szczegolnosci do sporzgdzenia odpowiedniego dokumentu
informacyjnego lub ofertowego, jezeli obowigzek jego sporzgdzenia bedzie wynikat z
powszechnie obowigzujgcych przepisow prawa, w szczegdlnosci Ustawy o Ofercie.

2. Z zastrzezeniem postanowien niniejszej Uchwaty ustanawiajgcych ramy czasowe
emisji i wykonania Warrantéw, Uchwaty nr 5/2022 r. jak rowniez postanowien
Regulaminu Programu Motywacyjnego, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
niniejszym upowaznia Zarzad i Rade Nadzorczg do okreslenia szczegdtowych
parametrow emisji Warrantow oraz Akcji Serii F, w tym wskazania przez Zarzad, za
zgodg Rady Nadzorczej, listy pracownikow i wspotpracownikéw Spoétki bedgcych
Osobami Uprawnionymi uwzgledniajgcej liczbe Warrantow, ktore zostang im
zaoferowane do objecia oraz modyfikacji tej listy oraz weryfikacji przez Zarzad
spetnienia warunkow przyznania Warrantow Osobom Uprawnionym okreslonych
w Regulaminie Programu Motywacyjnego.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Rade Nadzorczg do
ustalenia tekstu jednolitego Statutu z uwzglednieniem zmian wynikajgcych z
postanowien uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 6/2022 z dnia 10
sierpnia 2022 r. powyzej po ich wpisie do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego.

§ 6.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sagdowego warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki dokonanego na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 6/2022 z dnia 10 sierpnia
2022 .



Zalacznik do uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Incuvo S.A.
z siedzibg w Katowicach z dnia 10 sierpnia 2022 r.

OPINIA ZARZADU INCUVO S.A.
z dnia 13 lipca 2022 r.

w sprawie uzasadnienia: (i) pozbawienia wszystkich akcjonariuszy w calosci prawa
poboru nie wiecej niz 1.240.532 (jednego miliona dwustu czterdziestu tysiecy pieciuset
trzydziestu dwéch) emitowanych przez Spétke imiennych warrantéw subskrypcyjnych
serii A i serii B oraz pozbawienia wszystkich akcjonariuszy w catosci prawa poboru
wszystkich akcji serii F, (ii) proponowanej ceny emisyjnej nie wiecej niz 1.240.532
(jednego miliona dwustu czterdziestu tysiecy pieciuset trzydziestu dwéch) imiennych
warrantow subskrypcyjnych serii A i serii B oraz (iii) proponowanej ceny emisyjnej
czesci akcji serii F (obejmowanych w wykonaniu imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A) i sposobu ustalenia ceny emisyjnej pozostalej czesci akcji
serii F (obejmowanych w wykonaniu imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B)

Na podstawie art. 433 § 2 oraz § 6 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych Zarzad Incuvo S.A. sporzadzit niniejszg opinie w dniu 13 lipca 2022 r. w zwigzku
z planowanym podjeciem przez Walne Zgromadzenie Spdétki uchwat w sprawie: (i)
warunkowego podwyzszenia kapitatlu zakladowego w drodze emisji akcji zwykilych na
okaziciela serii F, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru
wszystkich akgji serii F oraz zmiany Statutu Spotki; oraz (ii) emisji warrantow subskrypcyjnych
serii A i serii B, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru
wszystkich warrantow subskrypcyjnych serii A i serii B, ubiegania sie o wprowadzenie akcji
serii F do obrotu w alternatywnym systemie obrotu (ASO) prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect, dematerializacji akcji
serii F i warrantow subskrypcyjnych serii A i serii B (,Uchwaty”).

Wytaczenie w catos$ci prawa poboru nie wiecej niz 1.240.532 (jednego miliona dwustu
czterdziestu tysiecy pieciuset trzydziestu dwoch) warrantéw subskrypcyjnych oraz
wszystkich akcji serii F

W opinii Zarzadu, z uwagi na wskazane ponizej powody, wylgczenie w catosci prawa poboru
wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w stosunku do wszystkich warrantow
subskrypcyjnych oraz akcji serii F jest zgodne z interesem Spofki i stuzy realizacji celow
strategicznych Spotki.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji nie wiecej niz
1.240.532 (jednego miliona dwustu czterdziestu tysiecy pieciuset trzydziestu dwdch) akcji serii
F o wartosci nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesiat groszy) kazda (,Akcje Serii F’) z wylgczeniem w
catosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spotki jest zwigzane z
zamiarem przyznania przez Spoétke pracownikom i wspoétpracownikom o kluczowym znaczeniu
dla Spdtki (,Osoby Uprawnione”) praw do objecia nie wiecej niz tgcznie 1.240.532 (jednego
miliona dwustu czterdziestu tysiecy pieciuset trzydziestu dwoch) warrantéw subskrypcyjnych
serii A i serii B (,Warranty”) uprawniajacych do nabycia jednej Akcji Serii F kazdy. Przyznanie
uprawnien Osobom Uprawnionym ma na celu zapewnienie dodatkowej motywacji powyzszym
osobom i $cislejszego powigzania ich intereséw z interesem Spétki, jak rowniez docenienie
dotychczasowego wkitadu Osdb Uprawnionych w dotychczasowy rozwéj Spofki.

Ponadto, przyznanie uprawnienn Osobom Uprawnionym jest podyktowane checig dalszej
motywacji Oséb Uprawnionych do pracy na rzecz Spétki.



Biorgc pod uwage powyzsze, Zarzad Spétki stwierdza, ze emisja Warrantow oraz Akcji Serii F
z wytgczeniem w catosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spétki lezy
w interesie Spétki. W zwigzku z tym, Zarzad opiniuje pozytywnie emisje Warrantow oraz Akcji
Serii F z wylgczeniem w catosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki.

Proponowana cena emisyjna Warrantow oraz czesci Akcji Serii F (obejmowanych w
wykonaniu praw z warrantow subskrypcyjnych serii A) i sposéb ustalenia ceny
emisyjnej pozostatej czesci Akcji Serii F (obejmowanych w wykonaniu praw z
warrantoéw subskrypcyjnych serii B)

Warranty bedg emitowane nieodpfatnie. Z kolei cena emisyjna Akcji Serii F bedzie: (i) w
odniesieniu do Akcji Serii F obejmowanych w zamian za warranty subskrypcyjne serii A —
réwna wartosci nominalnej Akcji Serii F; oraz (ii) w odniesieniu do Akcji Serii F obejmowanych
W zamian za warranty serii B — zostanie okreslona przez Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej,
zgodnie z postanowieniami Uchwaty nr 5/2022, a w kazdym przypadku zostanie okreslona w
wysokosci nie nizszej niz 2,799 PLN (dwa ztote i 799/1000), tj. bedzie co do zasady nie nizsza
od wartosci, za jakg akcje Spotki nabyt wiekszosciowy akcjonariusz Spoiki, tj. spotka PCF
Group S.A. z siedzibg w Warszawie.

Whnioski

Z uwagi na przestanki wskazane powyzej, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podjecie Uchwaty.



